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Prezados Investidores,

Em 2017, osso time se impds metas ousadas com relacdo ao crescimento, geracdo desatdfacdo dos clientes e
posicionamento damarca, mesmo emum cenario macroeconémico adverso em um ambiente concorrencial muito
competitivo. O timeabracou desafios, inovou e obte resultados expressivos:

Crescemogerando valor Nossa frota atingiu a marca de 194 mil carros (incluindo os franqueados), com um crescimento de
27,1% no numero daliarias de aluguelAluguel de Carros Gestdo deFrotas) e vendemos mais de 90 mil carros.
Aumentamos nossa distribuicdo em 51 agéncias paspe 15 lojas de Seminovddossa receita liquida aumentou 36,5% e o

lucro liquido avanco®d7,8%, como resultado do nosso foco em exceléncia operacional. O spread entre o ROIC e o custo da
divida atingiu 8,0 p.pe aRENT30i a 35 acdo mais negociadaarB3 em 2017.

A Localiza expandiu a sua lideranigeguestionavel em qualidade e atendimentgragasa forte culturade foco no cliente e

paixdo por servir dos nossos colaboradoréd.ocaliza conquistou diversos prémios ao longo do ano comagxaonplo,

melhor locadora pela Folha de S&o Paulpedp terceiro ano consecutiva Companhia foi reconhecida conp@mio Epoca
Reclame Aqui aqoo a melhor Locadora de Veiculos.

A Localiza foi uma das cingoarcas brasileiras que mais se valorizou em 204afingirdo o 24° lugar dentre asarcas mais
valiosas do Bragilelo Ranking anual da Interbran@ Localiza Fidelidade, o maior programa de fidelidade do setor de aluguel
de carros na América Latingcancou & milhGes de participantes e ja distribuiu mais ¢& @ilhdes de diarias grétis para os

seus membros. Alcancamos 1,5 milhdes de fas no Facebook, afamuageda categoria no mundo.

Avancamos fortemente em inovagée em transformacgédo digital A inovacgéo foi importante em todos eegmentosda
Localizacom aprimoramentos significativos na experiéncia do clietngestimos também na digitalizacdo de processos
internos, aumentando nossa produtividade para ganho de escala e controles durante o processo de crescimento acelerado.
Conduzimos, com sucesso,irtegracdoda operacdo da Hertz no BrasiDois meses apds a aquisi¢do, as operacdes de
Aluguel de Carros, Gestdo de Frotas e Seminovos estavam totalmente integradas, garantindo a continuidade dos negdcios
mantendo as relacdes com os clientes no mais phdrdo de exceléncia. Ao final de 2017 a nossa rede de agéncias proprias
e franqueadas, assim como todos 0s nossos canais de reservas, ja exibiam a nova marca Localiza Hertz. Ao mesmo temy
avangamos na parceria estratégica de longo prazo com a The Eerporation, viabilizando reservas no mundo inteiro
através dos nossos canais de reservas e exibindo a marca Localiza em grandes aeroportos internacionais.

Todos esses resultados néo teriam sido possiveis sem o en@ongrometimento, senso de urgéncigaixdo por servir e
espirito de dono dos nossos mais de 7.700 colaboradois contexto de rapida evolucao e transformagidecnologia, a
Localiza continua investindo no desenvolvimento dos seus colaboradores para suportar os desafios dtendestdo as
expectativas de nossos clientes

Encerramos o ano de 2017 satisfeitos com os resultados alcancados nos aspectos chave do negécio, o que nos deixa ain
mais motivados para um 2018 que comega com um cenario econdmico mais positivo, apesar dasasp@artser umano

eleitoral. O que ndo muda, independentemente do cenério, é a nossa claradeopag crescimento sustentavelmsicao

para continuar a expandir a nossa lideranga no mercado.

Agradecemos a confianca dos nossos clientes, colaboradakestidores, fornecedores e parceireseafirmamos nossa
determinagdo em escrever mais um capitulo de crescimento e resultados superiores em 2018.

Eugénio Mattar¢ CEO
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Principais destaquede 2017

mais um ano ddorte crescimento conrentabilidade

V' Crescimento de 36,5% da receita liqujddcancando R$6,1 bilhGes
V Frota de final de periodo de 194.2¢&rros na rede Localiza;

V' Lucro liquido de R$563ilhdes, representandaaumentode 37,6%;
V' Aquisicéo e integracadas operacoes ddertz no Brasil

Integracao da Operacao Hertz Brasil e Franquias

Visando preservar a comparabilidade dos resultados ora divulgados com os periodos antestaens
apresentando os indicadores (EBITDA, EBIT e Lucro Liquido) do 4T17 e 2017 ajustadussfmsice despesas

nao-recorrentes pnetime cost9 relacionadosa integracdo da operacdo Hertz Brasil e@porativizacdo de0
agéncias franqueadas.

Destaques Operacionais

# de diarias Aluguel de Carros (mil)

# de diarias Gestédo de Frotas (mil)

+35,4% +13,5%

m
.-
2930

18.662

2016 1T17 2T17 3T17 4717 2017 2016 1T17 2717 3T17 4717 2017
# de carros vendidos Frota de final de periodo
+32,3%

+51.148 carros
e

185.390

194.279

2016  1T17  2T17  3T17  4T17 2017 2016 117 2117 3T17 2017

Franchising m Gestdo de Frotas m Aluguel de Carros
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Destaques Financeiros Consolidados

EBITDA (R$ milhdes)

Receitaliquida (R$ milhdes)

+36,5%

4.439,3 m 1.015,6
Laens
2016 1T17 2717 3T17 4117 2017 2016 iT17

EBIT (R$ milhdes)

+35,3%

/ ) =

403,3

* Ajustados pelone-time costsincorridos com integracdo Hertz Brasil e Franqueados
1_1Onetime costsincorridos com integragéo Hertz BrasiFeanqueados

+29,4%

/
552

2717

2016 1T17 2T17  3T17* 4T17* 2017% 2016 1T17

2717

3T17* 4T17* 2017*

Lucro liquido (R$ milhdes)

3T17* 4T17* 2017*

15,6% "

—a

17,8%
16,7% 17,0%
——— 154%
10,7p.p. 9,8p.p. 7,5p-p. 5,2p.p.
0,
0.5% 10,2%
) 8,0%
6,0%
2013 2014 2015 2016

=$=ROIC =e=Custo da divida apds impostos

* Ajustados pelos one-time costs incorridos com integracao Hertz Brasil e Franqueados
ROIC calculado considerando aliquota efetiva de IR/CS para cada ano
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1 - Aluguel de Carros

Numero de didrias (mil)

CAGR: 15,4%
ok 252636
18.662,4

15.416,0 15.566,1

14.241,7

Receita liquida (RS milhdes)

CAGR: 12,3%
a6 18485

1.4280 ¥

1.258,0

1.163,5

s
3980 827 5750

2013 2014 2015 2016 2017 : 4T16 4T17

No 4T17 o volume de diariagla Divisao deAluguel de Carroapresentoucrescimento det8,2% em relagdo ao
4T16. Aeceita liquida crescedd,3% como consequéncida reducao des,8% na diaria média

Em2017, a receita liquida cresceéd®,4%em fungdo do aumento d&5,4% no volume de diariasredugéo deb,8%
na diaria média, quando comparasia 2016

A queda na diarianédiareflete a estratégia de gestdo de preco e ocupacado da frota da Compawohmaixe de

segmentos.
Diaria média(em R$ Taxa de utilizacao da frota operacional (%)
84,6 : 78.0% 78,6% : 78,5%

79,7 : :

2015 2016 2017 4T16 4717 2015 2016 2017 4T16 4717

Em 2016 a Companhia implantou o sistema de gestdo dindmica de precos para estardéananda. A tarifas
médias mais baixas foram compensagdas maiores volumes e aumento tkxa de utilizacéo da frota.

Nesse thnestre a Companhia altercaiforma de apresentac@o da taxa de utilizagdo para refletir apenas o periodo
em que @& carros estdo disponiveigpara o aluguel reagéncia e portanto ndo inclui carros em ativacdo e em
desativaé@o. Esta nova forma de célculacilita a comparacdo com s Na nova metodologiea taxa de utilizacéo

do 4T17 fode 78,94 cresimento de 2,4.p. em relacdo ao 4T16
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1.1 - Rede de Distribuicao

1 - Aluguel de Carros

Numero de agéncias Brasil e exterior

542 540 564 561 i
L
133

174 158

193 172

2013 2014 2015 2016 | 2017

m Agéncias proprias - Brasil Agéncias Franqueadas - Brasil ® Agéncias Franqueadas - Exterior

Em 2017, a rederopria foi ampliada em 5Xgéncias, passalo de333 em 31/12/2016 para 38ém
31/12/2017. As novas agéncias incluexs franquiss integradasno ano de 2017 e 7 agéncias que
pertenciam a Hertz, que passaram a operar como Localiza Hertz.

No finalde 2017, o sistema Localiza possuia 588 agéncias, seithom Rrasil /1 em outros6 paises da
América do Sul.
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21 Gestao de Frotas

Numero de didrias (mil)

.

CAGR:4,1%

A35% 127527

10.900,9 11.240,0

10.843,7 10.363,3

Receitaliquida (R$milhdes

el

GR: 6,5%
cA . 742,1
575,9 571,9 608,5 651,8 1439%
. . . . 1705 98P 2040
2013 2014 2015 2016 2017 4T16 4T17

No4T17 aDivisdo deGestao de Frotagpresentoucrescimento de22,2% no namero de diarias 19,64
na receitaem relagdo ao mesmo periodo do ano anterioomo consequéncia deeducéo de 2,6% na

diaria média

A gueda nadiaria média deDivisdo deGestao de Frotaseflete principalmentea precificacdo doaovos
contratos em um contexto de menor depreciacido e metaga de jurosalém daentrada dos contratoga

Hertzcom pre¢o médio menor

Em2017 a receita dessa Divisdo cresd&8 0% emlinha com caumento del3,5% no volume de diarias
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3.1¢ Investimento liquido na frota

Aumento (reducay* da frota (Qquantidade)

143.414
19.384 :
7.103 9.183 (273) S —
/_/%
79.804 —
69.744 62641 64032 64305 7.038 9.040

135.252

2013 2014 2015 2016 2017 I 4T16 4T17

B Carros comprados I Carrosvendidos Hertz Brasil * Nao considera carros roubados/sinistrados.

Investimento liquido na frota (R$ milhde

2013 2014 2015 2016 2017 4T16 4T17
B Compras (incluiacessorios) M Receitaliquidade venda Hertz Brasil

No 4T17, forancomprados35.143 carros, vendidos 26.103, resultando no aumento da frota em
9.040 carros. O investimento liquido foi de R$411,3 milhdes.

No ano, a adicdo a frota somdaR.860carros,1727% superior ao ano d2016, refletindo um
investimento liquido de R$203,2milhdes incluindoa frota oriunda @ aquisicdala Hertz Brasil.
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47 Seminovos

NUmero de lojas Seminovos

90.554
62.641 70.621 64.305 68.449 99
— —-—

84

15+

2013 2014 2015 2016 2017

mmLojas —=Carros vendidos

BEm 31/12/2017, a rede dé&seminovosera composta por 9lojas distribuidagm & cidades no Brasil. No
ano, foram vendidos 90.554 carregepresentandcacrescimento de 32,3% em comparacgéo a 2016.

Em funcédo do forte crescimento nas duas divisdes de negocios da Ldoadimaadicionadad5 lojasa
redeem 2017para suportamanecessidade de renovacéa frota

5 ¢ Frota Final de Periodo

Frota de final de periodo (quantidade)

_\_51.3-5'8
194.279

143.131

117.759 125.224 124.695

135.578 NEWEW YY)

2013 2014 2015 2016 2017

B Aluguel de Carros B Gestédo de Frotas © Franchising

Em 31/12/2017, a frota consolidada era composta p&®4.279 carros incluindo 13.824 carros de
franqueadosEm 2017, a frotalo sistema Localiza cresceu 5Mil carros sendo41,4mil na Divisao de
Aluguel de Carro® 9,9 mil na Divisdo deGestao de Frots, incluindo a frota oriunda da aquisig da
Hertz Basil
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6 ¢ Receita liquida consolidada

ReceitaLiguidaConsolidadqR$ milhdes)

CAGR: 14,7%

3.928,0

285%° 1.8096

1.306,0
7333 1.026,5
5727 Pl 7831

2015 2016 2017 ' 4T16 AT17

B Aluguel ® Seminovos

No4T17 a receita liquida consolida apresentou crescimento d&&8,68% quando comparada ablr'16 As
receitas liquidas de aluguéipresentaramaumento de 36,726, sendod4,5% naDivisdo deAluguel de
Carrose 19,8%0na Divisdo deGestao de Frotas

A receita liguida doSeminovosno 4T17 cresceu 40,006 quando comparada d4T16 devido @
crescimentade 25,0%no volume devendas e del12,0%no preco médio dos carros vendidos

Em2017, a receitaliquida consolidada cresce,3%,quando comparada ao 201@receita liquidade
aluguéis apresentowaumento de24,3% sendo29,86 naDivisdo deAluguel de Carroe 139% na
Divisdo deGestéo de Frotas

A receita liquidado Seminovosem 2017 cresceu 47,3% quando comparada a 2016, devido ao
crescimento de 33% no volume de vendas e #@l&,4% no preco médidos carros vendidos.
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7 - EBITDA

EBITDA consolidado (R$ milhe

CAGR: 9,4% 1.3142 !
— Y ez
916 5 969,8 9348 1.015,6 .
i &% 3863
| 2709 AL orogi oy
2013 2014 2015 2016 2017 Ajustado ' 4T16 AT17 Ajustado

i __ 1 Onetime costsincorridos com integracéo HerfBrasil eFranqueados

Margem EBITDA:

2013 2014* 2015 2016 2017 4T16 4T17

Aluguel de Carros 36,8% 38,7% 31,8% 32,3% 34,906 31,5% 36,6%*
65,5% 60,0% 62,2% 64,5% 61,9%* 63,8% 59,89

Aluguel Consolidado 46,5% 45,3% 41,7% 42,3% 42,6%** 40,8% 42, 7%**

(*) A partir de 2014s despesas do overhead passaram apeopriadasambém para o Seminovos.
(**)Ajustado pela one timecostsincorridos com a integracéo Hertz Brasil e franquias

No 4T17, o EBITDA condatlo ajustadototalizou R$86,3 milhdes 426% acima do mesme@eriodo do ano
anterior.

A margem EBITDA ajustag@Divisao deAluguel de Carroficou em %,6% no 4T17, um aumento d&l p.p. em
relacdo ao 4T16, devido principalmerste ganho de escalenesmocommenordidriamédia

NaDivisdo deGestéo de Frotgsa margem EBITDA ficam 5,8% no 4T17, menor ed,0 pp. quando comparada
ao 4T16. A menor margem EBITDA refteteenor preco dos novos contratos dessa Divisdo, decorrentegudaa
na taxa de juros e depreciagé@ém da entrada dos contratos da Hertmtpreco médio menor

A margem EBITDA d@minovomo 4T17 foi dé,1%, praticamente estéel quando comparado com o0 4T16

Efeitos ndo recorrentes:

No 4T17, a Localiza contabilizou R$52,5 milh6es em custos ndo recormredisng cost3, sendo R$49,1 milhdew
resultado daDivisdo deAluguel de Carroe R$3,4 milh6es nd®ivisdo deGestdo de Frotasrelacionados a aquisi¢céo

das operacoes da Hertz Brasil e da integracamdis3 agéncias franqueadaPara fins de comparacado, apresentamos
0 EBITDA ddT17e 2017ajustadcs aos gastos ndo recorrentes.
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8 - Depreciacao

8.1¢ Aluguel de Carros

Depreciacdo média por carro (R$Aluguel de Carros

1.452,4 1.573,9

1.270,0 1.251,2 1.250,1

1.021,6

2013 2014 2015 2016 2017 E4T16 anualizado4T17 anualizado

A depreciacdo meédia anualizada do 4T17 foi de(R416, inferior em R$552s% comparad@o 4T16
A queda nadepreciacaaeflete a eficiéncia da Companhia na compra e venda de camosumento do
preco médio de venda.

Em2017, adepreciagdo médianualizadapor cario na Divisdo deAluguel de Carrofoi de R$1250,1
estavelem comparacaa média de2016

8.2 ¢ Gestaode Frotas

Depreciacdo média por carro (R§)sestédo de Frotas

45923 4.202,1

3.935.2 3.714,0

2013 2014 2015 2016 2017 :4T16 anualizadodT17 anualizado

Na Divisao deGestdo de Frotasm depreciacdanédia anualizadapor carroem 2017 foi de R$.104,3
reducao de R§09,7em relacdo a depreciacanédiade 2016.

Devido ao ciclo mais longo, a depreciacdo dos carros destfidise beneficia do aumento dpesecgos
de carros novos que ocore® longo da vida operacional do carro.

www.localiza.com/ri Earnings Release 4T17 e 2017 12



9-EBIT

EBIT Consolidado (R$ milhdes)

652,1 726,7 735,5 771,1

2013 2014 2015 2016 2017 Ajustado : 4T16 4T17 Ajustado

1_ 1 Onetime costs incorridos com integragdo Hertz Brasil e Franquead

Margem EBIE calculada sobre as receitas de aluguel:

2013 2014 2015 2016 2017 4T16 4T17

Consolidado 37,1% 38,8% 39,1% 36,8%  40,0%* 35,3% 40,1%*

(*)Ajustado pelsone timecostsincorridos com a integragao Hertz Brasil e franquias

O EBIT consolidadgustadodo 4T17atingiu R813,7 milhdes, representando um crescimento 88,3%
se comparado ao4T16 devido ao aumento de 4&% do EBITDA e queda depreciagdo media por
carro.

A margem EBIRjustadado 4T17da Divisao de Aluguel d€arrosfoi de 37,2% representandcaumento
de 8,8 p.p.,, em relacdo ao 4T16refletindo a melhora na margem EBITDAmeenor depreciacédo
anualizadanédia por carro enR$552,30 trimestre

A margem EBIla&justadada Divisao de Gestao de Frotam 4T17foi de 48,1%, reducéode 4,3 p.p. em
relacdo ao 4T16efletindoa menor margem EBITDA

Efeitos ndo recorrentes:

No 4T17, a Localiza contabilizou R$52,5 milh6es em custos ndo recorramdsne costy sendo R$49,1
milhdes no resultado d®ivisdo deAluguel de Carro®e R$3,4 milhbes n®ivisdo deGestao de Frotas
relacionados a aquisicdo das operagfes da Hertz Brasil e da integracdo de mais 3 agéncias franquead:
fins de comparacao, apresentamo¥BIT ddT17e 2017ajustads aos gastos ndo recorrentes.
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10¢ Lucro liquido consolidado

Lucro liquido consolidado (R$ milhdes)

1
31/ | Re"°rde

384,3 410,6 402,4 409,3 .
:
1
1 0
1 1 ;\‘ o 1745
: 1044 O Tt
1

2013 2014 2015 2016 2017 Ajustado ' 4T16 4T17 Ajustado

:_'_'_'i Onetime costs incorridos com integracéo Hertz BrasiFeanqueados ap6s impostos

EBITDA Consolidado 9165 9698 9348 1.0156 1.3142 2086 29,4% 2709 3863 1154 42,6%
Depreciagdo de carros (229,00 (207,4) (163,6) (206,3) (232,00 (25,7) 12,5% (595) (618) (2,3 3,9%
Depreciagdo e amortizagéo de outros imobilizados (354) (3570 (357) (38,2) (39.1) (0,9 2.,4% (9.4 (108) (1,49 149%
EBIT 6521 726,7 735F 7711 1.0431 2720 35,3% 2020 3137 1117 55,3%
Despesas financeiras, liquidas (110,6) (151,1) (202,7) (243,5) (315,0 (715) 29,4% (72,7) (93,6) (20,9) 28,7%
Imposto de renda e contribuigéo social (157,2) (165,0) (130,4) (118,3) (164,7) (46,4) 39,2% (24,9) (456) (20,7) 83,1%

(*)Ajustadopelos one time costéncorridos com a integracdo Hertz Brasil e franquias

Lucro liquido ajustadode R$¥4 5 milhdes no4T17 representandoaumento de67,1% em relacdoao 4T16
devidoa:

(+)REL154 milhdesde aumentono EBITDA

(-) R$2,3 milhdes daumento na depreciagaodevido ao crescimentode 38,26 dch frota médiaoperaciona)
parcialmente compensado pela redugé@a depreciacdo média por carro;

(-) R$0,9 milhdes deaumento das despesas financeiras liquidagndoi) R$6,3 milhdes em funcado
aumento da divida liquidemédiaparcialmente compensado petpueda na taxa basica de jurosjieR$14,6
milhdes referente atualizacdanonetariade provides

(-) R®0,7milhdes de imposto de renda

Em 20170 lucroliquido ajustado foi de R$563Milhdes crescimento de 37,6%.

Efeitos nédo recorrentes:

N0 4T17, a Localiza contabilizou R$41,5 milhdes em custos ndo recorrenggs (e costs liquido do imposto
de renda e contribuicdo socjaendo R$38,9 milhdeso resultado daDivisao deAluguel de Carroe R$2,6
milhdes naDivisdo deGestdo de Frotagelacionados a aquisicdo daeperacdes da Hertz Brasil e da integracdo

de mais 3 agéncias franqueadas. Para fins de comparagdo, apresentamos o Lucro Liquido ao 20177
ajustados aos gastos ndo recorrentes.
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11 ¢ Fluxo de caixa livre (FCL)

Investimento de

R$1,9 bilhdo
247,8 871,8 ';
(48,8) 1
|
1
1
1
|
|
|
|
|
1
t — - ——
1 (a6,7) (74,0)
(126,2) (1.300,9)
Caixa livre Capex - Aumento Outros Capex Caixa livre, Capex - Aquisicdo frota Aquisi¢do Efeito Nova Sede Caixa livre
gerado pelo renovagdo da conta de liquido do crescimento da Hertz Brasil Hertz Brasil - one-time costs antes dos juros
aluguel frota fornecedores capex de frota exceto frota
(90.554 carros) renovagio (44.698 carros)(8.162 carros)

2015 2016 2017
934,8 1.015,6 1.314,>

2013
EBITDA 916,5

2014
969,8

Caixalivre gerado R$milhdes

Capexpara crescimento da frota (37,2) (709,4) (1.925,8)
Aumento (redugéo) da frota quantidade (273) 19.384 52.860

» Receita na venda dos carros liquida de impostos (1.747,3) (2.018,2) (2.044,9) (2.342,5) (3.451,2
'§ Custo depreciado dos carros baixados 1.543,8 1.777,0 1.769,1 2.102,5 3.106,
g_ (-) Imposto de Renda e Contribui¢do Social (108,5) (113,1) (110,7) (93,3) (108,3
Variacdo do capital de giro 2,9 (27,1) (30,0) 113,2 21,3
Caixa livre gerado pelas atividades de aluguel 607,4 588,4 518,3 795,5 882,5
= Receita na venda dos carros liquida de impostos 1.747,3 2.018,2 2.036,3 2.342,5 3.451,
g Investimento em carros para renovagéo da frota (1.819,7) (2.197,7) (2.278,4) (2.563,6) (3.660,9
5 Aumento (reducéo) na conta de fornecedores de carcagnovagao 1443 120,0 (75,4) 174,1 247,94
%_ Investimento liquido para renovagéo da frota (317,5) (47,0)
o Renovacéo da frotg quantidade 64.032 68.449
Investimentos, outros imobilizados e intangiveis (47,5) (46,3) (29,7) (42,2) (48,8)
Caixa livre operacional antes do crescimento 631,8 482,6 171,1 706,3 871,8
% Investimento em carros (209,4) (286,8) 8,6 (726,0) (1.807,0)
% Aumento (reducéo) na conta de fornecedores de carrasescimento (54,6) 214,4 (45,8) 16,6 167,7
g Aquisigao frota Hertz (286,5)
3
§

Caixa livre depois crescimento, antes dos juros e da nova sede 133,9 3,1) (1.054,0)

Aquisi¢ao Hertz (exceto frota)

Efeito dosone-time costs incorridos

recorrente

Construgédo da nova sede e mobiliario (6,5) (148,3) (30,7) (84,4) 1
Caixa livre gerado antes dos juros 361,3 261,9 103,2 (87,5) (2.300,9)

(*)Ajustado pelsone time costéncorridos com a integracdo Hertz Brasil e franquias

Nesse trimestrep fluxo de caixdoi ajustadopara distribuir a variacdo da conta de montadoras entre capex
de renovacao e de crescimento da frota. Tal ajuste foi retroagido para manter a base comparativa

Em 2017, a Companhia continuou apresentando forte geracdo de caixa antes do crescimB$8y Hé&
milhdes destinado ao crescimentafrota.
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12 ¢ Divida

12.1¢ Movimentacao da divida liquidg R$ milhdes

Investimento de

R$1,9 bilhdo (166,9) (3.864,7)
_________ (74,0) (126,2) o —_ _
I (286,5) I ﬂ- I — 2,1
: (1.639,3)
! 1
! 1
! 1
(2.084,0) | 1
! 1
(315,0) | 1
- |
—_ ! I
871,8 | 1
! 1
! 1
! |
! |
Divida liquida Caixa gerado Juros ; Capex Aquisi¢cdo 1 Aquisicdo One-time Nova Sede Agdes em Pagamento Divida liquida
31/12/2016 pela crescimento  frota Hertzl Hertz Brasil costs tesouraria de JCP 31/12/2017
operagdo I_ ________ | (exceto frota) incorridos vendidas

antes do
crescimento

12.2¢ Cronograma de amortizacao da dividéPrincipal¢ R$ milhdes

Em31/12/2017
2.6154
N
s ~
1.422,0
: 1.158,1
4717 7217 6725 9345 9345

108,1

Caixae ' 2018 ' 2019 ' 2020 ' 2021 ' 2022 ' 2023 ' 2024 2025
aplicagdes
financeiras

O sddo de caixa de R$2,6 bilhdésmais que suficientparasuportar o crescimento da frota @ cronogramade
dividade curto prazo

12.3¢ Perfil da divida

Debéntures da 62 Emisséo LL 15/10/2012 CDI+0,95% aa 120,0 120,0 - 240,0
Debéntures da 72 Emisséao LL 30/09/2013 110,95% CDI 75,0 75,0 100,0 100,0 - - - - 350,0
Debéntures da 82 Emisséo LL 10/09/2014 109,5% CDI - 250,0 250,0 - - - - - 500,0
Debéntures da 92 Emisséo LL 30/04/2015 113,2% CDI - 50,0 150,0 300,0 - - - - 500,0
Debéntures da 102 Emisséo LL 08/01/2016 113,9% CDI - - 100,0 100,0 - - - - 2000
Debéntures da 112 Emisséo LL 12/12/2016 111,5% CDI - - - - 5000 - - - 500,0
Debéntures da 122 Emisséo LL 15/05/2017 107,25% CDI - - - - - - 700,0 700,0
Debéntures da 132 Emissdd - 12 série 15/12/2017 109,35% CDI - - - - 43454345 - - 869,0
Debéntures da 132 Emissao P2 série 15/12/2017 111,30% CDI - - - - - - 108,1108,1 216,2
Debéntures da 32 Emissédo LF 05/05/2017 107,0% CDI - - - - - 5000 - - 500,0
Debéntures da 42 Emisséo LF 02/10/2017 CDI + 0,30% - - - - - - 350,00 - 3500
62 emissado de Nota promissoéria LL 29/09/2017 CDI + 0,40% - - 650,0 - - - - - 650,0
CCB# Nova Sede 18/06/2014 98,8% CDI - 475 950 475 - - - - 190,0
Capital de Giro / outros - Diversos 276,7 179,2 77,0 1250 - - - - 6579
Juros incorridos, liquido dos juros pagos - - 55,5 - - - - - - - 55,5
Caixa e equivalentes de caixa em 31/12/20 - - (2.613,9 - - - - - - - (2.6139

Divida Liquida - 2.086,7) 721,71.422,C 672,5 934,5934,51.158,1108,1 3.864,7
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12.4¢ Cronograma de amortizacéo da dividePrincipal¢ Proforma- R$ milhdes

O grafico proforma reflete as seguintes operacdes concluidas em f2&@leiro de 2018:

1 COferta do Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRd) valor total de R$370 milhdes
com vencimento em 21 de novembro de 2037, com opc¢ao de resgate pelos titulares dos
certificados em 21 de novembro 2024 e remuneracéo de 99,0@do

1 Liguidacdo antecipadaas Debénturesda 62 Emissdo, no valor de R$2% milhdes
acrescido de R$6,7 milhdes de juros incorridos.

Proforma com captacédo do Certificado de Recebiveis Imobilig@izle
pagamentoantecipado da 62 emissao em fevereiro de 2018

2.737,2
2.400,1
s - I
1.426,3 11731
943,5 946,8 ; '
608,7 678,1 !
365,1 411,6
Caixa e aplicagbes 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 a 2037

financeiras
Certificado deRecebiveismobiliarios (CRI) liquido do pagamento antecipado da 62 emissao

Confortavel perfil de divida e caixa para suportar o crescimento
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12.5¢ Ratiosde divida

Dividaliquidavs.valor dafrota

3.642,7
27979 3.296,3
1.332,8. 1.322,3. 1.588.6
2013 2014 2015

. 2.084,0

4.623,6 |

2016

Divida liquida = Valor da frota

Dividaliquida/ Valor dafrota 48%
Dividaliquida/ EBITDA 1,5x
Dividaliquida/ Patriménio liquido 1,0x
EBITDA Despesadinanceirasliquidas 8,3x

40%
1,4x
0,8x
6,4X

44%
1,7x
0,8x
4,6X

38647I

7.038,1

2017

45%
2,1x
0,9x
4,2x

Confortavel alavancagemmesmo com forte crescimento

A Localiza esta sempre avalianfil’mas de melhoria docusto e prazo médio da divida ene2017, a
Companhia captoir$33 bilhdes em debéntures e notggomissorias Desseotal, R$1,1bilh&o foicaptado

no 4T17.

A maiorparte da adigédo liquida da frota ocorreu no final 3T17, com pagamento nq ddrh7reflexonos
ratios de divida. Os investimentos no crescimento da fiienpactaram a divida liquida do an@r&o gerar

EBITDA nos préximos trimestres.

13 ¢ Spread (RGC menos custo da divida apos imposteg)justado

Foco em geracao de valor para os acionistas
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55%
2,9x
1,5x
4.2x
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