PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA
EMISSAO PRIVADA DE DEBENTURES CONVERSIVEIS OU PERMUTAVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA
METALURGICA GERDAU S.A.

Pelo presente instrumento particular,
I) como emissora das debéntures objeto deste instrumento (“Debéntures”),

METALURGICA GERDAU S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Porto
Alegre, na Avenida Farrapos n° 1.811, CEP 90.220-005, Estado do Rio Grande do
Sul, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n.°92.690.783/0001-09, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul
(“JUCERGS”) sob o NIRE 43300001504, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social, na qualidade de emissora das debéntures de série unica,
conversiveis ou permutaveis em agdes (“Companhia” ou “Emissora”);

II) como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, CEP 22.640-100,
inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0001-91 (“Agente Fiduciario”).

vém celebrar o presente Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Quinta Emissdo Privada de Debéntures Conversiveis ou Permutdveis em Acgdes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Metalurgica Gerdau
S.A. (“Primeiro Aditamento”), que se regera pelas cldusulas e condi¢cdes abaixo
dispostas:

CONSIDERANDO QUE:

(A)a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram, em 7 de julho de 2016, o
Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissdo Privada de Debéntures
Conversiveis ou Permutdveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Colocagdo Privada, da Metalurgica Gerdau S.A. (“Escritura de
Emissao”);

(B)para viabilizar a operacionaliza¢do da liquidacdo dos Rateios de Sobras previsto
na Clausula 6.4 e seguintes da Escritura de Emissdo, a BM&FBOVESPA e o
Agente Escriturador requereram a alteracdo das datas de integralizacdo das
Debéntures referentes ao Primeiro Rateio e ao Segundo Rateio;



(C)a Emissora pretende atualizar os seus dados de comunicagao previstos na Clausula
16.1, bem como na Notificagdo de Solicitacdo de Conversdao ¢ Notificacao de
Solicitacdo de Permuta conforme modelo previsto no Anexo I a Escritura de
Emissao;

(D)observado o disposto na Clausula 10.7. (i) e (iii)) da Escritura de Emissdo, as
Partes desejam alterar (x) a Clausula 5.6 da Escritura de Emissdo, a fim de
contemplar os ajustes operacionais exigidos pela BM&FBOVESPA e pelo Agente
Escriturador; e (y) a Clausula 16.1 e o Anexo I a Escritura de Emissao, a fim de
atualizar os dados cadastrais da Emissora.

as Partes resolvem celebrar este Primeiro Aditamento, de acordo com os seguintes termos
e condigdes:

1. Termos Definidos

1.1. Os termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste Primeiro Aditamento que
ndo estiverem aqui definidos t€m o significado que lhes foi atribuido na Escritura de
Emissao.

2. Alteracoes

2.1. As Partes desejam alterar a Clausula 5.6 da Escritura de Emissdo, a fim de alterar as
datas previstas para a integralizacdo das Debéntures referentes ao Primeiro Rateio e ao
Segundo Rateio, a qual passara a vigorar com a nova redagao:

“5.6. Subscrigdo, Integralizacdo e Forma de Pagamento. As Debéntures serdo
subscritas privadamente e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remunera¢do das Debéntures
(conforme definido na Clausula 6.11.1 abaixo), calculado pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva subscri¢do e integralizagdo. As
Debéntures deverdo ser integralizadas (i) se subscritas no exercicio do Direito de
Preferéncia (conforme abaixo definido), na Data de Emissdo, (ii) se subscritas
por meio do Primeiro Rateio (conforme abaixo definido), em 23 de agosto de
2016, (iii) se subscritas por meio do Segundo Rateio (conforme abaixo definido),
em 2de setembro de 2016, e (iv) a subscri¢do de Debéntures por meio do eventual
Leilao de Sobras (conforme abaixo definido), na data de liquidagdo do Leildo de
Sobras.”



2.2. As Partes desejam alterar a Clausula 16.1.1 da Escritura de Emissao, a fim de alterar
os dados de comunicacao da Emissora, a qual passara a vigorar com a nova redagao:

“L para a Companhia:

Metalurgica Gerdau S.A.
End.: Avenida Farrapos, 1811, Bairro Floresta
Porto Alegre — RS, CEP 90.220-005

Correio Eletronico: debenturesmg@gerdau.com.br”

2.3. As Partes desejam alterar o Anexo I a Escritura de Emissao (Modelo de Notificagao
de Solicitacdo de Conversdo | Permuta), a fim de alterar os dados de comunica¢do da
Emissora, o qual passara a vigorar com a nova redagao:

“Com copia:

METALURGICA GERDAU S.A.

End.: Avenida Farrapos, 1811, Bairro Floresta
Porto Alegre — RS, CEP 90.220-005

Correio Eletronico: debenturesmg@gerdau.com.br”

2.4. Em virtude do disposto nas Clausulas 2.1 a 2.3 acima, as Partes concordam em
alterar a redacdo da Escritura de Emissdo, a qual passara a vigorar com a nova redagao
consolidada constante do Anexo A a este Primeiro Aditamento.

3. Ratificacéo

3.1. Todos os termos e condigdes previstos na Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo ora ratificados pelas
Partes, permanecendo em pleno vigor e inalterados.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam este Primeiro Aditamento em

3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

Porto Alegre, 11 de agosto de 2016.

(4s assinaturas encontram-se nas pdginas seguintes).

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)



Pégina de assinatura do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Quinta Emissao Privada de Debéntures Conversiveis ou Permutaveis em Acgoes, da

Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Metaltrgica Gerdau
S.A.” celebrado em 11 de agosto de 2016.

METALURGICA GERDAU S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



Pégina de assinatura do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Quinta Emissao Privada de Debéntures Conversiveis ou Permutaveis em Acoes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Metalurgica Gerdau
S.A.” celebrado em 11 de agosto de 2016.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
1d.: Id.:
CPF/MF: CPF/MF:



Anexo A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO PRIVADA DE
DEBENTURES CONVERSIVEIS OU PERMUTAVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGCAO PRIVADA, DA METALURGICA
GERDAU S.A.

Pelo presente instrumento particular,

I) como emissora das debéntures objeto deste instrumento (“Debéntures”),

METALURGICA GERDAU S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Porto
Alegre, na Avenida Farrapos n° 1.811, CEP 90.220-005, Estado do Rio Grande do
Sul, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n.°92.690.783/0001-09, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul
(“JUCERGS”) sob o NIRE 43300001504, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social, na qualidade de emissora das debéntures de série Unica,
conversiveis ou permutaveis em agdes (“Companhia” ou “Emissora”);

II) como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, CEP 22.640-100,
inscrita no CNPJ sob o n.® 36.113.876/0001-91 (“Agente Fiducidrio”).

vém celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissdao Privada
de Debéntures Conversiveis ou Permutidveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Colocagdo Privada, da Metalirgica Gerdau S.A. (respectivamente,
“Escritura de Emissdo” e “Emissdo”), que se regera pelas cldusulas e condi¢des abaixo

dispostas:

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada em observancia a Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 7 de julho de 2016 (“AGE”), e a Reunido
de Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 21 de junho de 2016
(“RCA”), conforme previsto no artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”).

2. REQUISITOS

2.1 A emissdao das Debéntures e a Emissdo serdo realizadas com observancia aos

seguintes requisitos:



3.1

4.1

L. Arquivamento e publicagdo das atas da AGE e da RCA. As atas da AGE e
da RCA serao arquivadas na JUCERGS e publicadas nos jornais “Jornal
do Comércio” e “Valor Econdmico” e no “Didrio Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul” (“DOERS”);

II. Inscri¢do desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERGS, em observancia ao
artigo 62, 11, da Lei das Sociedades por Agdes;

III.  Registro de distribui¢do e negociag¢do. As Debéntures serdo objeto de
colocacdo privada e, portanto, ndo serdo registradas para distribuigdo em
qualquer mercado organizado.

As Debéntures serdo registradas para negociagdo em mercado secundario
(mercado de balcdo organizado) por meio do PUMA Trading System
Plataforma Unificada de Multi Ativos da BM&FBOVESPA — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros S.A. (“PUMA” ¢ “BM&FBOVESPA”,
respectivamente), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, a partir do Dia Util (conforme definido abaixo)
imediatamente subsequente a Gltima data de integralizacao das debéntures.

IV.  Inexigibilidade de registro perante a CVM e a ANBIMA. A Emissdo nao
sera objeto de registro perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) ou perante a Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), uma vez que a Emissdo sera
objeto de colocagdo privada, sem (i) a intermediacdo de institui¢des
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (ii)
qualquer esforco de venda perante investidores indeterminados.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a manufatura de pregos e produtos
metalirgicos em geral, bem como a exploracdo comercial de produtos de ferro,
aco e outros metais e de material de constru¢do em geral, inclusive exportacdo e
importacdo de mercadorias relacionadas com as suas atividades industriais e
comerciais, assisténcia técnica e prestagdo de servigos, assim como participacao
no capital de outras sociedades.

DESTINACAO DOS RECURSOS

A Companhia utilizard 100% dos recursos liquidos das Debéntures da seguinte
forma: (i) aproximadamente 88% dos recursos liquidos serdo utilizados para
amortizacdao, pagamento de juros e/ou quitagdo, conforme o caso, de dividas de
curto prazo; (ii) aproximadamente 12% dos recursos liquidos para reforco de
caixa. Na hipotese de o Valor Total da Emissao (conforme definido abaixo) nao
ser alcangado, os recursos liquidos serdo prioritariamente (sem necessariamente
observar os percentuais acima previstos) ou, ainda, integralmente, a exclusivo



5.1

5.2

53

54

5.5

5.6

critério da Companhia, utilizados para amortizacdo, pagamento de juros e/ou
quitacdo, conforme o caso, de dividas de curto prazo.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Numero da emissdo. As Debéntures representam a 5* (quinta) emissao privada de
debéntures da Companbhia.

Valor total da emissdo. O valor total da emissdao é de até R$450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissao (“Valor Total da
Emissao”).

52.1. O valor minimo da Emissdo, a ser obrigatoriamente subscrito e
integralizado, sera de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)
(“Valor Minimo”), n3o podendo, portanto, haver colocagdo parcial das
Debéntures em valor inferior ao aqui estabelecido.

Quantidade. Serdo emitidas até 4.500.000 (quatro milhdes e quinhentas mil)
Debéntures, observada a possibilidade de colocagao parcial das Debéntures.

Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 9 de agosto de 2016, correspondente ao ultimo dia do Prazo de Exercicio do
Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) (“Data de Emissao”).

Banco Mandatario e Agente Escriturador. O banco mandatirio e agente
escriturador das Debéntures da presente Emissdo serdo, respectivamente, (i) Itat
Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n.° 100, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e (i1) Itat Corretora
de Valores S.A., corretora de valores mobiliarios com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3400, 10° andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo
(“Banco Mandatério” e “Agente Escriturador”, respectivamente).

Subscrigdo, Integralizagdo e Forma de Pagamento. As Debéntures serao
subscritas privadamente e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdao das Debéntures (conforme
definido na Clausula 6.11.1 abaixo), calculado pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data de sua efetiva subscricdo e integralizacdo. As Debéntures
deverdo ser integralizadas (i) se subscritas no exercicio do Direito de Preferéncia
(conforme abaixo definido), na Data de Emissdo; (ii) se subscritas por meio do
Primeiro Rateio (conforme abaixo definido), em 23 de agosto de 2016; (iii) se
subscritas por meio do Segundo Rateio (conforme abaixo definido), em 2de
setembro de 2016; e (iv) a subscri¢do de Debéntures por meio do eventual Leilao
de Sobras (conforme abaixo definido), na data de liquidac¢ao do Leildo de Sobras.

5.6.1. A subscrigdo das Debéntures sera realizada (i) por meio dos procedimentos
estabelecidos pela BM&FBOVESPA, caso os Acionistas (conforme definido
abaixo) subscritores possuam Acdes custodiadas na BM&FBOVESPA e as
Debéntures sejam subscritas por Acionistas em razao do exercicio do Direito de
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6.1

6.2

6.3

Preferéncia, dos Rateios de Sobras (conforme abaixo definido) e do eventual
Leildo de Sobras, ou (ii) por meio dos procedimentos estabelecidos pelo Agente
Escriturador, nos demais casos.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$100,00 (cem
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Colocagdo e Negociagdo. As Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem
a intermediagdo de instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios e/ou qualquer esfor¢o de venda perante investidores indeterminados.

6.2.1 Seré permitida a colocagao parcial das Debéntures, desde que o total das
subscrigdes e integralizagdes, no ambito do exercicio do direito de preferéncia,
dos Rateios das Sobras ¢ de eventual Leilao de Sobras, se houver, alcance o Valor
Minimo, cancelando-se o eventual saldo ndo subscrito ¢ aditando-se a presente
Escritura de Emissdo, sem a necessidade de realizacdo de assembleia geral de
Debenturistas.

6.2.2 As Debéntures serdo registradas para negociacdo em mercado secundario
(mercado de balcdo organizado) por meio do PUMA e custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA.

6.2.3 As Debéntures passardo a ser negociadas em mercado secundario no
PUMA, a partir do Dia Util imediatamente subsequente a ultima data de
integralizacdo das Debéntures.

Direito de Preferéncia. Sera assegurado aos acionistas da Emissora (“Acionistas’)
o direito de preferéncia para subscri¢ao das Debéntures, na propor¢do do nimero
de acdes, ordinarias e/ou preferenciais, de emissdo da Emissora de que forem
titulares conforme posi¢ao acionaria na data da AGE, realizada em 7 de julho de
2016 (“Direito de Preferéncia”). O Direito de Preferéncia devera ser exercido no
prazo de 30 (trinta) dias contados da publicagdo de aviso aos acionistas da
Emissora, tendo inicio em 11de julho de 2016 (inclusive) e encerramento em 9 de
agosto de 2016 (inclusive) informando sobre a Emissdo e sobre o prazo para o
exercicio do Direito de Preferéncia (“Prazo de Exercicio do Direito de
Preferéncia”).

6.3.1 Os Acionistas poderdo, a seu exclusivo critério, ceder seus respectivos
Direitos de Preferéncia a terceiros interessados (“Cessionarios”), nos termos do
paragrafo sexto do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes, inclusive no
ambito de negociacdes na BM&FBOVESPA.

6.3.2 Os Acionistas ou Cessionarios ao manifestarem seu desejo em exercer seu
Direito de Preferéncia, poderdo, quando da assinatura dos respectivos boletins de
subscri¢ao:



6.4

(1) condicionar a subscricdo das Debéntures a colocagcdo da totalidade das
Debéntures, observado que, caso nao seja colocada a totalidade das
Debéntures, o boletim de subscri¢do respectivo sera cancelado;

(1))  condicionar a subscricdo das Debéntures a colocacao de uma quantidade
minima de Debéntures, definida conforme critério do proprio investidor,
mas que nao podera ser inferior ao Valor Minimo, observado que, (a) caso
sejam colocadas Debéntures em montante inferior aquele estabelecido pelo
investidor, o boletim de subscrigdo respectivo sera cancelado, e (b) caso
sejam colocadas Debéntures em montante superior aquele estabelecido
pelo investidor, mas inferior a totalidade das Debéntures, a ordem do
respectivo investidor sera reduzida de forma proporcional; ou

(i11)) ndo condicionar a subscricdo das Debéntures a colocagao de qualquer
percentual ou quantidade minima de Debéntures, hipotese na qual a ordem
do respectivo investidor (a) caso seja colocada a totalidade das
Debéntures, sera atendida integralmente, e (b) caso a colocagdo seja
parcial, sera reduzida de forma proporcional.

6.3.2.1 Presumir-se-4, na falta de manifestacdo expressa no boletim de subscrigao,
o interesse do acionista em manter a sua decisdo de subscri¢dao de forma integral.

6.3.2.2 Na hipotese de ndo atendimento das condigdes referidas nas alineas (i) ou
(i1) do item 6.3.2 acima, ou na hipdtese de nao colocacdo do Valor Minimo,
conforme o caso, os titulares de Direitos de Preferéncia que ja tiverem
manifestado sua intencdo em exercer seu Direito de Preferéncia terdo seus
boletins de subscri¢do cancelados pela Emissora, com a devolucao dos valores
pagos a titulo de integralizagio, em até 3 (trés) Dias Uteis, sem juros ou correcio
monetaria e sem reembolso de quaisquer tributos incidentes. Nao havera prazo
para a revisao das condic¢des escolhidas pelos subscritores.

6.3.2.3 Os titulares de Direitos de Preferéncia que ndo estejam custodiados na
BM&FBOVESPA que desejarem exercer seu Direito de Preferéncia deverao
comparecer exclusivamente nas agéncias do Agente Escriturador indicadas no
Aviso aos Acionistas acerca do inicio do Prazo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, onde procederdo a assinatura do boletim de subscrigdo das
Debéntures. Caso o subscritor seja representado por procurador, o procurador
deverd portar a respectiva procuragdo comprobatoria de poderes de representagdao
para a subscrigdo das Debéntures. A Emissora tera até 2 (dois) Dias Uteis a contar
do término do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia para publicar aviso
aos acionistas acerca do término do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
contendo, se for o caso, a quantidade de sobras de Debéntures ndo subscritas. Os
Acionistas cujas acdes estejam custodiadas na BM&FBOVESPA deverdo exercer
os respectivos Direitos de Preferéncia por meio de seus agentes de custddia e de
acordo com os procedimentos e regras estipulados pela BM&FBOVESPA.

Rateio de Sobras.
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6.4.1 Primeiro Rateio. Os titulares de Direitos de Preferéncia que subscreverem
Debéntures no Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia poderao manifestar
interesse, por meio do boletim de subscri¢do, em subscrever sobras de Debéntures
nao subscritas no Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, na propor¢ao das
Debéntures por eles subscritas (“Primeiro Rateio™).

6.4.1.1 O prazo para a subscri¢do das eventuais sobras sera de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que for publicado novo aviso aos acionistas informando
sobre a quantidade de sobras de Debéntures e inicio do prazo para subscri¢ao das
sobras de Debéntures no ambito do Primeiro Rateio (“Prazo de Subscri¢do
Primeiro Rateio”), sendo que o numero de Debéntures que caberd a cada
Acionista subscritor serd fixado por meio da aplicagdo da formula descrita abaixo:

Debéntures Primeiro Rateio = Debéntures Nio Subscritas x Debéntures
Subscritas/Total das Debéntures Subscritas

sendo,

Debéntures Primeiro Rateio = o numero de Debéntures que serd atribuido ao
subscritor que manifeste a intengdo de subscrever sobras de Debéntures no
Primeiro Rateio;

Debéntures Nao Subscritas = o total de Debéntures ndo subscritas ao final do
Prazo para Exercicio do Direito de Preferéncia;

Debéntures Subscritas = numero de Debéntures subscritas pelo subscritor que
tenha realizado pedido de reserva de sobras no Prazo para Exercicio do Direito de
Preferéncia;

Total de Debéntures Subscritas = numero total de Debéntures subscritas por todos
os subscritores.

6.4.1.2 Os subscritores, no ambito do Primeiro Rateio, deverao assinar um novo
boletim de subscri¢do, com a indicacdo do nimero de Debéntures que lhes foram
atribuidas em razdo do Primeiro Rateio (“Boletim de Subscricdo Primeiro
Rateio™). Além disso, cada debenturista deverd indicar, concomitantemente a
manifestagdo do exercicio de seu Direito de Subscri¢ado de Sobras no Primeiro
Rateio, se tem interesse na subscricdo de montante adicional de Debéntures
(“Montante Adicional”), especificando a quantidade de Debéntures adicionais que
gostaria de subscrever, limitada ao total das Sobras. Neste caso, na hipdtese de
haver manifestagdo de interesse pela subscri¢do de uma quantidade de Debéntures
superior a ofertada, o Montante Adicional sofrerd rateio entre os subscritores na
propor¢ao da totalidade de Debéntures até entdo subscritas pelos respectivos
subscritores.

6.4.2 Segundo Rateio. Caso apds a realizagdo do Primeiro Rateio remanesgam
Debéntures ndo subscritas, a Companhia realizarda um Segundo Rateio, no qual
sera admitida a subscri¢do da totalidade das sobras de Debéntures por qualquer
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6.5

6.6

subscritor que manifeste expressamente, por meio do Boletim de Subscrigdo
Primeiro Rateio, a intencdo de subscrever até a totalidade das sobras em um
eventual Segundo Rateio (e o Montante Adicional, se for o caso), no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contado da data em que for publicado novo aviso aos acionistas
informando sobre a quantidade de sobras de Debéntures e inicio do prazo para
subscricao das sobras de Debéntures (“Prazo de Subscricao Segundo Rateio™). Na
hipotese de mais de um subscritor manifestar interesse na subscri¢do de até a
totalidade das sobras, elas serdo rateadas entre os subscritores interessados na
proporcdo da totalidade de Debéntures até entdo subscritas pelos respectivos
subscritores (“Segundo Rateio” e, em conjunto com o Primeiro Rateio, “Rateios
de Sobras”).

6.4.3 Os subscritores participantes dos Rateios de Sobras deverao (i) caso seus
Direitos de Preferéncia estejam custodiados na BM&FBOVESPA, subscrever as
Debéntures que lhe foram atribuidas em razdo do rateio por meio de seus agentes
de custddia; e (ii) caso seus Direitos de Preferéncia ndo estejam custodiados na
BM&FBOVESPA, comparecer exclusivamente nas agéncias do Agente
Escriturador indicadas no Aviso aos Acionistas, onde procederdo a assinatura do
boletim de subscri¢cdo das Debéntures.

6.4.4 As fracoes de debéntures decorrentes do exercicio do Direito de
Preferéncia ou do exercicio do direito a subscricdo das sobras serdo
desconsideradas.

Leilao de sobras. As Debéntures que nao forem subscritas apos a realizacao do
Primeiro Rateio e do Segundo Rateio, bem como as Debéntures subscritas que
eventualmente ndo forem integralizadas em sua respectiva data de subscrigao
poderdo, a exclusivo critério da Emissora, ser canceladas ou vendidas pela
Emissora a terceiros por meio de leildo de acordo com as normas aplicéavesis,
observado o artigo 171, §7°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des (“Leilao
de Sobras”).

Conversibilidade. As Debéntures, desde que devidamente integralizadas, poderdo
ser convertidas em lotes de agdes formados por 1 (uma) acdo ordindria e 2 (duas)
acoes preferenciais de emissdo da Companhia (“Lote de Acdes™), a exclusivo
critério dos Debenturistas, a qualquer tempo, desde a Data de Emissdo até o prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Vencimento das Debéntures,
salvo nas datas de realiza¢do das assembleias gerais de acionistas da Companhia
(“Prazo para Exercicio da Conversdo”), observados os procedimentos para
exercicio da conversao abaixo (“Conversao em Lote de Acdes™).

6.6.1 As acgdes de emissio da Companhia resultantes da conversdo das
Debéntures (i) terdo as mesmas caracteristicas e condigdes e gozardo
integralmente dos mesmos direitos e vantagens estatutariamente atribuidos
atualmente e no futuro as acdes de emissao da Companhia , e (ii) participardo
integralmente dos resultados distribuidos, inclusive dividendos e juros sobre
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capital proprio declarados a partir da data de Notificagdo de Solicitagdo de
Conversao (conforme definido abaixo).

6.6.2 O aumento de capital da Emissora decorrente da conversdo das Debéntures
em Lotes de Ag¢odes (i) sera homologado pelo Conselho de Administragdo da
Emissora no prazo de até 30 (trinta) dias contados a partir da respectiva Data de
Conversao das Debéntures (conforme abaixo definido), observado o disposto no
inciso III e no paragrafo primeiro do artigo 166 da Lei das Sociedades por Acdes,
e (i1) nao importard em direito de preferéncia para os Acionistas, conforme
previsto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Acdes.

6.6.3 Procedimentos para Exercicio da Conversdo. Os Debenturistas que
desejarem converter suas Debéntures em Lotes de Agdes deverao, dentro do Prazo
para Exercicio da Conversdao, manifestar sua intengdo por meio do
encaminhamento de uma carta de solicitacdo de conversdo, cujo modelo se
encontra como Anexo I a presente Escritura de Emissdo (“Notificacdo de
Solicitacdo de Conversao”), (i) ao seu agente de custodia, caso as Debéntures de
que for titular estejam custodiadas junto & BM&FBOVESPA ou (ii) ao Agente
Escriturador, caso as Debéntures de que for titular ndo estejam custodiadas junto a
BM&FBOVESPA.

6.6.3.1 Os Debenturistas poderdo converter a totalidade ou parte das Debéntures
de que sejam titulares a seu exclusivo critério, devendo indicar a quantidade de
Debéntures que deseja converter na Notificagdo de Solicitagdo de Conversao,
observado que ndo sera permitido ao Debenturista fracionar o Valor Nominal
Unitario das Debéntures.

6.6.3.2 A Notificagdo de Solicitacdo de Conversao devera ser encaminhada com
aviso de recebimento, com copia para a Emissora e o Agente Fiduciario, nos
enderecos indicados na Clausula 16.

6.6.3.3 Para todos os efeitos legais e da presente Escritura de Emissdo, sera
considerada como data da liquidagdo fisica da conversdo das Debéntures o 3°
(terceiro) Dia Util contado (i) da data de recebimento da Notificagio de
Solicitagdo de Conversdo pelo Agente Escriturador ou (ii) do recebimento da
solicitagdo do agente de custodia pela BM&FBOVESPA, conforme o caso (“Data
de Conversdo das Debéntures”). As solicitagdes de conversdo recebidas pela
BM&FBOVESPA ap6s as 14 horas serdo consideradas no proximo Dia Util.

6.6.3.4. Observados os procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA e do
Agente Escriturador, conforme o caso, serd depositado na respectiva conta do
Debenturista junto a institui¢do escrituradora dos Lotes de Ag¢des, na Data de
Conversao das Debéntures a quantidade de Lotes de Ag¢des correspondentes a
quantidade de Debéntures convertidas.

6.6.3.5 O eventual montante, em moeda corrente nacional, correspondente as
fragcdes de Lotes de Agdes, caso existente, calculado nos termos do item 6.6.4
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abaixo, sera depositado na conta do Debenturista junto 8 BM&FBOVESPA ou na
conta corrente indicada no boletim de subscri¢cao das Debéntures.

6.6.4 Preco de Conversdo. A quantidade de Lote de Acdes a ser entregue aos
Debenturistas, no ambito da conversdo, resultara da divisdo entre (a) Valor
Nominal Unitario das Debéntures; e (b) o prego fixo de R$8,25 (oito reais e vinte
e cinco centavos) por Lote de Agdes, sendo o equivalente a R$2,75 (dois reais e
setenta e cinco centavos) por agdo ordindria ou preferencial de emissdo da
Companbhia, sujeito a ajuste por conta de dividendos e juros sobre capital proprio
distribuidos pela Companhia, nos termos da Clausula 6.6.4.1 abaixo (“Preco de
Conversao”).

6.6.4.1 O Preco de Conversao serd deduzido pelo Valor dos Dividendos e/ou
Juros sobre Capital Proprio (conforme abaixo definido) caso, durante o Prazo para
Exercicio da Conversdo, a Companhia divulgue a distribui¢ao de dividendos e/ou
juros sobre capital proprio para os detentores das acdes ordindrias e/ou
preferenciais de emissdo da Companhia e as ag¢des comecem a operar ex-
dividendo na BM&FBOVESPA. Essa dedugdo serd realizada em linha com os
procedimentos operacionais usuais da BM&FBOVESPA. “Valor dos Dividendos
e/ou Juros sobre Capital Proprio” para os fins desta Clausula significa o montante
igual ao valor liquido total em dinheiro dos dividendos e/ou juros sobre capital
proprio anunciados pela Companhia durante o Prazo para Exercicio da Conversao.
O valor liquido total deve representar a soma depois dos tributos retidos na fonte
pela ou em nome da autoridade competente, excluindo qualquer imputagdo ou
outros créditos, devolugdes ou dedugdes realizadas por qualquer autoridade
competente.

6.6.5 O Preco de Conversdo sera simultdnea e proporcionalmente ajustado
sempre que houver aumento de capital por bonificagdo, desdobramento ou
grupamento de agdes de emissdo da Emissora, a qualquer titulo, que vierem a
ocorrer a partir da Data de Emissdo, sem qualquer Onus para os titulares das
Debéntures e na mesma proporcao estabelecida para tais eventos. Neste sentido,
(1) em caso de grupamento de agdes, o Pre¢o de Conversdo deverd ser
multiplicado pela mesma razdo referente ao grupamento das acdes de emissdo da
Emissora; e (ii) em caso de desdobramento de ag¢des ou bonificagdes, o Prego de
Conversao devera ser dividido pela mesma razao referente ao desdobramento das
acOes de emissdo da Emissora ou pela mesma razdo utilizada para a bonificagao.

6.6.6 Caso, a qualquer tempo durante o Prazo para o Exercicio da Conversao,
ocorra qualquer emissdo, pela Companhia, (i) de debéntures conversiveis em
acoes preferenciais ou ordinarias da Companhia, o Preco de Conversdo passara a
ser o menor valor entre (a) o preco de conversdo da nova emissdo das debéntures
conversiveis da Companhia; ou (b) o Preco de Conversiao das Debéntures
contemplado nesta Escritura de Emissao; ou (ii) de bonus de subscri¢do de agdes
preferenciais ou ordindrias da Companhia a precos de exercicio inferiores ao
Preco de Conversao das Debéntures, cada titular de Debéntures tera, a seu critério,
o direito de converter as suas Debéntures em Lotes de Agdes pelo preco de
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6.7

exercicio do bonus de subscricdo. O direito previsto neste item devera ser
exercido em até 30 (trinta) dias uteis a contar (a) da data da Assembleia Geral ou
da Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia que aprovar a emissao
dos bonus de subscri¢ao ou (b) da data de emissdo dos bonus de subscri¢ao, o que
ocorrer por ultimo, mediante comunicagcdo para a Companhia e para o Agente
Fiduciario; ou (iii) de (iii.1) novas agdes preferenciais ou ordinarias ou (iii.2)
opcdes de compra de agdes preferenciais ou ordinarias da Companhia (excetuadas
as opgoes de compra de acdes porventura outorgadas pela Companhia a seus
funciondrios, administradores e/ou colaboradores no ambito de planos de op¢ao
de compra de ac¢des, bem como as agdes porventura emitidas pela Companhia por
ocasido do exercicio de qualquer op¢do outorgada no ambito desses planos), para
subscricao publica ou privada, a prego de emissao inferior ao Preco de Conversao
das Debéntures, cada titular de Debéntures terd, a seu critério, o direito de
converter as suas Debéntures em a¢des ordindrias ou preferenciais, pelo preco de
emissdo das novas agdes ordinarias ou preferenciais a serem emitidas. O direito
previsto neste item devera ser exercido em até 30 (trinta) dias uteis a contar da
realizacdo do ato societdrio da Companhia que aprovar a emissdo das acdes,
mediante comunicacdo para a Companhia e para o Agente Fiducidrio.
Adicionalmente, caso a Emissora realize de qualquer dos eventos previstos nos
itens (i), (i) ou (iii) acima, a Emissora devera informar tal fato ao Agente
Fiduciario no prazo de até 1 (um) Dia Util.

6.6.7 Somente quantidades inteiras de Lotes de Agdes serdo entregues aos
Debenturistas, sendo que fracdes de Lotes de Ag¢des decorrentes da conversiao
serdo pagas em moeda corrente nacional, pelo mesmo Preco de Conversdo
adotado no calculo do nimero de Lotes de Ag¢des. Caso um Debenturista solicite a
conversdo de mais de uma Debénture ao mesmo tempo junto ao Agente
Escriturador, a conversdo das Debéntures se dara de maneira conjunta, ou seja, o
resultado da conversdao em Lotes de Acdes de cada Debénture sera somado, de
forma que as fracdes de Lotes de Ag¢des sejam agrupadas, podendo, assim, formar
um novo numero inteiro de Lotes de Acdes. As solicitagdes de conversao
realizadas junto a BM&FBOVESPA serdo processadas por conta de custodia, ou
seja, a quantidade fracionaria serd tratada individualmente em cada conta de
custodia do investidor.

Permutabilidade. Cada Debénture, desde que devidamente integralizada, podera
ser permutada em agdes preferenciais (“Acdoes GGBR4”) de emissdao da Gerdau
S.A., sociedade por acdes inscrita no CNPJ/MF 33.611.500/0001-19 (“Gerdau”) e
de titularidade da Companhia (“Permuta de Acgdes”), a qualquer tempo, a
exclusivo critério dos Debenturistas, desde a Data de Emissao até o prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Vencimento das Debéntures, salvo nas
datas de realiza¢do das assembleias gerais de acionistas da Gerdau (“Prazo para
Exercicio da Permuta” e “Direito de Permuta”, respectivamente), nos seguintes
termos:

6.7.1 As agdes de emissao da Gerdau resultantes da Permuta de Acdes (i) terdo
as mesmas caracteristicas e condi¢cdes e gozardo integralmente dos mesmos
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direitos e vantagens estatutariamente atribuidos atualmente e no futuro as a¢des de
emissao da Gerdau, e (i1) participarao integralmente dos resultados distribuidos,
inclusive dividendos e juros sobre capital proprio declarados a partir da data de
Notificagao de Solicitagao de Permuta.

6.7.2 A quantidade de Acdes GGBR4 a ser entregue aos Debenturistas no
ambito da Permuta de A¢des conforme disposto na Clausula 6.7 acima resultara
da divisdo entre (a) Valor Nominal Unitario das Debéntures; e (b) o preco fixo de
R$7,80 (sete reais e oitenta centavos) por Acdo GGBRA4, sujeito a ajuste por conta
de dividendos e juros sobre capital proprio distribuidos pela Gerdau, conforme
abaixo descrito. (“Pre¢o de Permuta”).

6.7.2.1 O Preco de Permuta serd deduzido pelo Valor dos Dividendos e/ou Juros
sobre Capital Proprio (conforme abaixo definido) caso, durante o Prazo para
Exercicio da Permuta, a Gerdau divulgue a distribui¢do de dividendos e/ou juros
sobre capital proprio para os detentores das agdes preferenciais de emissao da
Gerdau e as acdes comecem a operar ex-dividendo na BM&FBOVESPA. Essa
deducdo sera realizada em linha com os procedimentos operacionais usuais da
BM&FBOVESPA. “Valor dos Dividendos e/ou Juros sobre Capital Proprio” para
os fins deste pardgrafo significa o montante igual ao valor liquido total em
dinheiro dos dividendos e/ou juros sobre capital proprio anunciados pela Gerdau
durante o Prazo para Exercicio da Conversdo. O valor liquido total deve
representar a soma depois dos tributos retidos na fonte pela ou em nome da
autoridade competente, excluindo qualquer imputacdo ou outros créditos,
devolugdes ou dedugdes realizadas por qualquer autoridade competente.

6.7.3 Caso, a qualquer tempo durante o Prazo para o Exercicio da Permuta,
ocorra qualquer emissdo, pela Gerdau, (i) de debéntures conversiveis em agoes
preferenciais da Gerdau, o Pre¢o de Permuta passara a ser o menor valor entre (a)
o preco de conversio da nova emissdao das debéntures conversiveis da
Companhia; ou (b) o Preco de Permuta contemplado nesta Escritura de Emissao;
ou (ii) de bonus de subscricdo de agdes preferenciais da Gerdau a precos de
exercicio inferiores ao Preco de Permuta, cada titular de Debéntures tera, a seu
critério, o direito de permutar as suas Debéntures em agdes preferenciais de
emissdo da Gerdau pelo preco de exercicio do bonus de subscricdo. O direito
previsto neste item devera ser exercido em até 30 (trinta) dias uteis a contar (a) da
data da Assembleia Geral ou da Reunido do Conselho de Administracao da
Gerdau que aprovar a emissao dos bonus de subscri¢dao ou (b) da data de emissao
dos bonus de subscri¢cdo, o que ocorrer por Ultimo, mediante comunicagdo para a
Companhia e para o Agente Fiduciario; ou (iii) de (iii.1) novas acdes preferenciais
ou (iii.2) opgcdes de compra de agdes preferenciais da Gerdau (excetuadas as
op¢oes de compra de agdes porventura outorgadas pela Gerdau a seus
funciondrios, administradores e/ou colaboradores no ambito de planos de op¢ao
de compra de agdes, bem como as ag¢des porventura emitidas pela Gerdau por
ocasido do exercicio de qualquer op¢do outorgada no ambito desses planos), para
subscri¢ao publica ou privada, a preco de emissdo inferior ao Preco de Permuta,
cada titular de Debéntures tera, a seu critério, o direito de permutar as suas
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Debéntures em acdes preferenciais, pelo preco de emissdo das novas agdes
preferenciais a serem emitidas. O direito previsto neste item devera ser exercido
em até 30 (trinta) dias uteis a contar da realizacdo do ato societario da Gerdau que
aprovar a emissdo das acdes, mediante comunicagdo para a Companhia e para o
Agente Fiduciario. Adicionalmente, caso a Gerdau realize de qualquer dos
eventos previstos nos itens (i), (ii) ou (iii) acima, a Emissora devera informar tal
fato a0 Agente Fiduciario no prazo de até 1 (um) Dia Util.

6.7.4 Ocorrendo, entre a Data de Emissdo ¢ a Data de Vencimento das
Debéntures, alteragcdes no numero de agdes representativas do capital social da
Gerdau provenientes de bonificagdes, grupamentos e/ou desdobramentos, a
quantidade de agdes permutaveis por Debénture sera alterada na mesma
propor¢ao.

6.7.5 A Emissora declara expressamente ser legitima proprietdria de agdes
preferenciais de emissdo da Gerdau que possam vir a ser objeto de permuta pelas
Debéntures, estando tais agdes livres e desembaracadas de quaisquer Onus ou
gravames de qualquer natureza e, ainda, totalmente integralizadas.

6.7.6 Procedimentos para Exercicio da Permuta. Os Debenturistas que
desejarem permutar suas Debéntures em A¢des GGBR4 deverdo, dentro do Prazo
para Exercicio da Permuta, manifestar sua intengdo por meio do encaminhamento
de uma carta de solicitagdo de permuta, cujo modelo se encontra como Anexo I a
presente Escritura de Emissdo (“Notificagdo de Solicitacdo de Permuta”), (i) ao
seu agente de custodia, caso as Debéntures de que for titular estejam custodiadas
junto a BM&FBOVESPA ou (ii) ao Agente Escriturador, caso as Debéntures de
que for titular ndo estejam custodiadas junto a BM&FBOVESPA.

6.7.6.1 Os Debenturistas poderdao permutar a totalidade ou parte das Debéntures
de que sejam titulares a seu exclusivo critério, devendo indicar a quantidade de
Debéntures que deseja permutar na Notificagdo de Solicitacdo de Permuta,
observado que ndo serd permitido ao Debenturista fracionar o Valor Nominal
Unitario das Debéntures.

6.7.6.2 A Notificacao de Solicitagdo de Permuta devera ser encaminhada com
aviso de recebimento, com coOpia para a Companhia ¢ o Agente Fiduciario, nos
enderecos indicados na Clausula 16.

6.7.6.3 Sera considerada como data da liquidagdo fisica da permuta das
Debéntures o 3° (terceiro) dia util contado (i) da data de recebimento da
Notificacdo de Solicitacio de Permuta pelo Agente Escriturador ou (ii) do
recebimento da solicitacdo do agente de custodia pela BM&FBOVESPA,
conforme o caso (“Data de Permuta das Debéntures™). As solicitagcdes de permuta
recebidas pela BM&FBOVESPA apo6s as 14 horas serdo consideradas no préximo
Dia Util.
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6.8

6.9

6.10

6.11

6.7.6.4 Somente quantidades inteiras de Acdes GGBR4 serdo entregues aos
Debenturistas, sendo que fragdes de A¢des GGBR4 decorrentes da Permuta de
Agdes serdo pagas em moeda corrente nacional, pelo mesmo Preco de Permuta
adotado no calculo do numero de A¢oes GGBR4. Caso um Debenturista solicite a
permuta de mais de uma Debénture ao mesmo tempo junto ao Agente
Escriturador, a permuta das Debéntures se dard de maneira conjunta, ou seja, o
resultado da permuta em Ag¢des GGBR4 de cada Debénture serd somado, de
forma que as fragdes de agdes sejam agrupadas, podendo, assim, formar um novo
numero inteiro de Agdes GGBR4. As solicitagdes de conversdo realizadas junto a
BM&FBOVESPA serdo processadas por conta de custddia, ou seja, a quantidade
fracionaria sera tratada individualmente em cada conta de custodia do investidor.

6.7.7 Exceto na hipotese prevista na Clausula 17.3 desta Escritura de Emissao, a
permuta de qualquer Debénture em agdes preferenciais de emissdo da Gerdau
implicara, automaticamente, a liquidagdo do saldo devedor da Debénture
permutada e no cancelamento do titulo.

6.7.7.1 . Caso o Debenturista venha a solicitar a Permuta de Ac¢des conforme os
procedimentos previstos na Clausula 6.7.6 acima (“Debenturista Solicitante™) e a
Emissora ndo disponibilizar, na Data de Permuta das Debéntures, a quantidade de
Ag¢des GGBR4 a que o Debenturista Solicitante fizer jus no ambito da Permuta de
Acdes, sem prejuizo da entrega das Acdes GGBR4, a Emissora devera pagar ao
Debenturista Solicitante o valor correspondente a diferenga entre o preco de
fechamento, na data de Notificacdo de Solicitacdo de Permuta, das A¢oes GGBR4
na BM&FBOVESPA ¢ o Prego de Permuta, multiplicado pelo numero de Ag¢des
GGBR4 que a Emissora deveria entregar ao Debenturista Solicitante. Sobre tal
valor, incidira, ainda, um prémio de 15% (quinze por cento) (“Penalty Fee”). O
Penalty Fee devera ser pago até o 3° (terceiro) Dia Util contado da Data de
Permuta das Debéntures. O Penalty Fee ndo sera devido caso a Companhia esteja
legalmente vedada para adquirir ou entregar A¢des GGBR4 no ambito das
Permuta de Acdes.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

Prazo e data de vencimento. O prazo de vencimento das Debéntures sera de
3 (trés) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 9de agosto
de 2019 (“Data de Vencimento™).

Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario. Nao havera atualizagao
monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

Remuneracdao

6.11.1 Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 85,00% (oitenta e cinco por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
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ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), no informativo
didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI”) (“Remuneracao”), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de conversao
ou permuta das Debéntures em ag¢des ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a
Remuneragao sera paga semestralmente a partir da Data de Emissao, sendo no dia
9 (nove) dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 9 de fevereiro de 2017 e o ultimo, na Data de Vencimento. A
Remuneracdo sera também exigivel nas hipoteses de Conversdo em Lotes de
Acgdes ou Permuta de Agdes, conforme previsto nesta Escritura, devendo, em tais
hipdteses, ser paga pro rata temporis até a Data de Conversao das Debéntures ou
a Data de Permuta das Debéntures. A Remuneracgao sera calculada de acordo com
a seguinte formula:

[J = VNe x (FatorDI — 1)]
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragdo devida, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado,
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI=] [ {1 4 (TDL > ﬂ
k=1

100

Sendo que:

k = nimero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) até npr;

npr= numero total de Taxas DI-Over, sendo “npr’ um nimero inteiro;
S =85,0000;

TDIk = fator da Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:
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1

TDI, =[]1301(k) +1J252 -1

Sendo que:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacoes:

(S |
O fator resultante da expressdao ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

{1 + [TDI;-,X —S H

Efetua-se o produtorio dos fatores didrios 171 sendo que, a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante
até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“FatorDI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responséavel por seu calculo, salvo
quando expressamente indicado de outra forma.

6.11.2 Observado o disposto na Clausula 6.11.3, se, quando do calculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura
de Emissao, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicao,
o percentual correspondente a tltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas, quando da divulgagao
posterior da Taxa DI.

6.11.3 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera
utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI
conhecida, até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da Emissora, quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DI.

6.11.3.1 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, no caso de sua
extincdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial da
Taxa DI, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente
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6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

6.18

para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera convocar assembleia geral de Debenturistas (na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei 6.404/76 e na presente Escritura de
Emissdo), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”).
A assembleia geral de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposi¢ao legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a
deliberacao desse pardmetro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, a mesma taxa diaria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida.

6.11.3.2 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da
Assembleia de Debenturistas, a referida Assembleia de Debenturistas ndo sera
mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacado, passara a ser utilizada para
o calculo dos juros remuneratérios das Debéntures, permanecendo a ultima Taxa
DI conhecida anterior a ser utilizada até esta data.

Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo de eventual conversdo ou
permuta das Debéntures ou de eventual vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, o Valor Nominal Unitéario sera integralmente pago na
Data de Vencimento.

Resgate antecipado facultativo. Nao havera.
Séeries. As Debéntures terdo uma unica série.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de certificados ou cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de deposito
emitido pelo Agente Escriturador, e, adicionalmente, pela BM&FBOVESPA.

Repactuagdo. Nao havera repactuagdo programada.

Agquisig¢do facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures
em Circulacdo por preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario, observado
o disposto no artigo 55, § 3° I e II da Lei das Sociedades por Agodes. As
Debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas em mercado, fardo jus aos mesmos direitos das
demais Debéntures que ainda estiverem em circulagao.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que
forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data de pagamento.
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6.19

6.20

6.21

6.22

Data e Local de Pagamento. Os pagamentos relativos as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo serdo efetuados por meio (i) dos procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures que estejam custodiadas na
BM&FBOVESPA, ou (ii) dos procedimentos adotados pelo Agente Escriturador,
para as Debéntures que nao estejam custodiadas na BM&FBOVESPA, observado
o disposto nas Clausulas 6.19.1 e 6.20 abaixo.

6.19.1 Caso a Emissora esteja impossibilitada de realizar qualquer pagamento
ao(s) Debenturista(s), quando devido, por conta de inexatiddo ou desatualizacao
das informacgodes cadastrais do(s) Debenturista(s) junto ao Agente Escriturador das
Debéntures, nao serd devido ao(s) Debenturista(s) qualquer encargo moratorio ou
indenizag¢do, sendo-lhe, todavia, assegurado o direito ao recebimento de
Remuneracao, incidente desde a data do vencimento da obrigagdo financeira nao
cumprida por for¢a do disposto nesta Clausula até a data de seu respectivo
pagamento.

Vencimento em Finais de Semana ou Feriados. Todo vencimento relativo a
qualquer evento de pagamento das Debéntures previsto nesta Escritura de
Emissdo que ocorra em sdbados, domingos ou feriados nacionais ou na cidade
e/ou estado do Rio Grande do Sul, inclusive os bancérios, serd, para todos os fins
e efeitos juridicos, prorrogado para o primeiro dia util subsequente, sendo os
encargos calculados até essa data, inclusive, iniciando-se, a partir dessa data,
inclusive, o periodo seguinte regular de apuragdo e célculo dos encargos
incidentes sobre as Debéntures. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia
Util” significa (i) com relagdo a qualquer obriga¢do pecuniaria, qualquer dia que
nao seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a
qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade do Porto Alegre,
estado do Rio Grande do Sul, e que ndo seja sabado ou domingo.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remunera¢do imediatamente
anterior, conforme o caso, at¢ a data do efetivo pagamento, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo
ou interpelacao judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento)
ao mes, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (i1) multa moratéria de 2% (dois por cento) (“Encargos
Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer comunicagdo realizada ou
aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissdo ndo lhe dard o direito a
qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
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6.23

todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento.

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isen¢ao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario ou Agente Escriturador,
conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatdria da referida imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter
descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao
tributaria em vigor.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.1.1 a 7.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e
exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na ocorréncia de qualquer
dos eventos previstos nos artigos 333 e 1.425 da Lei n.°10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), e/ou de qualquer dos
seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento™):

a) ndo pagamento ou entrega, no vencimento, de qualquer pagamento pela
Companhia e desde que ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis pela
Companbhia;

b) descumprimento ou nao observancia, pela Companhia, de qualquer termo,
avenga, acordo ou obrigagdo estipulados nesta Escritura de Emissdo e
desde que ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis pela Companbhia;

¢) fornecimento, diretamente ou através de prepostos ou mandatarios, de
informagdes incompletas, falsas ou alteradas, inclusive através de
documento publico ou particular de qualquer natureza, ou omissdo de
informagdes pela Companhia diretamente ou através de prepostos ou
mandatarios, que, se fossem do conhecimento dos Debenturistas, poderiam
alterar o julgamento a respeito desta Emissao;

d) se a Companhia, suas controladas, controladoras, empresas ou partes
relacionadas incorrerem em mora ou tornarem-se inadimplentes nos
termos de um ou mais acordos ou instrumentos celebrados (1) com
Debenturistas que representem 51% (cinquenta € um por cento) das
Debéntures, suas controladas, controladores, empresas ou partes
relacionadas, independentemente do valor envolvido e desde que nao
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sanado no prazo de 5 (cinco) dias uteis, preservado o eventual prazo de
cura previsto no respectivo acordo ou instrumento, ou (2) em outra
operagdo com terceiros, que some, no individual ou no agregado, valor
igual ou superior ao montante de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais);

e) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia,

cujo montante individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais);

f) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou

promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, de qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagao;

g) caso a Companhia, a Gerdau ou qualquer de seus respectivos

controladores, (1) ajuize pedido de recuperacao judicial ou faléncia, ou (2)
tenha sua faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial, dissolu¢do ou
insolvéncia civil decretada, ou (3) por qualquer motivo, encerre suas
atividades ou seja decretada sua interven¢do, liquida¢do judicial ou
extrajudicial,

h) caso a Companhia deixar de existir valida e legalmente de acordo com as

leis do local de sua constituicdo (por razdes outras além de fusdo,
incorporagao ou cisao);

1) protesto de titulos em nome da Companhia e/ou a inscricdo da Companhia

)

no Sistema de Informagoes de Crédito do Banco Central, referentes a
dividas que, conjuntamente, somem, no individual ou no agregado, valor
igual ou superior a R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais), salvo se o protesto (i) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé¢ de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Companhia; (ii) for
cancelado; (ii1) for pago em prazo tempestivo para purga da mora; e, (iv)
for objeto de sustacdo judicial ou depdsito em juizo, em qualquer hipotese,
no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos de sua ocorréncia;

caso a Companhia sofra condenacdo judicial transitada em julgado de
valor, individual ou no agregado, superior a R$150.000.000,00 (cento ¢
cinquenta milhdes de reais) que, a critério dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, possa colocar em risco o cumprimento
de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao pela Companhia;

k) caso (a) ocorra qualquer alteracdo nas leis ou regulamentos existentes, (b)

a promulgacdo de qualquer lei ou regulamento pertinente ou (c) uma
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D

alteracdo na interpretacdo, por parte de qualquer juizo, tribunal ou
autoridade reguladora com jurisdicdo competente, de qualquer lei ou
regulamento pertinente que ocorra apds esta Emissdo e torne ilegal para a
Companhia cumprir uma obrigacao relativa a presente Emissao;

caso a Companhia ou quaisquer de seus controladores sofram alteragdes
estruturais, tais como reducdo do capital social ou reorganizag¢ao societaria
que resulte em alteracdo relevante da estrutura societaria e que, no
entendimento de boa-fé¢ dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, possa levar ao descumprimento de obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo pela Companhia;

m) alienacdo ou alteragdo do controle societdrio direto ou indireto da

Companhia, a qualquer tempo até o cumprimento integral de todas as
obrigagdes previstas nesta Emissdo, entendendo-se por controle o
estabelecido no artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada; e

n) caso a Companhia aliene, ceda, doe, onere, contribua ao capital social ou a

7.1.1
cura eventualmente aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, para que os Debenturistas deliberem sobre a declaragao
do vencimento antecipado das Debéntures, observado o quérum especifico

transfira, por qualquer meio (inclusive mediante fusdo, incorporagao, cisao
ou qualquer forma de reorganizagdo societaria) e ainda que sob condigdo
suspensiva, bens, ativos ou direitos de sua propriedade cujo valor
individual ou agregado seja superior a R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), com excecdo da alienagdo, cessdo, doagdo, outorga de
gravame, contribui¢do ao capital social ou transferéncia por qualquer
titulo, das agdes (1) preferenciais detidas pela Companhia da Gerdau, ou
(2) com direito a voto detidas pela Companhia da Gerdau, desde que a
Companhia mantenha, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma
acao do capital votante da Gerdau sem qualquer 6nus, que, nesta data, para
fins de referéncia, representam 286.813.742 (duzentos e oitenta e seis
milhdes, oitocentos e treze mil, setecentos e quarenta e duas) agdes
ordinarias da Gerdau. Desde ja fica estabelecido que serdo permitidas,
independentemente do montante, (A) quaisquer transferéncias de ativos ou
reestruturacdes societarias (i) entre a Companhia e qualquer de suas
controladas ou (i1) entre suas controladas exclusivamente; ou (B) a
alienagdo, cessdo, doacdo, outorga de gravame, contribuicdo ao capital
social ou transferéncia por qualquer titulo, de agdes de emissdo da
Companhia que a Companhia mantiver em tesouraria, observada a
regulamentacdo aplicavel; ou (C) oneragao de bens e ativos em garantia de
dividas tomadas pela Companhia ou por suas controladas no dmbito de
operagoes de crédito no curso normal de seus negocios.

Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento nao sanados no prazo de
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7.2

8.1

estabelecido no item 7.1.4 abaixo.

7.1.2 Caso a Emissora pretenda tomar qualquer medida que resulte em, ou que
tenha a probabilidade razodvel de resultar em, qualquer dos Eventos de
Inadimplemento, a Emissora poderd convocar uma assembleia geral de
Debenturistas para obter anuéncia prévia dos Debenturistas previamente a
realizagdo de tal ato, observado o quoérum de maioria das Debéntures emitidas,
exceto no caso de quérum qualificado estabelecido pela legislagdo aplicavel.

7.1.3 O Debenturista podera, independentemente da manifestagcdo da Emissora,
renunciar unilateralmente e por escrito ao seu direito de vencer antecipadamente
as Debéntures em razao da ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas no item
7.1 acima, sendo tal renuncia considerada valida e eficaz a partir do envio de
notificacao escrita nesse sentido para a Emissora.

7.1.4 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 7.1.1 acima,
que serd instalada observado o quérum previsto na Clausula 10 desta Escritura de
Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulacio
(conforme definido abaixo) em primeira convocagdo ou por Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) Debénture das
Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, hipdtese na qual o Agente Fiduciario
nao declarara o vencimento antecipado das Debéntures.

Fica expressamente excetuado dos “Eventos de Inadimplemento” previstos nesta
Clausula, uma eventual operagdo societaria em que a Emissora ou Gerdau aporte
ativos de sua titularidade para fins de subscrigdo de capital, seja em constitui¢ao
de sociedade nova ou de empresa ja existente, ndo se incluindo na presente
excegdo qualquer operacdo de cisdo, fusdo, incorporacdo em que a Gerdau seja
cindida (ainda que parcialmente), fundida ou incorporada, ou ainda qualquer outra
operacgao que descaracterize a Gerdau como sociedade empresaria cujos titulos de
sua emissdo sejam negociados na BM&FBOVESPA.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

Até a integral liquidacdo das Debéntures, observadas as demais obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a:

a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(1)  na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses
contados da data de término de cada exercicio social ou a data da
efetiva  divulgacdo, copia das demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente
registrado na CVM ("Auditor Independente"), relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras emitidas pela CVM, acompanhada de
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b)

d)

g)

declaragdo assinada pelos representantes da Emissora atestando o
cumprimento das disposi¢des desta Escritura; e

(i) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta e
cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu exercicio social)
e a data da efetiva divulgagdo, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia com revisdo limitada pelo Auditor
Independente, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo
com a Lei das Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas pela
CVM;

(iii)) copia das informagdes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo
CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 480”), na mesma periodicidade prevista para o
envio dessas informagdes a CVM;

informar a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento no
prazo de até 1 (um) Dia Util apds tomar conhecimento do mesmo. Essas
informagdes deverdo vir acompanhadas de relatério da Emissora contendo a
descri¢cdo da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com
relacdo a tal ocorréncia. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou
fato que enseje a publicagdo de antincio de fato relevante pela Emissora, nos
termos da Instru¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, a informacao de
tal evento, ato ou fato nos termos deste inciso devera ocorrer
simultaneamente a sua divulgagdo ao mercado;

entregar ao Agente Fiducidrio coépia de qualquer correspondéncia ou
notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora que possa
prejudicar a capacidade de a Emissora cumprir suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 1 (um) Dia Util apds o seu
recebimento;

fazer publicar, nos prazos e na forma exigida pela legislacao societéria, suas
informac¢des econdmico-financeiras, bem como as da Gerdau;

convocar a assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer
matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente Emissao;

nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

manter-se ¢ manter a Gerdau adimplente com relacdo a todos os tributos
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, exceto com relacao
aqueles tributos que sejam contestados de boa-fé pela Emissora ou pela
Gerdau, nas esferas administrativa e/ou judicial;
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9.1

h)

)

k)

D

p)

cumprir e fazer com que a Gerdau cumpra, em todos os aspectos relevantes,
todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer
jurisdi¢ao na qual realizem negdcios ou possuam bens;

manter e fazer com que a Gerdau mantenha validos e regulares, em todos os
aspectos relevantes, todos os alvarés, licencas, autorizagdes, concessdes ou
aprovacdes essenciais ao desenvolvimento das atividades da Emissora e da
Gerdau;

manter, conservar ¢ preservar, ¢ fazer com que a Gerdau mantenha, conserve
e preserve em boa ordem e condi¢do de funcionamento, todos os seus bens,
relevantes, necessarios ou uteis para a devida condugdo de seus negocios;

ndo participar de, ou realizar, qualquer operagdo com partes relacionadas que
ndo seja realizada em condigdes estritamente comutativas e compativeis com
os parametros de mercado;

sem prejuizo do disposto nas Clausulas 6.6.6 e 6.7.3 acima, informar ao(s)
Debenturista(s) sobre a ocorréncia de qualquer aumento de capital, emissao
de debéntures conversiveis ou bonus de subscricdo ou outorga de opcdes de
compra de agdes da Companhia e/ou da Gerdau, ressalvadas as ja previstas
até esta data, em até 15 (quinze dias) da ocorréncia do evento;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o
Agente Fiduciério, o Agente Escriturador, o Banco Mandatario e o sistema
de negociagdo das Debéntures no mercado secundério por meio do Puma da
BM&FBOVESPA;

manter, e fazer com que a Gerdau mantenha, atualizado os respectivos
registros de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, bem como as
suas acoes negociadas no segmento especial Nivel 1 da BM&FBOVESPA;

sem prejuizo do Penalty Fee previsto na Clausula 6.7.7.1 acima, manter ou
adquirir, conforme o caso, A¢des GGBR4 suficientes para o atendimento
tempestivo das solicitagdes de Permuta de Ag¢des, nos termos € na forma
prevista na Clausula 6.7 acima; e

aplicar os recursos captados com a presente Emissdo exclusivamente para a
finalidade mencionada na Clausula 4 acima.

D0 AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificado no
preambulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar os
interesses da comunhao dos Debenturistas.
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9.2

9.3

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

a) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condicdes;
c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao ¢ a

cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

d) a celebracao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a funcdo que lhe ¢
conferida;

f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instru¢gdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983
(“Instrucdo CVM 28”);

g) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio,
nos termos da regulamentacdo aplicével e vigente;

h) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes;

1) estd ciente das disposi¢coes da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

1) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, baseado nas
informacdes prestadas pela Emissora;

k) as pessoas que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastantes para tanto; e

1) inexistem outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas
pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, nos
termos do artigo 12, XVII, k da Instru¢do CVM 28.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até¢ a

29



94

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

Data de Vencimento ou até sua efetiva substituigdo. No caso de substituigao do
Agente Fiduciario, o término do exercicio das fungdes do Agente Fiduciario sera
formalizado por meio de aditamento.

Serdao devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e
desta Escritura de Emissdo, correspondentes a parcelas anuais de R$24.000,00
(vinte e quatro mil reais), devendo ser paga em até 5 (cinco) dias corridos apds a
data de assinatura da Escritura de Emissao e as demais parcelas nas mesmas datas
dos anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais até a liquidacao integral das
debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturagio
das condic¢des das debéntures apds a emissao, ou da participacdo em reunidoes ou
conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a
solicitacdes extraordindrias, serdo devidas ao Agente Fiduciério, adicionalmente,
o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a
tais fatos bem como a (i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a
estruturacao da mesma, caso a operagao nao venha a se efetivar; (ii) execugdo das
garantias, caso sejam concedidas; (iii) comparecimento em reunides formais com
a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iv) implementagdo das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de horas” a Emissora. Entende-se
por reestruturagdo das debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das
garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condi¢des relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados a amortizacdo das debéntures ndo sio
considerados reestruturagao das debéntures.

No caso de celebracao de aditamentos a esta Escritura de Emissao bem como nas
horas externas ao escritorio do Agente Fiducidrio, serdo cobradas, adicionalmente,
o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a
tais alteracoes/servigos

As parcelas dos itens acima serdo atualizadas pelo indice Geral de Pregos do
mercado (“IGPM/FGV?™), a partir da Data de Emissao.

Os impostos incidentes sobre a remuneragdo serdo acrescidos as parcelas nas
datas de pagamento.

Os servigos previstos nesta proposta sdo aqueles descritos na Instru¢do CVM n°
28 e Lei das Sociedades por Acdes.

Fica facultada a revisdo dos honorarios da presente Escritura no caso de eventuais
obrigacdes adicionais ao Agente Fiducidrio, ou no caso de alteracdo nas
caracteristicas da emissao.

9.10.1 As remuneragdes do Agente Fiducidrio ndo incluem as despesas com
viagens, estadias, transporte e publicacdo necessdrias ao exercicio da funcao de
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9.11

Agente Fiduciario, durante ou apos a implantacdo do servigo, a serem cobertas
pela Emissora apos prévia aprovagdo. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias, caso sejam concedidas a Emissdao e assessoria legal ao Agente
Fiduciario em caso de inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas,
depositos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizagdes, decorrentes de
acdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo
ou da sua atuacao em defesa dos Debenturistas, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do
Agente Fiduciario e deverao ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora.

9.10.2 No caso de inadimplemento pela Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honorérios advocaticios, inclusive de terceiros,
depositos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer
inadimplente com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias corridos.

9.10.3 O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario serd feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo
o comprovante do deposito como prova de quitagdo do pagamento.

9.10.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

9.10.5 As despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio em decorréncia da protegao
dos direitos e interesses dos Debenturistas € que nao tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverdo ser incluidas a divida da Emissora e gozarao
das mesmas garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:
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a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagao vigente;

b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo dos seus proprios negdcios;

c) renunciar a funcao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

d) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

e) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informacodes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

f) promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faca, o registro desta
Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCERGS, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora, hipotese em que a
Emissora devera fornecer as informagdes e documentos necessarios aos referidos
registros;

g) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

h) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

1) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das
Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas
atividades, as quais deverdo ser apresentadas pela Emissora em até 30 (trinta) dias
corridos da data de solicitagao;

1) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na
Emissora;
k) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas,

mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa
nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, as expensas desta ultima;

1) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;
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m)

elaborar relatério anual destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea

(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera
conter, a0 menos, as informacgodes abaixo:

n)

(1) eventual omissao ou incorre¢do de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de informagdes pela
Emissora;

(1)  alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(iii)  comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;

(iv)  posicao da colocagao das Debéntures no mercado;

(v)  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(vi)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de
agente fiduciario da Emissao;

(vil) resgate, amortizacdo, repactuacdo e pagamento de Remuneragdo
realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(viii) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(ix)  relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

(x) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao; e

(xi)  existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos nos itens 1 a 7 da alinea “k” do inciso XVII do artigo
12 da Instrugao CVM 28;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas

até o dia 30 de abril de cada ano. O relatorio deverd estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

(1) na sede da Emissora;
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9.12

(i)  na sede do Agente Fiducirio;
(i) naCVM;e
(iv) na BM&FBOVESPA.

0) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, nos termos do item 15.1 abaixo, antincio
comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a disposi¢ao nos locais
indicados no item anterior;

P) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacao de informagdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a
BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo ¢ integralizagdo das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ji, o Agente Escriturador e
Mandataria ¢ a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da
posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

q) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo ¢ todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer da
Emissora;

r) disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado o
calculo do Valor Nominal Unitério a ser calculado pela Emissora, através de sua
central de atendimento e/ou website (http://www.oliveiratrust.com.br);

s) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

t) divulgar as informacdes referidas no subitem (xi) da alinea m) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento; e

u) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo seja
possivel, por meio de Aviso os Debenturistas, no prazo maximo de 90 (noventa)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos.

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos
titulares das Debéntures na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissao;
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9.13

b) requerer a faléncia, ou conforme o caso a insolvéncia, da Emissora;

c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial
e extrajudicial, intervengdo, liquidacdo ou insolvéncia da Emissora.

9.12.1 Sem prejuizo das disposi¢des previstas na Clausula 7 acima, o Agente
Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nos subitens (a) a (c¢) acima se, convocada a assembleia geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio da unanimidade das
Debéntures em Circulacao. Na hipotese do item (d), seréd suficiente a deliberagao
da maioria das Debéntures em Circulagao.

9.12.2 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a
agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente
Fiduciério limita-se ao escopo da Instru¢do n° 28 da CVM, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acgdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

9.12.3 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiducidrio assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elaboréa-los, nos
termos da legislagao aplicavel.

9.12.4 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, intervengao,

liquidagdo, judicial ou extrajudicial, dissolu¢ao ou extingdo, ou qualquer outro
caso de vacancia na funcdo de agente fiducidrio da Emissao, serd realizada, dentro
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10.

10.1

do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da
convocacao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio, enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicara remuneragao ao novo
Agente Fiduciario superior a ora avengada.

9.13.1 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituicao.

9.13.2 . E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
subscri¢do e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicao
do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

9.13.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungao
como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneracdo poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.13.4 Em qualquer hipoétese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficaré sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

9.13.5 A substitui¢do do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
objeto de aditamento a Escritura de Emissao.

9.13.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeacao, comunica-la aos Debenturistas em forma de Aviso aos Debenturistas.

9.13.6 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de Debenturistas pode ser convocada pela Emissora e por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulacao.

36



10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

11.

A assembleia geral instalar-se-4 com o quorum previsto no artigo 71, paragrafo
terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des, e deliberara pelo voto de Debenturistas
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures entdo em circulagao.

Nas deliberagoes da assembleia, cada Debénture dara direito a um voto, admitida
a constituicdo de mandatarios, observadas as disposi¢des dos paragrafos 1° e 2°,
do artigo 126, da Lei das Sociedades por A¢des.

Quaisquer modificagcdes nas condicdoes das Debéntures objeto da presente
Emissdo dependerdo da aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) Debénture das Debéntures em
Circulagao.

As decisoes tomadas em assembleia geral serdo soberanas para todos os fins de
direito relativamente a todos os termos e condi¢des desta Escritura de Emissao.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissao podera ser alterada,
sem a necessidade de aprovagdo pelos Debenturistas, desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas e somente quando tal alteracao
decorrer (i) da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas
legais ou regulamentares; (ii) de correcao de erro de digitagdo; (iii) da atualizacao
dos dados cadastrais das partes, tais como alteragdo na denominagdo social,
endereco e telefone, entre outros; e (iv) para refletir eventual colocagdo parcial
das Debéntures.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

Para os fins desta Escritura de Emissao, “Debéntures em Circulacdo” significam
todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo convertidas ou permutadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Emissora neste ato declara que:

a) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;
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b) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastante para tanto;

c) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a
cumprir com todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e societdrios necessarios para tanto, bem como todas as
aprovacdes, autorizagdes € consentimentos necessarios foram obtidos e
encontram-se validos, eficazes e em pleno vigor;

d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

e) esta Escritura de Emissdo, bem como as obrigacdes aqui previstas
constituem obrigag¢des licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos e condicoes;

f) a celebragdo e os termos e condigoes desta Escritura de Emissdao e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas, bem como a colocagdo das
Debéntures, (a) ndo infringem (i) o estatuto social da Companhia; (ii) qualquer
contrato ou instrumento do qual a Companhia ou suas controladas, diretas ou
indiretas, seja parte; (iii) qualquer legislagdo ou regulamentacio a que a
Companhia ou suas controladas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e
propriedades, estejam sujeitos; ou (iv) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa ou judicial que afete a Companhia ou suas controladas, diretas ou
indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedades; e (b) ndo resultardo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer
contratos ou instrumentos do qual a Companhia ou suas controladas, diretas ou
indiretas, seja parte; (ii) criagdo de qualquer Onus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Companhia ou de qualquer de suas controladas, diretas ou
indiretas, exceto por aqueles ja existentes na data de assinatura desta Escritura de
Emissao; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; e

g) estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao.

RENUNCIA

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emiss@o. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba ao Debenturista em razdo de qualquer inadimplemento da
Companhia prejudicarda o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como rentincia ao mesmo ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16
de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil™), reconhecendo
a Emissora e os Debenturistas que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao
comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 815 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta.

MULTA DE AJUIZAMENTO

Na hipotese de cobranga judicial, a Emissora pagara multa de 10% (dez por cento)
sobre o montante da divida relativa as Debéntures, ai incluidos o Valor Nominal
das Debéntures e sua Remuneracdo e encargos de inadimpléncia eventualmente
incididos, sem prejuizo do pagamento das despesas extrajudiciais, judiciais e
honorarios de advogado, devidos a partir do primeiro despacho da autoridade
competente na peti¢ao de cobranga/execucao.

PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes relevantes relativos exclusivamente a Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, a critério razoavel da Emissora, deverao ser publicados sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas” em sua pagina na rede mundial de computadores e
no jornal “Valor Econdmico”, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal
de publicacdo apos a Data de Emissdo, deverd enviar notificacdo ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente
utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

COMUNICACOES.

As comunicagdes a serem enviadas nos termos desta Escritura de Emissao serao
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por
telegrama nos enderegos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de recebimento dos respectivos
originais:

L. para a Companbhia:

Metalargica Gerdau S.A.

End.: Avenida Farrapos, 1811, Bairro Floresta
Porto Alegre — RS, CEP 90.220-005

Correio Eletronico: debenturesmg(@gerdau.com.br
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II. para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
End.: Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205

Rio de Janeiro — RJ, CEP 22.631-000

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes

Fac-simile: (21) 3514-0099

Correio Eletronico: antonio.amaro(@oliveiratrust.com.br /
ger2.agente(@oliveiratrust.com.br

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerao sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas, desde que tal invalidade ou nulidade ndo afete a esséncia do negocio ora
constituido. Ocorrendo a declaracdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissdo, a Emissora desde ja se compromete a
negociar com o(s) Debenturista(s), no menor prazo possivel, em substitui¢do a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da cldusula
invalidada ou nula, observados a intencao e o objetivo do negdcio juridico quando
da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

Na hipotese de exercicio da Permuta de Ag¢des pelo Debenturista, a obrigagdo de
entrega, ao Debenturista, da quantidade de agdes preferenciais de emissdo da
Gerdau poderd ser honrada por qualquer sociedade sob controle da Emissora,
subrogando-se a referida controlada na titularidade das Debéntures.

FORO
Fica eleito o foro da Comarca do Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, com

exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

koksk
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ANEXO |

Modelo de Notificacdo de Solicitacdo de Conversdo | Permuta

A
[AGENTE DE CUSTODIA]

{Ou}

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Dalmir Nogueira Coelho,

Correio Eletronico: escrituracaorf(@itau-unibanco.com.br

Com copia:

METALURGICA GERDAU S.A.

End.: Avenida Farrapos, 1811, Bairro Floresta

Porto Alegre — RS, CEP 90.220-005

Correio Eletronico:  debenturesmg@gerdau.com.br

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

End.: Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205

Rio de Janeiro — RJ, CEP 22.631-000

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes

Fac-simile: (21) 3514-0099

Correio Eletronico:  antonio.amaro@oliveiratrust.com.br /
ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissao Privada de
Debéntures Conversiveis ou Permutaveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Colocagdo Privada, da Metalurgica Gerdau S.A. (“Emissora”), celebrado em
7 de julho de 2016 entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (“Escritura de Emissdo”). Nos termos dos itens 6.6.3. e 6.7.6. da
Escritura de Emissdo, venho por meio da presente notificagdo solicitar a
[conversao/permuta] de [®] Debéntures de minha titularidade, de emissdo da Emissora,
observado o critério de [conversao/permuta] previsto nas Clausulas 6.6 ¢ 6.7 da Escritura
de Emissdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures.
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Sem mais para 0 momento, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,

[NOME DO DEBENTURISTA]
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