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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2017
Do Capital Integralizado

Ordinérias 126.751
Preferenciais 0
Total 126.751

Em Tesouraria

Ordinarias 357
Preferenciais 0
Total 357
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Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Verséao : 2

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Reunido do Conselho de 16/03/2017 Juros sobre Capital Proprio 15/05/2017 Ordinaria 0,25288

Administracdo

Reunido do Conselho de 14/06/2017 Juros sobre Capital Proprio 28/07/2017 Ordinaria 0,29481

Administracdo

Reunido do Conselho de 20/09/2017 Juros sobre Capital Proprio 23/10/2017 Ordinaria 0,30813

Administracdo

Reunido do Conselho de 22/02/2018 Juros sobre Capital Proprio Ordinéria 0,36452

Administracao

Assembléia Geral 17/11/2017 Dividendo 30/11/2017 Ordinéria 0,94941

Extraordinaria
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 10.801.093 10.940.114 10.938.168
1.01 Ativo Circulante 1.670.211 1.696.499 1.479.974
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 405.573 621.673 557.085
1.01.038 Contas a Receber 1.204.346 1.018.022 862.657
1.01.03.01 Clientes 1.084.912 921.035 753.805
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 119.434 96.987 108.852
1.01.03.02.01 Imposto a Compensar 16.288 25.311 39.674
1.01.03.02.02 Convénio de Cooperagéo Técnica 79.993 34.462 41.736
1.01.03.02.03 Bancos e Aplicagdo de Convénios 23.153 37.214 27.442
1.01.04 Estoques 43.912 39.774 46.038
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 16.380 17.030 14.194
1.01.08.03 QOutros 16.380 17.030 14.194
1.01.08.03.01 Adiantamentos a Empregados 13.497 12.754 11.234
1.01.08.03.02 Diversos 2.883 4.276 2.960
1.02 Ativo N&o Circulante 9.130.882 9.243.615 9.458.194
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.201.649 1.250.833 1.292.176
1.02.01.03 Contas a Receber 333.379 431.512 498.603
1.02.01.03.01 Clientes 82.478 139.595 178.807
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 250.901 291.917 319.796
1.02.01.06 Tributos Diferidos 136.065 155.219 154.248
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 136.065 155.219 154.248
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 0 23.568
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 0 0 23.568
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 732.205 664.102 615.757
1.02.01.09.03 Ativos Financeiros - Contratos de Concessé&o 659.147 604.538 574.673
1.02.01.09.04 Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 73.058 59.564 41.084
1.02.02 Investimentos 62.287 34.290 18.068
1.02.02.01 Participacdes Societarias 62.287 34.290 18.068
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 62.027 34.030 17.808

PAGINA: 3 de 130



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
1.02.02.01.04 Outras Participagbes Societarias 260 260 260
1.02.03 Imobilizado 1.769.541 137.922 165.019
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 1.769.541 137.922 165.019
1.02.04 Intangivel 6.097.405 7.820.570 7.982.931
1.02.04.01 Intangiveis 6.097.405 7.820.570 7.982.931
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 5.115.708 6.679.325 6.899.956
1.02.04.01.02 Intangivel em Andamento 981.697 1.141.245 1.082.975
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 10.801.093 10.940.114 10.938.168
2.01 Passivo Circulante 1.246.970 1.124.297 1.078.486
2.01.02 Fornecedores 191.866 149.394 159.152
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 191.866 149.394 159.152
2.01.03 Obrigages Fiscais 67.632 57.771 56.220
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 65.503 55.942 54.279
2.01.03.01.02 OQutras Obrigacdes Federais 65.503 55.942 54.279
2.01.03.03 Obrigag6es Fiscais Municipais 2.129 1.829 1.941
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 598.292 511.910 489.411
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 165.756 146.441 188.634
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 120.660 113.413 141.525
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 45.096 33.028 47.109
2.01.04.02 Debéntures 432.536 365.469 300.777
2.01.04.02.01 Nao Conversiveis 432.536 365.469 300.777
2.01.05 Outras Obrigacgbes 181.827 222.621 204.836
2.01.05.02 Qutros 181.827 222.621 204.836
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 43.748 65.406 7.590
2.01.05.02.04 Obriga¢Ges de Beneficios de Aposentadoria 36.088 33.127 31.424
2.01.05.02.07 Parceria Publico Privada 74.411 108.581 0
2.01.05.02.08 Obrigacdes Diversas 27.580 15.507 165.822
2.01.06 Provisdes 207.353 182.601 168.867
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 207.353 182.601 168.867
2.01.06.01.05 Parcelamento de Impostos 70.696 64.429 56.465
2.01.06.01.06 Proviséo para Férias e 13° Salario 111.315 99.837 102.606
2.01.06.01.07 Participagéo dos Empregados nos Lucros 25.342 18.335 9.796
2.02 Passivo Néo Circulante 3.309.780 3.876.130 4.212.832
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.537.807 2.918.525 3.100.503
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.241.502 1.252.992 1.338.238
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 967.316 978.717 975.780
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 274.186 274.275 362.458
2.02.01.02 Debéntures 1.296.305 1.665.533 1.762.265
2.02.01.02.01 N&o Conversiveis 1.296.305 1.665.533 1.762.265
2.02.02 Outras Obrigagtes 555.190 632.671 836.676
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0 18.302
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 0 0 18.302
2.02.02.02 Outros 555.190 632.671 818.374
2.02.02.02.03 Obrigacdes de Beneficios de Aposentadoria 80.083 110.300 104.895
2.02.02.02.05 Depositos para Obras 77.917 79.766 68.531
2.02.02.02.06 Parceria Publico Privada 392.217 441.563 643.795
2.02.02.02.07 Diversos 4.973 1.042 1.153
2.02.04 Provisdes 216.783 324.934 275.653
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 216.783 324.934 275.653
2.02.04.01.05 Parcelamento de Impostos 82.478 139.595 178.807
2.02.04.01.06 Proviséo para Demandas Judiciais 134.305 185.339 96.846
2.03 Patrimonio Liquido 6.244.343 5.939.687 5.646.850
2.03.01 Capital Social Realizado 3.402.385 3.402.385 2.773.985
2.03.02 Reservas de Capital -8.576 -8.576 119.824
2.03.02.05 Ac¢Oes em Tesouraria -8.576 -8.576 -8.576
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0 128.400
2.03.04 Reservas de Lucros 2.815.704 2.528.663 2.710.880
2.03.04.01 Reserva Legal 281.082 253.060 231.352
2.03.04.05 Reserva de Retencgédo de Lucros 2.487.352 2.236.289 2.445.068
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 47.270 39.314 34.460
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 34.830 17.215 42.161
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 4.300.669 4.008.286 3.810.713
3.01.01 Servigos de Agua 2.586.340 2.368.144 2.062.497
3.01.02 Servicos de Esgoto 1.411.267 1.275.474 1.081.684
3.01.03 Receita de Construgédo 302.663 364.668 666.532
3.01.04 Receita de Residuo Sélido 399 0 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.461.999 -2.460.959 -2.673.380
3.02.01 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.159.336 -2.096.291 -2.011.576
3.02.02 Custo de Construcao -302.663 -364.668 -661.804
3.03 Resultado Bruto 1.838.670 1.547.327 1.137.333
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -879.710 -746.090 -823.207
3.04.01 Despesas com Vendas -386.930 -344.610 -315.971
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -471.112 -347.464 -521.034
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 247.796 190.283 205.191
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -262.058 -239.632 -190.492
3.04.05.01 QOutras Despesas Operacionais -226.822 -212.459 -190.492
3.04.05.02 Participacdes dos Empregados no Lucro -35.236 -27.173 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -7.406 -4.667 -901
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 958.960 801.237 314.126
3.06 Resultado Financeiro -200.260 -201.205 -343.070
3.06.01 Receitas Financeiras 132.145 202.250 121.555
3.06.02 Despesas Financeiras -332.405 -403.455 -464.625
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 758.700 600.032 -28.944
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -198.262 -165.871 17.352
3.08.01 Corrente -188.598 -155.793 -3.735
3.08.02 Diferido -9.664 -10.078 21.087
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 560.438 434.161 -11.592
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 560.438 434.161 -11.592
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
3.99.01.01 ON 4,42000 3,56000 -0,10000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 4,42000 3,56000 -0,10000
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
4.01 Lucro Liquido do Periodo 560.438 434.161 -11.592
4.02 Qutros Resultados Abrangentes 18.422 -21.449 1.630
4.02.01 Ganho/Perda Atuarial com Beneficios de Aposentadoria 9.517 -33.646 1.408
4.02.02 Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 8.905 12.197 222
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 578.860 412.712 -9.962
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracado do Fluxo de Caixa

- Método Indireto

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.026.806 784.622 701.176
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 1.631.570 1.509.284 1.060.527
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 560.438 434.161 -11.592
6.01.01.02 Proviséo p/ Créditos Liquidacdo Duvidosa 198.670 158.278 122.365
6.01.01.03 Recuperagao de Contas Baixadas -77.933 -78.506 -59.447
6.01.01.04 Encargos e Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas 30.902 -28.324 135.267
6.01.01.05 Receitas e Despesas de Juros 249.742 290.248 260.755
6.01.01.06 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 9.664 10.078 -21.087
6.01.01.07 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 7.406 4.667 901
6.01.01.08 Ganho/Perda na Baixa de Intangivel e Imobilizado 18.252 7.618 24.849
6.01.01.09 Depreciacdo e Amortizagao 563.996 596.745 548.593
6.01.01.10 Constituicao de Provisdes 28.219 101.942 13.883
6.01.01.11 Provisdo com Beneficios de Aposentadoria 50.170 17.231 50.183
6.01.01.13 QOutros -7.956 -4.854 -4.143
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -604.764 -724.662 -359.351
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -256.476 -219.618 -120.586
6.01.02.02 Estoques -4.138 6.264 -4.787
6.01.02.03 Impostos a Recuperar 9.007 14.361 -19.079
6.01.02.04 Bancos e Aplicacéo de Convénios 14.061 -9.772 -2.949
6.01.02.05 Caucgédo em Garantia de Financiamentos 7.085 32.874 -24.945
6.01.02.06 Resgates de Ativos Financeiros / Aplicacéo Financeira Vinculada 6.455 7.524 39.098
6.01.02.07 Créditos com Controladas -1.022 -1.987 -3.491
6.01.02.08 Outros Ativos Financeiros -2.355 -11.738 -12.957
6.01.02.09 Outros 7.558 -12.645 4.723
6.01.02.10 Fornecedores 48.443 -28.843 32.519
6.01.02.11 Impostos, Taxas, Contribuicdes e Obriga¢des Sociais 172.556 124.908 28.955
6.01.02.12 Provisdo para Férias e 13° Salario 11.478 -2.769 4.170
6.01.02.13 Participacéo dos Empregados nos Lucros 7.007 8.539 -10.072
6.01.02.14 Convénio de Cooperagédo Técnica -45.531 7.274 -4.342
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
6.01.02.15 Contingéncias -79.253 -13.449 -30.795
6.01.02.16 Obrigag6es de Beneficios de Aposentadoria -37.662 -36.457 -39.422
6.01.02.17 Energia Elétrica e Outros 8.884 -132.562 130.024
6.01.02.18 Juros Pagos -272.627 -302.672 -278.231
6.01.02.19 Pagamento de Passivo Atuarial -25.344 -24.644 -22.621
6.01.02.20 Pagamento de IR/CSLL -172.890 -129.250 -24.563
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -614.038 -511.719 -443.860
6.02.05 Compra de Ativos Intangiveis e Imobilizado -481.580 -396.211 -579.108
6.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0 128.400
6.02.08 Pagamento a PPP -102.355 -111.507 0
6.02.09 Aumento de Capital em Subsidiarias (Copanor) -35.365 -35.112 0
6.02.10 Caixa Recebido pela Liquidagéo de Subsidiarias (AGMM) 0 24.249 0
6.02.11 Valor Recebido pela Venda de Imobilizado 5.262 6.862 6.848
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -628.868 -208.315 -29.299
6.03.01 Ingresso de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 135.859 292.799 566.354
6.03.02 Amortizacdo de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures -479.057 -444.950 -593.348
6.03.04 Juros sobre Capital Proprio Pagos -165.670 -56.164 -2.305
6.03.10 Dividendos Pagos -120.000 0 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -216.100 64.588 228.017
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 621.673 557.085 329.068
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 405.573 621.673 557.085
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.402.385 -8.576 2.528.663 0 17.215 5.939.687
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.402.385 -8.576 2.528.663 0 17.215 5.939.687
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 560.438 18.422 578.860
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 560.438 0 560.438
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 18.422 18.422
5.05.02.09 Perda Atuarial com Beneficios de Aposentadoria 0 0 0 0 9.517 9.517
5.05.02.10  Valor Justo Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 0 0 0 0 8.905 8.905
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 287.041 -560.438 -807 -274.204
5.06.04 Reserva Legal 0 0 28.022 -28.022 0 0
5.06.05 Reserva Incentivos Fiscais 0 0 7.956 -7.956 0 0
5.06.06 Retencéo de Lucros 0 0 371.024 -371.024 0 0
5.06.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -154.243 0 -154.243
5.06.08 Dividendos Extraordinarios 0 0 -120.000 0 0 -120.000
5.06.09 Amortizagédo da Corregdo Monetaria sobre Ativos Corrigidos 0 0 0 1.223 -1.223 0
96/97

5.06.10 IR e CS Diferidos sobre Ativos Corrigidos 96/97 0 0 39 -416 416 39
5.07 Saldos Finais 3.402.385 -8.576 2.815.704 0 34.830 6.244.343
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.773.985 119.824 2.710.880 0 42.161 5.646.850
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.773.985 119.824 2.710.880 0 42.161 5.646.850
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 128.400 -128.400 0 0 0 0
5.04.08 Recursos para Aumento de Capital 128.400 -128.400 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 434.161 -21.449 412.712
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 434.161 0 434.161
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -21.449 -21.449
5.05.02.09 Perda Atuarial com Beneficios de Aposentadoria 0 0 0 0 -33.646 -33.646
5.05.02.10  Valor Justo Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 0 0 0 0 12.197 12.197
5.06 Mutacgdes Internas do Patrimonio Liquido 500.000 0 -182.217 -434.161 -3.497 -119.875
5.06.04 Reserva Legal 0 0 21.708 -21.708 0 0
5.06.05 Reserva Incentivos Fiscais 0 0 4.854 -4.854 0 0
5.06.06 Retencéo de Lucros 500.000 0 -208.779 -291.221 0 0
5.06.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -119.875 0 -119.875
5.06.08 Amortizagédo da Corregdo Monetaria sobre Ativos Corrigidos 0 0 0 5.208 -5.208 0
96/97

5.06.09 IR e CS Diferidos sobre Ativos Corrigidos 96/97 0 0 0 -1.711 1.711 0
5.07 Saldos Finais 3.402.385 -8.576 2.528.663 0 17.215 5.939.687
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.773.985 -8.576 2.726.965 0 44.190 5.536.564
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.773.985 -8.576 2.726.965 0 44.190 5.536.564
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 128.400 0 0 0 128.400
5.04.08 Recurso para Aumento de Capital 0 128.400 0 0 0 128.400
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -11.592 1.630 -9.962
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -11.592 0 -11.592
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.630 1.630
5.05.02.09 Ganho Atuarial com Beneficios de Aposentadoria 0 0 0 0 1.408 1.408
5.05.02.11  Valor Justo Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 0 0 0 0 222 222
5.06 Mutacgdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 -16.085 11.592 -3.659 -8.152
5.06.06 Retencéo de Lucros 0 0 -16.085 16.085 0 0
5.06.07 Juros sobre o Capital Préprio 0 0 0 -8.152 0 -8.152
5.06.08 Amortizagédo da Corregdo Monetaria sobre Ativos Corrigidos 0 0 0 5.544 -5.544 0
96/97

5.06.09 IR e CS Diferidos sobre Ativos Corrigidos 96/97 0 0 0 -1.885 1.885 0
5.07 Saldos Finais 2.773.985 119.824 2.710.880 0 42.161 5.646.850
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
7.01 Receitas 4.757.305 4.411.679 4.205.699
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 4.405.516 4.015.006 3.464.926
7.01.02 Outras Receitas 247.796 190.283 137.159
7.01.02.01 Outras Receitas Operacionais 169.863 111.777 0
7.01.02.02 Recuperagao de Contas Baixadas 77.933 78.506 0
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Proprios 302.663 364.668 666.532
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -198.670 -158.278 -62.918
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.600.249 -1.544.491 -1.761.310
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.273.592 -1.246.146 -1.464.253
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -141.174 -128.995 -138.490
7.02.04 QOutros -185.483 -169.350 -158.567
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.157.056 2.867.188 2.444.389
7.04 Retencdes -563.996 -596.745 -548.593
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -563.996 -596.745 -548.593
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.593.060 2.270.443 1.895.796
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 131.133 203.864 123.531
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -7.406 -4.667 -901
7.06.02 Receitas Financeiras 138.539 208.531 124.432
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.724.193 2.474.307 2.019.327
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 2.724.193 2.474.307 2.019.327
7.08.01 Pessoal 1.058.808 965.035 1.139.829
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 676.427 614.094 685.654
7.08.01.02 Beneficios 291.285 268.849 334.619
7.08.01.03 F.G.T.S. 55.860 54.919 119.556
7.08.01.04 Outros 35.236 27.173 0
7.08.01.04.01 Participagéo dos Empregados nos Lucros 35.236 27.173 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicbes 738.243 649.937 419.535
7.08.02.01 Federais 697.806 613.086 387.522
7.08.02.02 Estaduais 38.168 35.020 30.885
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
7.08.02.03 Municipais 2.269 1.831 1.128
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 366.704 425.174 471.555
7.08.03.01 Juros 332.002 402.555 463.680
7.08.03.02 Aluguéis 34.702 22.619 7.875
7.08.04 Remuneracdo de Capitais Proprios 560.438 434.161 -11.592
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 154.243 119.875 8.152
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 406.195 314.286 -19.744
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 10.809.992 10.947.481 10.930.739
1.01 Ativo Circulante 1.703.307 1.724.671 1.513.416
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 420.858 638.743 581.854
1.01.038 Contas a Receber 1.222.739 1.028.551 871.100
1.01.03.01 Clientes 1.091.175 925.699 758.243
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 131.564 102.852 112.857
1.01.03.02.01 Impostos a Compensar 16.891 25.505 40.247
1.01.03.02.02 Convénio de Cooperagéo Técnica 91.389 40.172 40.389
1.01.03.02.03 Bancos e Aplicagdo de Convénios 23.284 37.175 32.221
1.01.04 Estoques 44.891 40.904 48.464
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 14.819 16.473 11.998
1.01.08.03 QOutros 14.819 16.473 11.998
1.01.08.03.01 Adiantamentos a Empregados 13.631 12.861 11.328
1.01.08.03.02 Diversos 1.188 3.612 670
1.02 Ativo N&o Circulante 9.106.685 9.222.810 9.417.323
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.201.649 1.250.833 1.268.608
1.02.01.03 Contas a Receber 333.379 431.512 498.603
1.02.01.03.01 Clientes 82.478 139.595 178.807
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 250.901 291.917 319.796
1.02.01.06 Tributos Diferidos 136.065 155.219 154.248
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 136.065 155.219 154.248
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 732.205 664.102 615.757
1.02.01.09.03 Ativos Financeiros - Contratos de Concessé&o 659.147 604.538 574.673
1.02.01.09.04 Ativos Disponiveis para Venda 73.058 59.564 41.084
1.02.02 Investimentos 260 260 260
1.02.02.01 Participacdes Societarias 260 260 260
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 260 260 260
1.02.03 Imobilizado 1.769.541 137.922 165.524
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 1.769.541 137.922 165.524
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
1.02.04 Intangivel 6.135.235 7.833.795 7.982.931
1.02.04.01 Intangiveis 6.135.235 7.833.795 7.982.931
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 5.115.708 6.679.325 6.899.956
1.02.04.01.02 Intangivel em Andamento 1.019.527 1.154.470 1.082.975
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 10.809.992 10.947.481 10.930.739
2.01 Passivo Circulante 1.256.297 1.131.451 1.086.708
2.01.02 Fornecedores 199.483 154.408 151.731
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 199.483 154.408 151.731
2.01.03 Obrigages Fiscais 68.363 58.321 57.120
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 66.234 56.492 55.179
2.01.03.01.02 OQutras Obrigacdes Federais 66.234 56.492 55.179
2.01.03.03 Obrigag6es Fiscais Municipais 2.129 1.829 1.941
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 598.292 512.400 490.140
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 165.756 146.931 189.363
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 120.660 113.903 142.254
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 45.096 33.028 47.109
2.01.04.02 Debéntures 432.536 365.469 300.777
2.01.04.02.01 Nao Conversiveis 432.536 365.469 300.777
2.01.05 Outras Obrigacgbes 181.852 222.824 217.883
2.01.05.02 Qutros 181.852 222.824 217.883
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 43.748 65.406 7.590
2.01.05.02.04 Obriga¢Ges de Beneficios de Aposentadoria 36.088 33.127 31.424
2.01.05.02.05 Energia Elétrica 0 0 12.948
2.01.05.02.07 Parceria Publico Privada 74.411 108.581 0
2.01.05.02.08 Obrigagdes Diversas 27.605 15.710 165.921
2.01.06 Provisdes 208.307 183.498 169.834
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 208.307 183.498 169.834
2.01.06.01.05 Parcelamento de Impostos 70.696 64.429 56.465
2.01.06.01.06 Provisdo para Férias e 13° Salario 112.269 100.734 103.573
2.01.06.01.07 Participagéo dos Empregados nos Lucros 25.342 18.335 9.796
2.02 Passivo Néo Circulante 3.309.352 3.876.343 4.197.181
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.537.807 2.918.525 3.101.419
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.241.502 1.252.992 1.339.154
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 967.316 978.717 976.696
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 274.186 274.275 362.458
2.02.01.02 Debéntures 1.296.305 1.665.533 1.762.265
2.02.01.02.01 N&o Conversiveis 1.296.305 1.665.533 1.762.265
2.02.02 Outras Obrigagtes 555.190 632.671 818.377
2.02.02.02 Outros 555.190 632.671 818.377
2.02.02.02.03 Obrigacdes de Beneficios de Aposentadoria 80.083 110.300 104.895
2.02.02.02.05 Depositos para Obras 77.917 79.766 68.534
2.02.02.02.06 Parceria Publico Privada 392.217 441.563 643.795
2.02.02.02.07 Diversos 4.973 1.042 1.153
2.02.04 Provisdes 216.355 325.147 277.385
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 216.355 325.147 277.385
2.02.04.01.05 Parcelamento de Impostos 82.478 139.595 178.807
2.02.04.01.06 Provisao para Demandas Judiciais 133.877 185.552 98.578
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 6.244.343 5.939.687 5.646.850
2.03.01 Capital Social Realizado 3.402.385 3.402.385 2.773.985
2.03.02 Reservas de Capital -8.576 -8.576 119.824
2.03.02.05 Acbes em Tesouraria -8.576 -8.576 -8.576
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0 128.400
2.03.04 Reservas de Lucros 2.815.704 2.528.663 2.710.880
2.03.04.01 Reserva Legal 281.082 253.060 231.352
2.03.04.05 Reserva de Retencgédo de Lucros 2.487.352 2.236.289 2.445.068
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 47.270 39.314 34.460
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 34.830 17.215 42.161
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 4.326.401 4.032.875 3.834.469
3.01.01 Servigos de Agua 2.606.307 2.386.435 2.083.101
3.01.02 Servicos de Esgoto 1.417.032 1.280.872 1.081.684
3.01.03 Produtos Acabados 0 900 3.152
3.01.05 Receita de Construgédo 302.663 364.668 666.532
3.01.06 Receita de Residuo Sélido 399 0 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.490.995 -2.484.398 -2.698.211
3.02.01 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.188.332 -2.119.730 -2.036.407
3.02.02 Custo de Construcao -302.663 -364.668 -661.804
3.03 Resultado Bruto 1.835.406 1.548.477 1.136.258
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -878.693 -749.150 -821.316
3.04.01 Despesas com Vendas -389.958 -348.084 -320.336
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -475.797 -351.509 -525.573
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 250.252 195.811 235.313
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -263.190 -245.368 -210.720
3.04.05.01 Qutras Despesas Operacionais -227.954 -218.195 -210.720
3.04.05.02 Participacdo dos Empregados no Lucro -35.236 -27.173 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 956.713 799.327 314.942
3.06 Resultado Financeiro -198.013 -198.828 -342.922
3.06.01 Receitas Financeiras 134.428 204.906 122.024
3.06.02 Despesas Financeiras -332.441 -403.734 -464.946
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 758.700 600.499 -27.980
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -198.262 -166.338 16.388
3.08.01 Corrente -188.598 -156.260 -4.699
3.08.02 Diferido -9.664 -10.078 21.087
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 560.438 434.161 -11.592
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 560.438 434.161 -11.592
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 560.438 434.161 -11.592
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 4,42000 3,56000 -0,10000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 4,42000 3,56000 -0,10000
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 560.438 434.161 -11.592
4.02 Qutros Resultados Abrangentes 18.422 -21.449 1.630
4.02.01 Ganho/Perda Atuarial com Beneficios de Aposentadoria 9.517 -33.646 1.408
4.02.02 Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 8.905 12.197 222
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 578.860 412.712 -9.962
4.03.02 Atribuido a Sécios N&do Controladores 578.860 412.712 -9.962
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.014.711 780.436 725.094
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 1.625.004 1.506.018 1.081.160
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 560.438 434.161 -11.592
6.01.01.02 Proviséo p/ Créditos Liquidacdo Duvidosa 201.509 161.228 125.919
6.01.01.03 Recuperagao de Contas Baixadas -79.734 -80.193 -60.936
6.01.01.04 Encargos e Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas 30.902 -27.177 136.664
6.01.01.05 Receitas e Despesas de Juros 249.751 290.377 260.994
6.01.01.06 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 9.664 10.078 -21.087
6.01.01.08 Ganho/Perda na Baixa de Intangivel e Imobilizado 18.252 8.086 41.074
6.01.01.09 Depreciacdo e Amortizagado 563.996 596.782 549.710
6.01.01.10 Constituicao de Provisdes 28.012 100.299 14.374
6.01.01.11 Provisdo com Beneficios de Aposentadoria 50.170 17.231 50.183
6.01.01.13 QOutros -7.956 -4.854 -4.143
6.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos -610.293 -725.582 -356.066
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -259.113 -221.106 -122.448
6.01.02.02 Estoques -3.987 7.561 -4.557
6.01.02.03 Impostos a Recuperar 8.598 14.741 -18.078
6.01.02.04 Bancos e Aplicacéo de Convénios 13.891 -4.954 -7.070
6.01.02.05 Caucdo em Garantia de Financiamentos 7.085 32.874 -24.945
6.01.02.06 Resgates de Ativos Financeiros / Aplicacéo Financeira Vinculada 6.455 7.524 39.098
6.01.02.08 Outros Ativos Financeiros -2.355 -11.738 -12.957
6.01.02.09 Outros 7.541 -12.661 4.958
6.01.02.10 Fornecedores 51.059 -29.354 23.260
6.01.02.11 Impostos, Taxas, Contribuicdes e Obrigagdes Sociais 172.737 124.559 29.308
6.01.02.12 Provisdo para Férias e 13° Salario 11.535 -2.840 4.428
6.01.02.13 Participacéo dos Empregados nos Lucros 7.007 8.539 -10.072
6.01.02.14 Convénio de Cooperagédo Técnica -51.217 217 9.475
6.01.02.15 Contingéncias -79.687 -13.324 -31.577
6.01.02.16 Obrigag6es de Beneficios de Aposentadoria -37.662 -36.457 -39.422
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
6.01.02.17 Energia Elétrica e Outros 8.691 -132.464 130.187
6.01.02.18 Juros Pagos -272.637 -302.805 -278.470
6.01.02.19 Pagamento de Passivo Atuarial -25.344 -24.644 -22.621
6.01.02.20 Pagamento de IR/CSLL -172.890 -129.250 -24.563
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -603.277 -514.081 -444.125
6.02.05 Compra de Ativos Intangiveis e Imobilizado -506.184 -409.436 -579.373
6.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0 128.400
6.02.08 Pagamento a PPP -102.355 -111.507 0
6.02.11 Valor Recebido pela Venda de Imobilizado 5.262 6.862 6.848
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -629.319 -209.466 -30.154
6.03.01 Ingresso de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 135.859 292.799 566.354
6.03.02 Amortizagdo de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures -479.546 -446.101 -594.203
6.03.04 Juros sobre Capital Préprio Pagos -165.670 -56.164 -2.305
6.03.10 Dividendos Pagos -120.000 0 0
6.03.11 Ajuste Impostos CNOR Exercicios Anteriores 38 0 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -217.885 56.889 250.815
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 638.743 581.854 331.039
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 420.858 638.743 581.854
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.402.385 -8.576 2.528.663 0 17.215 5.939.687 0 5.939.687

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.402.385 -8.576 2.528.663 0 17.215 5.939.687 0 5.939.687

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 560.438 18.422 578.860 0 578.860

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 560.438 0 560.438 0 560.438

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 18.422 18.422 0 18.422

5.05.02.09 Perda Atuarial com Beneficios de 0 0 0 0 9.517 9.517 0 9.517
Aposentadoria

5.05.02.10 Valor Justo Ativos Financeiros Disponiveis 0 0 0 0 8.905 8.905 0 8.905
para Venda

5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 287.041 -560.438 -807 -274.204 0 -274.204

5.06.04 Reserva Legal 0 0 28.022 -28.022 0 0 0 0

5.06.05 Reserva Incentivos Fiscais 0 0 7.956 -7.956 0 0 0 0

5.06.06 Retencé&o de Lucros 0 0 371.024 -371.024 0 0 0 0

5.06.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -154.243 0 -154.243 0 -154.243

5.06.08 Dividendos Extraordinarios 0 0 -120.000 0 0 -120.000 0 -120.000

5.06.09 Amortizacéo da Correcdo Monetaria sobre 0 0 0 1.223 -1.223 0 0 0
Ativos Corrigidos 96/97

5.06.10 IR e CS Diferidos sobre Ativos Corrigidos 0 0 39 -416 416 39 0 39
96/97

5.07 Saldos Finais 3.402.385 -8.576 2.815.704 0 34.830 6.244.343 0 6.244.343
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(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.773.985 119.824 2.710.880 0 42.161 5.646.850 0 5.646.850

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.773.985 119.824 2.710.880 0 42.161 5.646.850 0 5.646.850

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 128.400 -128.400 0 0 0 0 0 0

5.04.08 Recursos para Aumento de Capital 128.400 -128.400 0 0 0 0 0 0

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 434.161 -21.449 412.712 0 412.712

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 434.161 0 434.161 0 434.161

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -21.449 -21.449 0 -21.449

5.05.02.09 Perda Atuarial com Beneficios de 0 0 0 0 -33.646 -33.646 0 -33.646
Aposentadoria

5.05.02.10 Valor Justo Ativos Financeiros Disponiveis 0 0 0 0 12.197 12.197 0 12.197
para Venda

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 500.000 0 -182.217 -434.161 -3.497 -119.875 0 -119.875

5.06.04 Reserva Legal 0 0 21.708 -21.708 0 0 0 0

5.06.05 Reserva Incentivos Fiscais 0 0 4.854 -4.854 0 0 0 0

5.06.06 Retencéo de Lucros 500.000 0 -208.779 -291.221 0 0 0 0

5.06.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -119.875 0 -119.875 0 -119.875

5.06.08 Amortizacéo da Correcdo Monetaria sobre 0 0 0 5.208 -5.208 0 0 0
Ativos Corrigidos 96/97

5.06.09 IR e CS Diferidos sobre Ativos Corrigidos 0 0 0 -1.711 1.711 0 0 0
96/97

5.07 Saldos Finais 3.402.385 -8.576 2.528.663 0 17.215 5.939.687 0 5.939.687
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(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.773.985 -8.576 2.726.965 0 44.190 5.536.564 0 5.536.564

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.773.985 -8.576 2.726.965 0 44.190 5.536.564 0 5.536.564

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 128.400 0 0 0 128.400 0 128.400

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -11.592 1.630 -9.962 0 -9.962

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -11.592 0 -11.592 0 -11.592

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.630 1.630 0 1.630

5.05.02.09 Ganho Atuarial com Beneficios de 0 0 0 0 1.408 1.408 0 1.408
Aposentadoria

5.05.02.11 Valor Justo Ativos Financeiros Disponiveis 0 0 0 0 222 222 0 222
para Venda

5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 -16.085 11.592 -3.659 -8.152 0 -8.152

5.06.06 Retencé&o de Lucros 0 0 -16.085 16.085 0 0 0 0

5.06.07 Juros sobre o Capital Proprio 0 0 0 -8.152 0 -8.152 0 -8.152

5.06.08 Amortizagéo da Correcdo Monetaria sobre 0 0 0 5.544 -5.544 0 0 0
Ativos Corrigidos 96/97

5.06.09 IR e CS Diferidos sobre Ativos Corrigidos 0 0 0 -1.885 1.885 0 0 0
96/97

5.07 Saldos Finais 2.773.985 119.824 2.710.880 0 42.161 5.646.850 0 5.646.850
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
7.01 Receitas 4.785.277 4.441.358 4.258.728
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 4.433.871 4.042.166 3.491.387
7.01.02 Outras Receitas 250.252 195.687 165.792
7.01.02.01 Outras Receitas Operacionais 170.518 115.507 0
7.01.02.02 Recuperagao de Contas Baixadas 79.734 80.180 0
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Proprios 302.663 364.668 666.532
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -201.509 -161.163 -64.983
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.619.530 -1.565.329 -1.797.987
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.289.196 -1.259.079 -1.478.218
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -144.424 -131.947 -141.603
7.02.04 QOutros -185.910 -174.303 -178.166
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.165.747 2.876.029 2.460.741
7.04 Retencdes -563.996 -596.782 -549.710
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -563.996 -596.782 -549.710
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.601.751 2.279.247 1.911.031
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 140.933 211.373 124.986
7.06.02 Receitas Financeiras 140.933 211.373 124.986
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.742.684 2.490.620 2.036.017
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 2.742.684 2.490.620 2.036.017
7.08.01 Pessoal 1.071.999 975.758 1.150.423
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 686.204 622.411 693.807
7.08.01.02 Beneficios 294.007 270.521 336.455
7.08.01.03 F.G.T.S. 56.552 55.653 120.161
7.08.01.04 Outros 35.236 27.173 0
7.08.01.04.01 Participagédo dos Empregados nos Lucros 35.236 27.173 0
7.08.02 Impostos, Taxas e ContribuicBes 743.284 655.298 425.291
7.08.02.01 Federais 702.174 617.443 392.139
7.08.02.02 Estaduais 38.835 36.014 31.966
7.08.02.03 Municipais 2.275 1.841 1.186
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(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 366.963 425.403 471.895
7.08.03.01 Juros 332.016 402.690 463.923
7.08.03.02 Aluguéis 34.947 22.713 7.972
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 560.438 434.161 -11.592
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 154.243 119.875 8.152
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 406.195 314.286 -19.744
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O exercicio de 2017 mostra a consolidac¢éo do reequilibrio econémico-financeiro da COPASA MG, com resultados
solidos, conforme pode ser visto neste Relatério de Administracéo.

A situacgdo hidrica na Regido Metropolitana de Belo Horizonte - RMBH mostra os acertos da administracdo quanto
as medidas de combate a escassez hidrica na Regido. A construcdo do sistema de captacdo de agua bruta no Rio
Paraopeba foi fundamental para proporcionar seguranca hidrica, garantindo o abastecimento de 4gua para a populagéo
da RMBH. No interior do Estado, a Companhia também vem atuando em diversas frentes para solucionar o
abastecimento, uma vez que algumas regides vém, desde 2015, apresentando nivel pluviométrico bem abaixo das
médias histdricas. Neste sentido, a construgdo de obras de implementacéo do sistema de captagdo de a4gua no Rio
Pacui, no intuito de complementar o abastecimento na regido de Montes Claros, também garantird o abastecimento
de agua naguele municipio.

A Companbhia registrou lucro liquido de R$560 milhGes no exercicio de 2017, 29,1% superior aos R$434,2 milhdes
em 2016. A receita operacional liquida alcancou o montante de R$4,00 bilhGes, crescimento de 9,7% em rela¢éo ao
ano anterior. Os custos e despesas, por sua vez, atingiram R$3,02 bilhdes, com incremento de 8,2% quando
comparadas com o exercicio anterior. A geracdo de caixa operacional - EBITDA - alcangou R$1,52 bilhdo em 2017,
com crescimento de 9% em relacdo ao observado em 2016.

A divida liquida passou de R$2,90 bilhdes ao final do ano de 2016 para R$2,80 bilhGes em 2017. O indice de
alavancagem da Empresa, medido pela razdo entre a "divida liquida" e o EBITDA no encerramento do exercicio,
reduziu para 1,8x, sendo que no encerramento do exercicio anterior era de 2,1x. A divida bruta também apresentou
reducdo, passando de R$3,52 bilhdes para R$3,21 bilhdes no mesmo periodo.

Um grande avango no ano foi a conclusdo do processo de revisdo tarifaria. A Companhia obteve resultados
importantes como, dentre outros, o realinhamento das tarifas com base nos custos operacionais, a definicdo do WACC
(custo médio ponderado de capital) e da base de ativos regulatérios, o estabelecimento de um percentual do
faturamento para a preservacao de mananciais e o subsidio tarifario a COPANOR.

Visando contribuir para a universalizacdo dos servigos de saneamento basico no Estado de Minas Gerais, a
Companhia vem buscando, ndo apenas a renovagdo das concessdes vencidas, mas também a ampliacdo da prestacdo
dos servigos, por meio de assinatura de novas concessdes. Em 2017, foram assinadas concessdes com 7 municipios
do Estado, com populagdo urbana conjunta estimada de cerca de 340 mil habitantes. Isso demonstra a confianga da
populagdo em relagdo aos servicos prestados, e reflete a postura da Companhia de manter a relagéo e a parceria com
0s municipios, aprimorando o didlogo com as autoridades municipais e, também, com a populacdo atendida, buscando
compreender melhor as necessidades locais de modo a elevar a qualidade dos servicos prestados.

Assim, a Companhia encerrou 0 ano de 2017 com 636 concessdes de agua. Na area operacional, 0 nimero de
economias de abastecimento de agua cresceu 1,6% ao longo do ano, atingindo 5,2 milhGes de economias (unidades
consumidoras). Foram distribuidos 960 milhdes de m? de agua no ano, crescimento de 2,7% em relacdo a 2016.

Quanto aos servicos de esgotamento sanitario, a Companhia fechou o ano com 302 concessdes. O numero de
economias apresentou elevacdo de 2,9% em relacdo ao observado no ano anterior, representando 3,5 milhdes de
economias. Em 2017, foram tratados 260,7 milhdes de m? de esgoto, correspondendo a cerca de 82% do volume total
de esgoto coletado pela Companhia.

A Companhia vem buscando novos negocios e criando oportunidades de mercado. Em 2017, assinou a primeira
concessao para operacdo de aterro sanitario, cabendo a COPASA MG o recebimento, tratamento e disposicéo final
dos residuos.
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Considerando o atual desempenho da Companhia, a agéncia Fitch atribuiu o rating inicial da Companhia em escala
nacional "AA(bra)", que se apoia no baixo risco de negdcios do setor de saneamento basico e na posicdo quase
monopolista na prestacdo de servicos. J& a agéncia Moody’s elevou o rating da Companhia para Al.br em escala
nacional, baseando-se na natureza essencial e insubstituivel do servico de fornecimento de &gua, na elevada
concentracdo em clientes residenciais e no historico de compensacdo tarifaria para custos relacionados a inflacao.

A Companhia estd revendo seu modelo de Governanca Corporativa. Nos aspectos referentes a estrutura
organizacional, serd instituido o Comité de Auditoria e a criacdo de unidade de compliance e controles internos, dentre
outras mudangas. Em relaco as politicas, além da institui¢do da Politica de Transa¢fes com Partes Relacionadas em
14.12.2017, a Companhia esta revendo a Politica de Divulgacdo de InformacBes e de Negociacdo de Valores
Mobiliarios, bem como dos regimentos internos de todos os 6rgdos da administracao.

Na COPANOR, deu-se consequéncia ao Plano de Recuperacdo estruturado para garantir sua sustentabilidade
econémico-financeira e melhoria de qualidade nos servicos prestados. Um grande avanco foi o equacionamento dos
recursos para investimento e manutencao dos sistemas de abastecimento e esgotamento sanitario, por meio de repasse
subsidiado pelos clientes da area de atuacdo da COPASA MG para a COPANOR, perfazendo um valor estimado de
R$40 milhdes anuais.

A Companhia daré continuidade aos esforcos empreendidos, no sentido da universalizacdo dos servigos, priorizando
a geracgdo de valor para os acionistas e para a sociedade, e mantendo o foco na sustentabilidade ambiental, na garantia
de melhores condigdes de trabalho para os empregados e na busca da eficiéncia operacional e financeira.
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

1. Estratégia Corporativa

A Estratégia Corporativa foi atualizada, ao longo de 2015 e 2016, visando incorporar as melhores préticas de mercado,
bem como contemplar os novos direcionadores estratégicos, com as seguintes acoes:

Defini¢do da Identidade Empresarial, contendo a Missdo, Negocios, Valores e Diretrizes Estratégicas para o horizonte
temporal de 2016-2025; Desdobramento das Diretrizes em Iniciativas e definicdo da metodologia para o
monitoramento da implementacdo da estratégia corporativa; Instituicdo do Comité Executivo, com atribuicfes de
validar os Planos de Acdo das Iniciativas derivadas das Diretrizes Estratégicas, acompanhar o desenvolvimento e
implementacdo das medidas planejadas, e reorienta-las para implementacdo das Iniciativas convalidadas pela
Diretoria Executiva, além de apoiar a Alta Administracdo na implementacéo, revisdo e monitoramento das acoes
estratégicas da Companhia e de suas Subsidiarias e Consolida¢do dos Macroprocessos e respectivos Processos, que
deverdo ser o ponto de partida para os trabalhos de revisdo e realinhamento de processos, fluxo das atividades e tarefas
desenvolvidas pelas unidades.

Em 2017, foi dada sequéncia aos trabalhos desenvolvidos nos anos anteriores com foco na consolidagdo do Comité
Executivo, composto por todos os superintendentes, com reunides para validar os Planos de A¢do, acompanhar o seu
desenvolvimento e reorientd-los para implantacdo das Iniciativas convalidadas pela Diretoria Executiva.

2. Plano Plurianual de Negécios

O Conselho de Administragdo da Companhia aprovou, em reunido realizada em 14.12.2017, a revisdo do Plano
Plurianual de Negdcios da COPASA MG, abrangendo o periodo de 2018 a 2022. O Plano visa estabelecer as diretrizes
para balizar a atuagdo da Companhia no curto e longo prazos, contribuindo para a universalizagdo dos servigos de
saneamento basico nas localidades em que mantém concessoes.

Com base nas diretrizes estabelecidas na estratégia corporativa e nas demandas de investimentos existentes, o Plano
Plurianual de Investimentos foi estruturado considerando o nivel de alavancagem da Companhia (Divida
Liquida/EBITDA) e sua capacidade de pagamento dos servigos da divida.

Para 2018, o Programa de Investimentos atinge o valor de R$650 milhdes e contempla projetos e empreendimentos
segundo as prioridades operacionais para dar continuidade a obras em andamento ou para iniciar o atendimento de
compromissos de concessao, bem como para atender a necessidade de expansdao ou melhoria da eficiéncia
operacional.

Para o periodo de 2019 a 2022, foi estimado o valor "referencial™ de investimentos globais suportados pela Empresa
a cada ano (levando-se em conta as projecdes empresariais), conforme a seguir:

Plano Plurianual de Investimentos 2018-2022 (R$ Milhdes)

Ano COPASA COPANOR*
2018 650 40
2019 550 40
2020 700 40
2021 750 40
2022 800 40

*Valores a serem corrigidos pelo INCC, conforme Resolu¢do ARSAE — MG n° 96/2017.
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3. Concessdes dos Servigos de Agua e Esgoto

A Companhia vem buscando a renovagdo dos contratos e a ampliacdo dos servicos por meio de assunc¢do de novas
concessdes, visando contribuir para a universalizagdo dos servicos de saneamento basico no Estado de Minas Gerais.

Neste contexto, em 2017, foram formalizados Contratos de Programa com 7 municipios do Estado de Minas Gerais,
cuja populacdo urbana conjunta estimada é de aproximadamente 340 mil habitantes, conforme relagéo a seguir:

= Varginha: renovacao das concessfes dos servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario da
sede municipal. Na oportunidade, foi assinada a primeira concessdo da Companhia para operacao de aterro sanitario,
sendo que cabe ao municipio a coleta dos residuos e destinacdo até o aterro e 8 COPASA MG o recebimento,
tratamento e disposi¢éo final dos residuos.

= S&o0 Jodo do Oriente e Lagamar: renovagdo da concessdo dos servigos publicos de abastecimento de agua.

= Visconde do Rio Branco e Sao Joao Nepomuceno: renovagdo da concessdo dos servigcos publicos de
abastecimento de &gua e assuncdo da concessdo dos servigos publicos de esgotamento sanitério.

= Uba: renovacdo antecipada da concessdo dos servicos publicos de abastecimento de dgua e assuncao da concessao
dos servicos publicos de esgotamento sanitario.

= Belo Oriente: assunc¢do da concessdo dos servicos publicos de abastecimento de agua.

Destaca-se que na renovagdo das concessdes descritas acima, a COPASA MG assumiu a concessao dos servigos em
diversas localidades e distritos desses municipios, ampliando sua area de cobertura para além das sedes municipais,
visando, assim, contribuir para a universaliza¢do dos servi¢os de saneamento basico no Estado de Minas Gerais.

A COPASA MG chegou ao final de 2017 como concessionaria para prestacao de servi¢os de dgua em 636
municipios e de esgotamento sanitario em 302 municipios, conforme quadro a seguir:

Concessdes e 2017 2016

Operagdes® Total Controladora COPANOR  Total Controladora COPANOR
Agua

Concessoes 636 587 49 635 586 49
Operacoes 627 580 47 626 579 47
Esgoto

Concessdes 302 247 55 299 244 55
Operacdes 251 214 36 245 209 36

@ Considera-se apenas uma concessdo/operagio por municipio, independentemente de haver mais de um contrato, nos casos de atendimento de
COPASA e COPANOR no mesmo municipio, ou de se tratar de um contrato que abranja somente distritos e localidades.

Em dezembro de 2017, 84 concessdes encontravam vencidas (79 de agua e 5 de esgoto), representando cerca de 4,4%
da receita total, sendo que os servigos continuam sendo prestados e faturados normalmente pela Companhia,
atendendo ao principio da continuidade da prestacao dos servicos publicos essenciais, e em observancia a Lei Federal
11.445/2007. No final do ano anterior, eram 85 concessfes vencidas (5,9% da receita). A situacdo das negociacdes
vencidas encontra-se descrita a seguir:
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= Renovacdes de Concessdes com Lei Autorizativa aprovada: 60, das quais 46 encontram-se em fase de estudos
técnicos e aprovag0es internas; 4 na etapa de formalizagdo do Convénio de Cooperacéo; e 10 encontram-se na fase
de Consulta e Audiéncia Publica; e

= Processos de renovacao de Concessdes sem Lei Autorizativa: 24.

4. Governanca Corporativa

A Companhia faz parte, desde fevereiro de 2006, do Novo Mercado da B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo, segmento
diferenciado que exige maior transparéncia e regras mais rigidas de governanca corporativa. Assim, a COPASA MG
estd comprometida com as boas praticas de governanga, pautada pelos principios de transparéncia, equidade,
prestacéo de contas e responsabilidade corporativa.

Para isso, a Companhia conta, na sua estrutura organizacional, com unidades que contribuem para a implementagéo
dessas praticas, com destaque para a area de Controladoria, Auditoria Interna e Gestéo de Riscos.

Nos ultimos anos, as praticas de governanga da Companhia vém apresentando evolucao, conforme a seguir:

= “Programa de Integridade”: aprovado pelo Conselho de Administracdo em 2016, consiste na implementacdo de
politica, diretrizes e procedimentos no combate a corrupgdo e na apuragdo de denuncias e irregularidades, visando
implantar mecanismos e procedimentos internos de integridade, em aderéncia a Lei Federal n® 12.846/2013, conhecida
como Lei Anticorrupgdo e as boas préticas de governanca corporativa.

Dentre as agdes do “Programa de Integridade”, destacam-se a aprovacao da Politica Anticorrupcado e a criagdo do
Canal de Linha Etica. A Politica Anticorrupgdo consiste em cddigo de conduta e integridade que, aliado aos demais
instrumentos de controle interno da Companbhia, visa contribuir de forma efetiva para a identificacdo e mitigacao de
riscos de atos lesivos praticados contra a Companhia, tais como desvios, fraudes e irregularidades.

A Politica Anticorrupcéo se aplica a todos os seus colaboradores, administradores, conselheiros fiscais e acionistas,
bem como a todos os seus fornecedores, prestadores de servigos, autoridades puablicas, representantes de agéncias
reguladoras e qualquer outra parte que mantenha relacdo contratual com a Companhia.

Para coibir a prética e a ocultagdo de atos fraudulentos ou ilegais, a COPASA MG disponibiliza, em seu site
institucional, o “Canal de Linha Etica”, acessivel a qualquer cidaddo, para o encaminhamento de denuncias, com
garantia de seu anonimato e de independéncia nas apuragdes.

= Gestdo Colegiada: implantada em 2016 em todos os niveis da organizacdo (Geréncias, Superintendéncias e
Diretoria Executiva), mediante a criacdo de Comités (Comité de Administragdo, Comité Operacional, Comité
Diretivo), compostos por, no minimo, trés integrantes, com limites de al¢adas para autorizacdo de todos e quaisquer
dispéndios referentes a custeio e investimentos, constituindo assim, processo mais rigoroso no gerenciamento desses
gastos.

= Politica de Aplica¢Bes Financeiras: estabelece os objetivos e as diretrizes a serem observados na gestdo das
aplicac@es de curto prazo, médio e longo prazos, dos recursos financeiros da Companhia, de forma a garantir liquidez,
seguranca e rentabilidade, respeitando as necessidades do fluxo de caixa de curto, médio e longo prazo.

] Politica de Endividamento: defini¢do no Estatuto Social das condi¢6es da Companhia em contrair empréstimo
ou financiamento e seus limites do nivel de endividamento.

Além disso, a Companhia esta revendo seu modelo de Governanca Corporativa, buscando adequa-la as exigéncias da
Lei Federal 13.303/2016 (Lei das Estatais) e ao Decreto Estadual 47.154/2017, cujo prazo de conclusdo esta previsto
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para junho de 2018. Nos aspectos referentes a estrutura organizacional, seré instituido o Comité de Auditoria e a
criagcdo de unidade de compliance e controles internos, dentre outras mudancas.

Quanto as politicas e normas, além da instituicdo da Politica de Transa¢6es com Partes Relacionadas, conforme
aprovacao do Conselho de Administracdo em 14.12.2017, esta sendo revista a Politica de Divulgacéao de Informagdes
e de Negociacdo, bem como dos regimentos internos de todos 0s érgdos da administracao.

5. Ambiente Regulatério

Os servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario prestados pela Companhia sdo regulados e
fiscalizados pela Agéncia Reguladora de Servigos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario do Estado
de Minas Gerais - ARSAE-MG. Dentre outras atribui¢Ges, cabe a Agéncia a defini¢do das tarifas que cubram os
custos operacionais, remunerem adequadamente os investimentos realizados e gerem recursos para realizacdo dos
investimentos, visando ao cumprimento das metas acordadas e a criacdo de condi¢Ges que possam contribuir para
universalizacdo dos servicos.

A Agéncia é responsavel pelo reajuste tarifario anual, que tem por objetivo compensar os efeitos inflacionérios nos
custos da Companhia, em um determinado periodo, e pela Revisdo Tarifaria, que consiste na reavaliagdo das
condicOes da prestacdo dos servicos e de mercado a cada 4 (quatro) anos, com o estabelecimento de mecanismos
tarifarios de inducéo a eficiéncia e metas de expanséo e qualidade dos servigos.

A Revisdo Tarifaria da COPASA MG foi realizada em duas etapas, conforme abaixo:

= 12 Etapa: autorizada em abril de 2016, por meio da Resolucdo n° 82/2016, resultando em impacto tarifario médio
percebido pelos usuarios de 13,9%, aplicado em 13 de maio de 2016, abrangendo variaveis de correcao inflacionaria,
ajustes de mercado, analise de eficiéncia dos custos operacionais e alteracdo da estrutura tarifaria, que consistiu na
substituicdo do faturamento pelo consumo minimo pelo faturamento com dois componentes: tarifa fixa e tarifa
variavel, que toma como base o volume real medido.

= 22 Etapa: em junho de 2017 foi concluida a revisao tarifaria com a publicacdo pela Agéncia Reguladora da
Resolucdo n°® 96/2017, que abrangeu, dentre outros fatores, o realinhamento das tarifas com base nos custos
operacionais, a definicdo do WACC (custo médio ponderado de capital) regulatdrio, a definicdo da base de ativos
regulatoria, o estabelecimento de um percentual do faturamento a ser destinado a preservagdo de mananciais, e 0
subsidio tarifario a COPANOR. Apos a conclusdo dos trabalhos, o impacto tarifario médio percebido pelos usuarios
foi de 8,7%, aplicado em consumos registrados a partir de 30 de julho de 2017.

A participacdo da Companhia nas Audiéncias Publicas, seja por meio de participacdo presencial ou pelo envio de
contribuigdes, foi de suma importancia para o desenvolvimento e aprimoramento da metodologia em construgéo pela
Agéncia.

6. Situacdo Hidrica

A estiagem que atinge o Estado de Minas Gerais desde 2014 vem impactando parte dos mananciais utilizados para o
abastecimento de 4gua pela Companhia. No caso da Regido Metropolitana de Belo Horizonte (RMBH), que representa
cerca de 50% do faturamento da Companhia, a construgdo do sistema de captacdo de agua no Rio Paraopeba foi
fundamental para combater a crise hidrica e proporcionar seguranga hidrica. No interior do Estado, as soluc¢des sdo
pontuais e acessiveis, segundo as alternativas disponiveis na regiao.

A seguir, detalhamento da situacdo hidrica:
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6.1. Regido Metropolitana de Belo Horizonte (RMBH)

O Sistema Paraopeba, composto por trés reservatorios — Rio Manso, Vargem das Flores e Serra Azul, é responsavel
pelo abastecimento de cerca de 45% da RMBH. O nivel desses reservatorios, em fevereiro de 2018, encontrava-se
com aproximadamente 63% do volume total, em linha com o nivel observado em fevereiro de 2017, bem superior ao
nivel minimo atingido em novembro de 2015 (20%).Essa significativa recuperacdo deve-se, principalmente, a
captacdo de agua bruta no Rio Paraopeba, para tratamento na Estagdo de Tratamento de Agua (ETA) do Rio Manso,
iniciada em dezembro de 2015. Com isso, houve redu¢do no volume retirado dos reservatorios e, como consequéncia,
aumento no nivel armazenado.

Em funcdo de ndo ocorréncia de chuvas na RMBH por um periodo de 110 dias, entre junho e setembro, os
reservatdrios apresentaram queda no volume, atingindo, em novembro de 2017, cerca de 45% do volume. Com o
retorno das chuvas, o nivel dos reservatérios do Sistema Paraopeba voltou a apresentar elevacao, conforme grafico a
seguir, que mostra a evolugdo do nivel de reservacdo de agua no Sistema Paraopeba, de maneira consolidada:

Sistema Paraopeba
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A vazdo do Rio das Velhas, responsavel, em 2017, pelo abastecimento de cerca de 43% da RMBH, no ponto de
captagdo do sistema de producéo, é bastante influenciada pela ocorréncia de chuvas, tendo em vista sua localiza¢do
na parte alta da bacia hidrogréafica. As caracteristicas dessa bacia proporcionam picos de vazao repentinos quando da
ocorréncia de chuvas nas cabeceiras e o rapido retorno a normalidade do fluxo. A evolugdo da vazdo média esta
registrada abaixo, tendo atingindo 33,4 m3/s nos Gltimos 7 (sete) dias anteriores a 15.02.2018, sendo que a outorga
para captacdo de gua desta unidade é de 8,7 m3/s.
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Vazao do Rio das Velhas (m3/s)
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Considerando a situagdo hidrica descrita acima, fica afastada a possibilidade de restricdo no fornecimento ou
racionamento de agua para a populacdo da RMBH.

6.2. Interior do Estado

A regido de Montes Claros passa por situacdo desfavoravel do ponto de vista hidrolégico. Nao foram registrados
periodos significativos de chuvas na cidade desde 2015, resultando em deterioracdo dos reservatorios que abastecem
aquele municipio. Em fungéo disso, foram iniciadas, em 2017, obras de implementacdo de um sistema de captacdo
de &gua no Rio Pacui, no intuito de complementar o abastecimento na regido. O empreendimento consiste na
construgdo de uma estrutura de captacao e aducdo de agua com vazao de 345 litros por segundo, que levara a dgua
coletada naquele rio & Estacdo de Tratamento de Coragdo de Jesus, a 2 km de distancia do ponto de captacéo. Depois,
a agua sera transportada a Montes Claros por meio de 54 km de tubulacdo e distribuida na rede domiciliar.

Outras regides do Estado de Minas Gerais tém apresentado restricGes hidrolégicas, reflexo dos baixos indices
pluviométricos, ocasionando interrup¢des no abastecimento, rodizios, racionamentos, utilizacdo de caminhdes-pipa e
necessidades de perfuragdes de pocos. A COPASA MG vem tomando providéncias que possam contribuir para a
regularizacdo do abastecimento nessas localidades, conforme as alternativas disponiveis em cada regido e o grau de
criticidade da escassez em cada caso.
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7. Desempenho Operacional

A Companhia encerrou o ano de 2017 atendendo 5,2 milhGes de economias de agua, com crescimento de 1,6% em
relacdo a 2016, servindo uma populacdo de aproximadamente 11,5 milhdes de pessoas.

A seguir, sdo apresentados os principais dados operacionais e a evolucéo nos periodos comparativos. Em fungédo da
mudanca da estrutura tarifaria, em maio de 2016, quando foram instituidas a tarifa fixa e a tarifa variavel para todas
as categorias de consumo, a Companhia passou a divulgar o volume medido e ndo mais o volume faturado.

Atendimento com Abastecimento de Agua — COPASA + COPANOR

2017 2016
Especificacao Unidades 2017 2016 X 2015 X

2016 2015
Economias mil unidades 5.162 5.083 1,6% 4991 18%

x . milhdes de

Populagéo atendida habitantes 115 11,5 - 11,5 -
Extensédo de rede km 53.123 51.688 2,8% 49.886  3,6%
Volume de agua distribuido 1.000 m3/ano  959.579  934.553 2,7%  910.484 2,6%
Volume de dgua medido 1.000 m3/ano 592.141  593.645 -0,3%  586.273 1,3%

A COPASA MG presta servigos de abastecimento de agua no Estado de Minas Gerais, tendo como fontes 660
captacdes superficiais e 1.417 captagdes subterraneas distribuidas pelo Estado, cujos volumes de outorga somados
totalizam 66,0 m3/s, conforme especificado a seguir:

Outorgas de Abastecimento de Agua em 12/2017
Volume outorgado

Especificacao Quantidade para utilizagio (me/s)
Captac6es superficiais 660 53,1
Captac0es subterraneas 1.417 12,9
Total outorgado 2.077 66,0

O valor registrado em 2017 pelo uso dos recursos hidricos e que é repassado ao cliente por meio de rubrica especifica
na fatura de servicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitério foi de R$11,5 milhdes (R$9,5 milhdes em
2016). No ambito estadual, as cobrangas abrangem as bacias dos Rios Piracicaba e Jaguari, Araguari, Velhas, Para,
Piracicaba, Caratinga, Piranga, Suagui Grande, Santo Anténio e Manhuagu, Pomba e Muriaé, Preto e Paraibuna. Na
esfera federal, tais repasses englobam as bacias dos Rios Doce, Paraiba do Sul, Sdo Francisco e PCJ — Piracicaba,
Capivari e Jundiai. A cobranca pelo uso de recursos hidricos ¢ um dos instrumentos de gestdo das aguas previsto na
Politica Nacional de Recursos Hidricos e na Politica Estadual de Recursos Hidricos de Minas Gerais.

Com relag&o aos servigos de esgotamento sanitario, a Companhia possuia, ao final de 2017, 3,5 milhdes de economias
de esgoto, que atendiam uma populacdo de aproximadamente 7,8 milhdes de habitantes.
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Atendimento com Esgotamento Sanitario - COPASA + COPANOR

2017 2016
Especificacao Unidades 2017 2016 X 2015 X

2016 2015
Economias mil unidades 3.483 3.386 2,9% 3.289 2,9%

< : milhdes de

Populacdo atendida habitantes 7,8 7,8 - 7,7 -
Extensédo de rede km 26.613 25.151 5,5% 23.879 5,3%
Volume de esgoto medido 1.000 m3/ano 393.768 391.982 0,5% 379.260 3,4%
Volume de esgoto tratado™ 1.000 m3/ano 260.735 250.733 3,9% 243.093 3,1%

@ Nameros referem-se apenas a Controladora.

O quadro a seguir apresenta indicadores de desempenho comercial e operacional, com destaque para o indicador
empregados/ligacGes, que apresentou queda superior a 10%, comparando-se 2017 com 2015, indicando a melhoria
na eficiéncia da Companhia decorrente dos programas de desligamento voluntario implementados.

O indice de hidrometragdo mostra o percentual de ligagdes da Companhia, cujo consumo é hidrometrado. Esse indice
ficou em linha nos periodos comparativos. O indice de perdas na distribuicdo mostra a relagdo entre o volume de 4gua
consumido e o volume de agua distribuido, tendo sido observada uma elevacao.

Indicadores de Desempenho Comercial e Operacional

2017 2016
Especificacao Unidades 2017 2016 X 2015 X
2016 2015
Empregados/ligaces emp./mil ligacOes 1,65 1,69 -2,1% 1,84  -82%
indice de hidrometracio @ % 99,7 99,7 - 99,8 -0,1p.p.
indice de perdas na distribuigio® % 37,8 36,2 1,6p.p. 354 0,8p.p.

® Namero de empregados / 1.000 ligagdes de agua e esgoto - dados COPASA + COPANOR.
@ Média anual, refere-se somente a Controladora.

8. Investimentos

Para o exercicio de 2017, a Assembleia Geral Ordinaria (AGO), realizada em 26 de abril daquele ano, aprovou o
Programa de Investimentos no valor de R$690,0 milhdes, sendo R$650,0 milhdes na Controladora e R$40,0 milhdes
na COPANOR.

Os investimentos realizados em 2017 pela COPASA MG foram de R$511 milhdes, sendo que R$239 milhdes foram
alocados em sistemas de abastecimento de agua, R$252 milhdes em sistemas de esgotamento sanitario e R$20 milhdes
em programas de desenvolvimento empresarial e operacional.

Os valores investidos pela COPANOR foram de R$28 milhdes, sendo R$14 milhdes em sistemas de esgotamento
sanitario, R$10 milhGes em sistemas de abastecimento de dgua e R$4 milhdes em programas de desenvolvimento
empresarial e operacional.

Versédo : 2
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A tabela abaixo apresenta o detalhamento dos valores investidos nos ultimos exercicios:

Especificacdo (R$ milhdes) 2017 2016 2015
Agua 239 164 201
Esgoto 252 218 229
Captacdo Paraopeba — PPP Rio Manso - 7 115
Outros @ 20 6 5

Total COPASA 511 395 550
PPP Rio Manso - - 364
COPANOR 28 33 49

Total Geral 539 428 963

@ Programas de desenvolvimento empresarial e operacional.

Os investimentos da COPASA MG, em 2017, foram oriundos da utilizacdo de recursos proprios no montante de
R$119,1 milhdes, e R$391,3 em milhGes em recursos oriundos de financiamentos junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), a Caixa Econémica Federal (Caixa) e ao banco aleméo KfW, bem
como operagdes no mercado de capitais brasileiro.

Dos R$28 milhdes investidos pela COPANOR em 2017, R$21 milhdes tiveram como fonte de recursos aportes de
capital da Controladora, e R$7 milhdes foram oriundos do subsidio tarifario estabelecido no ambito da Revisdo
Tariféaria da Controladora.

Sistemas de Abastecimento de Agua
= continuacdo da implantacdo da barragem do Rio Viamao, em Mato Verde;

= ampliacdo dos sistemas de abastecimento de 4gua de Teofilo Otoni e Montes Claros, com destaque para a obra de
implementacdo de sistema de captacdo adicional de 4gua no Rio Pacui;

= ampliacéo dos sistemas de abastecimento de 4gua de Nova Serrana; e

= crescimento vegetativo de redes de distribuigdo e ligacOes prediais de gua em todo o Estado.
Sistemas de Esgotamento Sanitario

= continuagdo das ampliagdes do Sistema de Esgotamento Sanitério de Timdteo e Coronel Fabriciano, e da Estacao
de Tratamento de Esgoto Vieira (Montes Claros);

= ampliacdo do Sistema de Esgotamento Sanitario de Pedro Leopoldo e de Trés Coragdes;

= continuacdo das obras de ampliacdo e melhorias no Sistema de Esgotamento Sanitario de Belo Horizonte e
Contagem, no ambito do Programa de despolui¢do da Lagoa da Pampulha;

= inicio das obras do sistema de esgotamento sanitario de Divinopolis;
= inicio das obras da segunda etapa da implantacéo da estacdo de tratamento de esgoto de Patos de Minas; e

= crescimento vegetativo das redes de coleta e ligagdes prediais de esgoto, em todo o Estado.

Investimentos Previstos para 2018

O valor total previsto para 2018 é de R$690 milhdes, sendo R$650 milhdes na COPASA MG e R$40 milhdes na
COPANOR, conforme indicado no Plano Plurianual de Negocios 2018-2022.
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9. Geracdo de Caixa Operacional

O EBITDA, que representa o resultado operacional da Companhia, ¢ uma medicdo ndo contabil adotada pela
COPASA MG, calculada de acordo com a Instrugdo CVM 527/2012, consistindo no lucro liquido acrescido dos
tributos sobre o lucro, resultado financeiro, depreciacdes e amortizacdes e do resultado ndo operacional da subsidiaria
COPANOR, sendo que, em 2016 e 2015, tal resultado englobava também as extintas subsidiarias COPASA Servicos
de Irrigacio e COPASA Aguas Minerais de Minas.

O EBITDA atingiu R$1,52 bilhdo no ano de 2017, aumento de 8,9% na comparacdo com o valor de R$1,40 bilhdo
alcangado em 2016. A Margem EBITDA, que é calculada por meio da divisdo do EBITDA pelo somatério da receita
liquida de agua e esgoto, outras receitas operacionais e das receitas das subsidiarias, atingiu 35,6% em 2017 (36,1%

em 2016).

2017 2016
Especificacdo (R$ mil) 2017 2016 X 2015 X

2016 2015
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 560.438 434.161 29,1% (11.592) -
(+) Tributos sobre o lucro 198.262 165.871 19,5% (17.352) -
(+) Resultado financeiro 200.260 201.205 -0,5% 343.070 -41,4%
(+) Depreciacdes e amortizagBes 563.996 596.745 -5,5% 548.593 8,8%
(+) Subsidiarias? (2.247) (1.874) 19,9% 1.933 -
(=) EBITDA? 1.520.709 1.396.108 8,9% 864.652 61,5%
Margem EBITDA 35,6% 36,1% 21,2%

1) Somatério dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro e das depreciages/amortiza¢des da subsidiaria COPANOR.
2) No ano de 2015, foram realizados ajustes no EBITDA, por meio da exclusdo de R$4.728 mil (resultado da construcéo) e adigdo de R$172.861 mil
(despesas extraordindrias ndo-recorrentes - PDVI). Com isso, 0 EBITDA ajustado de 2015 atingiu R$1.032.785 mil (margem de 30,3%).

10. Desempenho Financeiro

Tendo em vista a imaterialidade das subsidiarias, as informacdes financeiras prestadas pela Administracdo da Companhia no
relatério da Administracao, exceto quando indicadas em contrario, referem-se as demonstracGes financeiras individuais.

10.1. Receitas

A receita liquida de agua, esgoto e residuos sélidos do ano de 2017 totalizou R$4,0 bilhdes, contra R$3,6 bilhdes em
2016, representando um incremento de 9,7%, em decorréncia de:

= crescimento no nimero de economias (unidades consumidoras) de agua (+1,6%) e de esgoto (+2,9%);

= reposicionamento tarifario médio de 13,9%, aplicado pro rata para consumos registrados entre 13 de maio e 12 de
junho de 2016, e integral para consumos registrados a partir de 13.06.2016; e

= reposicionamento tarifario médio de 8,69%, resultante da conclusdo, com atraso, da revisdo tarifaria da
Companhia, cuja aplicacdo ocorreu de forma pro rata para consumos entre 30 de julho e 29 de agosto e integral para
consumos a partir de 30.08.2017, ou seja, somente em setembro houve impacto total da Revisao Tariféaria. Tal questao,
aliada a situacdo vivenciada de restri¢des hidricas em diversas localidades no Estado, implicando em racionamentos
e rodizios, limitou o crescimento da receita no 2° semestre de 2017.

O volume medido de agua e esgoto por economia apresentou queda de 2,2%, confirmando a tendéncia de reducéo no
consumo por economia, motivada pela conscientizagdo da populagdo quanto & necessidade de preservacdo dos
recursos naturais, por instalac@es e equipamentos hidraulicos que utilizam técnicas de uso racional da &gua, pela
modificacdo da tipologia dos imoveis - maior predilecdo por imoveis verticais, dentre outros fatores.
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A receita de residuos sélidos (R$399 mil) refere-se ao inicio de operacéo, no segundo semestre de 2017, do aterro do
Municipio de Varginha, cujos detalhes constam do item 3. Concessfes de Prestacdo de Servicos deste documento.

A seguir estdo detalhados os componentes da receita liquida:

2017 2016
Especificacdo (R$ mil) 2017 2016 X 2015 X

2016 2015
Receita direta de agua 2.504.010 2.296.895 9,0% 2.005.422 14,5%
Receita direta de esgoto 1.398.652 1.264.051 10,6% 1.071.233  18,0%
Receita direta 3.902.662 3.560.945 9,6% 3.076.655 15,7%
Receita indireta de agua 82.330 71.249  155% 57.075  24,8%
Receita indireta de esgoto 12.615 11424  10,4% 10.451 9,3%
Receita indireta 94.945 82.672 14,8% 67.526 22,4%
Receita liquida agua e esgoto 3.997.607 3.643.618 9,7% 3.144.181 15,9%
Residuos solidos 399 - -
Receita liquida 3.998.006 3.643.618 9,7% 3.144.181 15,9%

10.2. Custos e Despesas

O somatorio dos custos dos servigos vendidos, despesas com vendas e das despesas administrativas (excluindo-se 0s
custos de construcao) totalizaram R$3,02 bilhdes, contra R$2,79 bilhdes no ano de 2016, incremento de 8,2%. Ao se
desconsiderar o ajuste na metodologia de contabilizagdo da Parceria Publico-Privada (PPP) do Rio Manso, em funcédo
do qual R$14,7 milhGes passaram de despesa financeira para OPEX, a elevagao nos custos seria de 7,7% em 2017. A
tabela a seguir demonstra 0s custos e despesas nos periodos comparativos:

2017 2016
Especificacdo (R$ mil) 2017 2016 X 2015 X
2016 2015
Pessoalt 1.227.550 1.128.188  8,8% 1.338.355 -15,7%
Energia elétrica 395.817 374920 56% 378404 -0,9%
Servigos de terceiros 421.322 375.763 12,1% 344611  9,0%
PPP do Rio Manso 59.691 42773  39,6% - -
Materiais 140.412 134.419 4,5% 124.255 8,2%
Custos operacionais diversos 47.209 33.358 41,5% 36.191 -7,8%
Repasse tarifario a municipios 83.068 72132 152% 65.702 9,8%
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 198.670 158.278  25,5% 130.950 20,9%
Créditos tributarios (120.357) (128.211) -6,1% (118.480) 8,2%
Custos dos servicos vendidos + gespesas com vendas e administrativas (sem 2453382 2191620 119% 2.209.988 -4.7%
dep./amort. e custo de construcéo)
Depreciagdes e amortizagdes 563.996 596.745 -5,5% 548.593 8,8%
Custos dos Servigos vendidos + despesas com vendas + administrativas (sem 3.017.378 2788365 820 2.848581 -2.1%
custo de construcao)
Custo de construcdo 302.663 364.668 -17,0% 661.804 -44,9%
Custos dos servicos vendidos + despesas com vendas + administrativas 3.320.041 3.153.033 53% 3.510.385 -10,2%

(1) O valor referente a 2015 inclui despesas extraordinarias ndo recorrentes com programas de desligamento voluntario, cujo valor foi de R$172,8 milhdes.
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O gréfico abaixo demonstra a representatividade dos itens de custos e despesas da Companhia, comparando-se o0 ano

de 2017 e de 2016:
2016 m2017
40,7%
3,1%

) L% 2%

I

Pessoal Depreciagfes e Servicos de Energia Material Outras PPP do Rio

amortizacBes  terceiros elétrica despesas Manso

A seguir, sdo indicados comentarios sobre as variagdes nos itens que compdem a estrutura de custos e despesas da
Companhia:

Pessoal

Os gastos com Pessoal, no ano de 2017, apresentaram elevacgdo de 8,8% em relagcdo ao mesmo periodo de 2016,
principalmente em funcéo de:

= reajuste salarial, conforme Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) assinado em 23.08.2017 e retroativo a 1° de maio
(data-base), de 3,99%, que tomou como base a variacdo observada no indice Nacional de Pregos ao Consumidor
(INPC) de maio de 2016 a abril de 2017;

= incorporacédo, no &mbito do ACT, de parte da remuneracédo variavel ao salério nominal e readequacao do patamar
para aplicacdo dessa gratificacdo, com impactos aproximados de 1,5% nos salarios;

= implantagcdo, em dezembro de 2017, de novo Plano de Carreiras, Cargos e Salérios (PCCS), resultando na
reclassificacdo de algumas especialidades e no enquadramento dos empregados nas novas faixas salariais, com
impacto médio na folha de pagamento de 2,2%. Tais efeitos implicaram em ajustes adicionais de R$3,8 milhGes, para
adequacao dos valores provisionados para férias e 13° salario;

= incremento de R$4,4 milhdes nos gastos com horas extras de empregados, em sua maior parte, das areas
operacionais;

= elevacdo de 15% nas despesas relativas ao Plano de Saude, em funcéo da ocorréncia de reajuste médio de 17%
nos precos de procedimentos e honorarios médicos; e

= reducdo nos gastos capitalizaveis, ou seja, nos gastos referentes aos empregados lotados em éareas de expansdo da
Companhia, cujo valor foi de R$32,1 milhdes em 2017, contra R$40,1 milhdes em 2016. Como tais gastos reduzem
0 montante das despesas com Pessoal e sdo considerados como ativo intangivel, essa variacdo também influenciou
no comportamento desse item.

Energia Elétrica
As despesas com energia elétrica apresentaram elevacao de 5,6% em 2017, comparativamente a 2016, em funcgéo de:

= aplicagdo, em 2017, de Bandeira Vermelha em 6 meses e de Bandeira Amarela em 3 meses, sendo que no ano de
2016, foi aplicado 2 meses de Bandeira Vermelha e 2 meses de Bandeira Amarela. Ressalta-se que em 2017 houve
aumento dos valores das Bandeiras Amarela e Vermelha patamar 2 (P2) em relacdo aos de 2016; e
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= e¢levagdo do consumo em 2,8% nos periodos comparativos em funcdo do acréscimo de unidades consumidoras e
de necessidades operacionais, como, principalmente, maior uso de sistemas de bombeamento para abastecimento de
agua em localidades com restri¢Ges hidricas.

Outro fator que impactou os gastos com esse insumo foi a alteracéo nas datas de referéncia da leitura das faturas de
alta tensdo da CEMIG. Anteriormente, o periodo de faturamento do consumo abrangia parte de um més e parte do
més subsequente, ou seja, nao correspondia ao periodo do més “cheio”. A partir de novembro de 2017, o periodo de
leitura passou a estar alinhado com o periodo do més “cheio”, ou seja, englobando os consumos do dia 1° ao dia 30.
Tal ajuste resultou em um deslocamento de custos com energia elétrica de R$3,2 milhdes de janeiro de 2018 para
dezembro de 2017.

Tais variacGes foram parcialmente compensadas pela reducdo de 10,7%, nas tarifas da CEMIG, autorizadas no
reajuste de 2017, conforme Resolu¢do Homologatdria 2.248 de 23.05.2017 da ANEEL.

Ressalta-se que, quando dos reajustes tarifarios anuais da COPASA MG, conforme metodologia da ARSAE-MG, é
realizada a compensacao de eventuais diferencgas entre os precos efetivamente registrados e os valores estimados dos
precos, em fungdo de impactos das aplicacdes das bandeiras tarifarias e de eventuais reajustes dos precos da energia.

Servigos de Terceiros
A variacdo de 12,1% nesse item, comparativamente ao ano de 2016, se deu em razdo, principalmente, de:

= elevagdo nos gastos com servicos de conservacdo e manutengdo de bens e sistemas, decorrente de reajustes nos
precos dos contratos de prestacdo de servigos, e de maior demanda por servicos corretivos e de manutencao preventiva
nos sistemas;

= JocacOes da frota de veiculos, no valor de R$29,7 milhdes em 2017 (R$17,9 milhdes em 2016), no ambito da
estratégia da Companhia de migrag@o de investimentos (CAPEX) em frota propria para despesas operacionais com
locagdo de veiculos;

= aumento de R$4,6 milhGes nas despesas com servicos de transporte contratado, notadamente em funcdo da
necessidade de contratacdo de caminh@es-pipa, visando minimizar efeitos da escassez hidrica em determinadas
localidades do Estado, sendo que no quarto trimestre de 2017 esses gastos foram intensificados;

= incremento nos gastos com publicidade e propaganda, em consequéncia de campanhas institucionais e campanhas
relacionadas a escassez hidrica, principalmente no norte do Estado;

= aumento nas despesas relacionadas a locagdo de geradores, em funcdo da escassez hidrica observada em algumas
localidades do Estado; e

= incremento nas despesas com informatica, refletindo contratacéo de servicos para desenvolvimento e sustentacéo
de sistemas de informacéo, e de servicos de suporte, aquisicao e atualizacdo de licencas de softwares.

PPP do Rio Manso

Foi registrada elevacdo de 39,6% nas despesas referentes a Parceria Publico-Privada (PPP) do Sistema Rio Manso,
comparando-se 0 ano de 2017 com 2016, em funcdo, principalmente, da revisdo da metodologia adotada na
contabilizacdo do reajustamento contratual das despesas de manutengdo de sistemas, que passou a ser considerada
como despesa operacional (OPEX), e deixando, portanto, de figurar como despesa financeira. O aumento da despesa
em 2017, como reflexo dessa mudanga, foi de aproximadamente R$14,7 milhdes. Ao se desconsiderar o referido
ajuste, o aumento seria de 5,2%.
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Materiais
As despesas com materiais apresentaram elevacao de 4,5% no ano de 2017, comparativamente ao ano de 2016.
Custos Operacionais Diversos

A variacdo observada nos periodos comparativos é decorrente, principalmente, do aumento dos gastos com eventos e
exposicoes e da realizacdo de despesas vinculadas a incentivos fiscais, com a realizacdo de patrocinios a esporte e a
projetos culturais incentivados pela Lei Rouanet.

Repasse Tarifario a Municipios

A variacdo nos valores dos repasses tarifarios no ano de 2017 comparativamente ao observado em 2016 se deve,
principalmente, ao reajuste tarifario médio de 13,9% (aplicado a partir de 13.05.2016) e de 8,69% (aplicado a partir
de 30.07.2017) e pelo inicio de repasses a novos municipios.

Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

Foi registrada elevacgdo de 25,5%, que representa um acréscimo de R$40,4 milhGes, nesta conta em 2017 versus 2016,
em decorréncia do crescimento nas receitas observadas como resultado do reposicionamento tarifario aplicado em
maio de 2016 e julho de 2017, conjugado ao aumento na inadimpléncia, cujo indice médio passou de 3,36% em 2016
para 3,72% em 2017, principalmente, por parte dos clientes da categoria “Publico”, com destaque para hospitais,
entidades filantropicas e prefeituras.

A Companhia vem atuando em diversas frentes para reduzir a inadimpléncia, tendo intensificado acdes de
renegociacao de débitos e contratagdo de empresa para a realizacdo de cobranga administrativa.

Créditos Tributarios

A queda de 6,1% em 2017 nesta conta, quando comparado com 2016, é reflexo, principalmente, da utilizacdo dos
créditos tributarios oriundos da amortizagdo dos ativos relacionados a Parceria Publico Privada - PPP do Rio Manso,
que foram incorporados em dezembro de 2015, e 0 aproveitamento do crédito finalizou em novembro de 2017, assim
como da reducéo dos créditos decorrentes da depreciacdo de maquinas, equipamentos e outros bens incorporados ao
ativo imobilizado, com a aplicacéo de regras fiscais que permitem a aceleracao na depreciacdo/amortizacéo.

Depreciactes e Amortizagoes

No exercicio de 2017, as depreciacfes e amortizaces apresentaram reducdo de 5,5% em relacdo ao valor
contabilizado em 2016, em fungdo, principalmente, do término do periodo de depreciacdo de maquinas e
equipamentos utilizados na automacdo de sistemas de abastecimento de dgua da Regido Metropolitana de Belo
Horizonte.
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O item outras receitas (despesas) operacionais apresentou resultado liquido positivo de R$21,0 milhGes no ano de
2017, ante os R$22,2 milhdes negativos registrados em 2016, conforme tabela a seguir:

2017 2016
Especificagdo (R$ mil) 2017 2016 X 2015 X
2016 2015
Outras receitas operacionais 247.796 190.283 30,2% 205.191 -7,3%
Receita de servigos técnicos 156 347 226
Reversdo de provisdo ndo dedutivel 146.303 75.870 121.331
Recuperagéo de contas baixadas 77.933 78.506 59.446
Outras receitas 23.404 35.560 24.188
Outras despesas operacionais (226.822)  (212.459) 6,8%  (190.493) 11,5%
Pagamentos e provisdo ndo dedutivel (163.141)  (157.448) (120.045)
Perdas eventuais ou extraordinarias (5.668) (5.163) (25.810)
Outras despesas (58.013) (49.848) (44.638)
Outras receitas (despesas) operacionais 20.974 (22.176) n.m 14.698 n.m

Outras receitas operacionais: a elevacdo de R$57,5 milhdes no grupo deveu-se, principalmente, a maior nivel de
reversao de provisao ndo dedutivel constituidas anteriormente, com destaque para processos de natureza civel, em
razdo de reclassificagOes de risco realizadas no @mbito do Forum de Contingéncias instituido para revisdo e validagéo
dos riscos indicados pela area juridica nos processos contra a Companhia, baseada em jurisprudéncias e sentengas
prolatadas.

Outras despesas operacionais: crescimento de R$14,4 milhdes é explicado, principalmente, pelo aumento nas
provisdes ndo dedutiveis para contingéncias judiciais, sobretudo, para processos civeis.

10.4. Equivaléncia Patrimonial

O resultado de equivaléncia patrimonial do ano de 2017 é referente a subsidiaria COPANOR e foi negativo em R$7,4
milhdes. O comportamento das despesas é decorrente, principalmente, da implementac&o do plano de recuperagéo
dessa subsidiaria, enquanto as receitas foram prejudicadas pela escassez hidrica e pela aplicacdo, com atraso pela
ARSAE-MG, do reajuste tarifario de 2017, com efeito integral em novembro de 2017. No ano de 2016, o resultado
foi negativo em R$4,7 milhGes. Ressalta-se que os periodos de 2016 e 2015 estavam afetados pelas extintas
subsidiarias COPASA Servicos de Irrigagio e COPASA Aguas Minerais de Minas, encerradas em 30.09.2016 e
26.12.2016, respectivamente.

Demonstrativo Sintético das Subsidiarias- (R$/Mil) 2017 2016 2015
Receita liquida de vendas e/ou servigos 25.732 24.588 23.756
Outras receitas operacionais 2.455 5.530 30.121
Custos e despesas operacionais (36.708) (30.958) (33.735)
Outras despesas operacionais (1.132) (5.735) (20.227)
Receitas (despesas) financeiras liquidas 2.247 2.376 148
IR+ CSLL - (468) (964)
Lucro (prejuizo) liquido (7.406) (4.667) (901)
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O resultado financeiro liquido ficou em linha nos periodos comparativos, sendo que a queda observada nas receitas
financeiras foi acompanhada por uma reducdo nas despesas financeiras no mesmo montante, conforme tabela a

sequir:

2017 2016
Especificacdo (R$ mil) 2017 2016 2015 X
2016 2015
Receitas financeiras 132.145 202.250 -34,7% 121.555 66,4%
Variagdes monetarias 11.826 19.924 17.435
Variagbes cambiais 1.040 73.451 25.158
Juros 22.606 23.188 5.191
Ganho real em aplicagdes financeiras 57.966 59.653 53.571
Receitas de ativos financeiros/outros 38.707 26.034 20.200
Despesas financeiras (332.405) (403.455) -17,6%  (464.625) -13,2%
Variagdes monetarias (57.492) (96.453) (79.803)
Variagdes cambiais (35.625) (13.308) (107.107)
Juros sobre financiamentos (238.884) (292.795) (276.770)
Diversas (404) (899) (945)
Resultado financeiro (200.260) (201.205) -0,5%  (343.070) -41,4%

10.6. Lucro (Prejuizo) Liquido

A Companhia registrou lucro liquido de R$560,4 milhdes em 2017, ante R$434,2 milhdes no ano de 2016, resultante,
principalmente, do desempenho observado no resultado operacional, que apresentou elevacdo de 19,7%, conforme
observado na tabela a seguir:

2017 2016
Especificacdo (R$ mil) 2017 2016 X 2015 X
2016 2015
Resultado operacional (a) 958.960 801.237  19,7% 314.126 -
Resultado financeiro + tributos sobre o lucro (b)  (398.522) (367.076) 8,6%  (325.718) -
Resultado financeiro (200.260)  (201.205) -0,5%  (343.070) -41,3%
Tributos sobre o lucro (198.262) (165.871) 19,5% 17.352 -
Lucro (prejuizo) liquido (a) + (b) 560.438 434161  29,1% (11.592) -
Lucro (prejuizo) por acdo (R$) 4,42 3,56 (0,10)

11.Endividamento

A divida bruta, que considera os saldos dos empréstimos, financiamentos, debéntures e outras obrigacdes onerosas
(Libertas), atingiu R$3,21 bilhdes em dezembro de 2017, representando um decréscimo de R$300 milhGes em
comparacdo ao valor registrado em dezembro de 2016. A divida liquida, que representa a divida bruta menos caixa e
equivalente de caixa, passou de R$2,90 bilhdes ao final de 2016 para R$2,80 bilhdes em dezembro de 2017.

O indice de alavancagem, medido pela relagio “Divida Liquida/EBITDA dos tltimos 12 meses”, reduziu de 2,1x, em
dezembro de 2016, para 1,8x no mesmo més de 2017.

A seguir, mostramos a divida bruta, a divida liquida, o indicador Divida Liquida/EBITDA, bem como a proporc¢éo de
dividas de curto e longo prazo da Companhia nos periodos comparativos. A divida de curto prazo, que representava
cerca de 15% da divida total em dezembro de 2016, passou a representar 19% da divida total em dezembro de 2017,
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em funcdo de amortizacBGes previstas para 0s proximos 12 meses, das debéntures da 9% e da 102 emissfes, que se
referem a operagdes contratadas em 2015 e 2016.

Evolucéo da Divida
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O gréfico a seguir mostra a composigdo dos indexadores da divida ao final dos ultimos trés exercicios:

Indexadores da Divida
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12. Desempenho das A¢oes

A cotacdo unitaria das acoes da COPASA MG (CSMG3) ajustada pelos proventos declarados, apresentou elevacao
de 25% em 2017, atingindo R$43,39 em 28.12.2017. O volume diario médio alcangou R$26,6 milhdes no periodo,
representando aumento de 140% em relagdo aos R$11,1 milhdes observados em 2016. O numero de agdes detidos
por brasileiros, excluindo o acionista controlador, passou de 15,3 milhGes para 24,0 milhdes em dezembro de 2017.
A Companhia integra 9 indices da B3, a saber: IBRA, IBRX, IGCT, IGCX, IGNM, ITAG, IVBX, SMLL e UTIL.

Desempenho das acoes da COPASA vs IBOVESPA
(Base 100: 01.01.2017)
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13. Remuneracéo aos Acionistas
= Dividendos Regulares

Para o exercicio de 2017, o Conselho de Administracao aprovou, em reunido realizada em 09.03.2017, a manutencao
da distribuicdo de dividendos no percentual correspondente a 25% do Lucro Liquido, ajustado pela diminui¢do ou
acréscimo dos valores especificados nos incisos I, 1l e 111 do artigo 202 da Lei n° 6.404/1976, sob a forma de JCP.
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O quadro abaixo mostra os valores e as respectivas datas de aprovacdo, do crédito e de pagamento referentes ao
exercicio de 2017:

S A D A
1717 16.03.2017 22.03.2017 15.05.2017 32,0 0,25288
2717 14.06.2017 21.06.2017 28.07.2017 37,3 0,29481
3717 20.09.2017 22.09.2017 23.10.2017 38,9 0,30813
4T17 22.02.2018 27.022018 2% definido 46,1 0,36452

na AGO
Acumulado 2017 154,2 1,22034

= Dividendos Extraordinarios

A Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), realizada em 17.11.2017, aprovou a distribuicdo de dividendos
extraordinarios, no montante de R$120,0 milhdes (R$0,9494 por acdo), utilizando parte da Reserva de Retencgdo de
Lucros existente no balanco do exercicio encerrado em 31.12.2016.

Tiveram direito ao recebimento desse provento os acionistas posicionados em 17.11.2017, sendo que a data do
pagamento foi 30.11.2017.

= Exercicio de 2018

Conforme Politica de Dividendos aprovada na AGE realizada em 13.09.2016, o Conselho de Administracdo definira,
até 31 de marco, o percentual do Lucro Liquido Ajustado a ser distribuido no exercicio, observado o minimo legal
obrigatério e o limite maximo de 50%. A remuneragdo aos acionistas sera declarada trimestralmente, sendo que o
pagamento seré realizado em até 60 (sessenta) dias, a contar da data da declaracdo pelo Conselho de Administragéo,
a excecdo dos valores referentes ao quarto trimestre, cuja definicdo ocorrera na Assembleia Geral Ordinaria que
aprovar as Demonstrac¢Ges Financeiras do exercicio.

14. Recursos Humanos

O ntmero de empregados da COPASA MG, ao final do exercicio, era de 11.262, representando redugdo de 0,6% em
relacdo ao observado no encerramento do exercicio de 2016. Na COPANOR, o nimero de empregados, que era de
422 ao final de 2016, passou para 439 ao final de 2017, em funcdo do Plano de Recuperacdo implementado nessa
Subsidiaria. A tabela abaixo apresenta o detalhamento das informacdes:

2017 2016
Especificacao 2017 2016 X 2015 X
2016 2015
Empregados COPASA MG 11.262 11325 -0,6% 11986 -55%
Empregados COPANOR! 439 422 4,0% 349  20,9%

(1) Os valores referentes a 2016 e 2015 foram ajustados para contemplar apenas os empregados efetivos da subsidiaria COPANOR.

Em 2017 foi concluido o treinamento da segunda turma do Programa de Desenvolvimento de Potenciais Lideres
(PDPL), tendo como objetivo identificar e desenvolver empregados, preparando-os para ocupar cargos de lideranga
na Empresa. Os participantes que obtiveram aproveitamento minimo de 75% foram incluidos no Banco de Sucesséo
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para Cargos de Confianca e poderdo ser convidados a assumir posicao de lideranca na empresa, aléem de ac¢Ges de
desenvolvimento.

Foi concluida a revisdo do Regulamento do Plano de Carreiras, Cargos e Salarios (PCCS) da COPASA MG, o qual
foi implantado em dezembro/2017. Dentre as principais mudancas, destaca-se o fim da politica de porte, a
reclassificacdo de especialidades, a revisdo da tabela salarial, a revisdo da estrutura de requisitos e a descri¢Ges de
atividades. Essa revisdo gerou impactos médios nos salarios em 2,1%. Foi concluida, ainda em 2017, a reviséo do
Sistema de Avaliacdo de Desempenho Funcional da COPASA MG.

15. COPANOR

A subsidiaria integral COPANOR foi criada em 2007 para prestacdo dos servigos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario nas Regibes Norte e Nordeste do Estado de Minas Gerais. Em dezembro de 2017, atendia cerca
de 205 mil habitantes com abastecimento de 4gua e 93 mil habitantes com esgotamento sanitério.

Em 2015, visando garantir a sustentabilidade da COPANOR e a melhora dos niveis de servigos prestados, foi
elaborado o Plano de Recuperagdo da Subsidiaria, com objetivo de contribuir para a elevacdo da qualidade da
prestacdo de servigos e reverter a sequéncia de resultados econdémico-financeiros negativos apresentados nos anos
anteriores. Com isso, foi realizada a revisdo do planejamento estratégico, com a definicdo de fundamentos
empresariais e diretrizes estratégicas.

A partir da definicdo dos fundamentos empresariais e das diretrizes estratégicas foram revistas as premissas adotadas
a época de sua criacdo, tendo sido propostas a¢des para a reestruturacéo da subsidiaria, dentre as quais se destacam:

e Elaboracdo de plano de acdo social e educacdo ambiental, de forma a capacitar os empregados da empresa as
atividades de assisténcia social;

e Ajuste dos compromissos estabelecidos nos Planos Municipais de Saneamento (PMS) ao cronograma de
investimentos, definidos através da liberacéo de recursos do Fundo Estadual da Sadde;

e Apoio aos municipios na elaboracdo de novos PMS ou na revisao dos planos existentes, quando necessario;
o Defini¢do da metodologia para elaboracdo do plano plurianual de investimentos; e

e Solicitacdo de revisdo tarifaria, reavaliacdo do modelo de negdcio, a prestacdo de servigos e, consequentemente, a
sustentabilidade econdmica, financeira e social do projeto.

Em 2016, foi dado inicio a Revisdo Tarifaria da COPANOR, que promoveu, naquele ano, uma readequacao da
estrutura tarifaria, com a substituicdo do faturamento com consumo minimo (3 m3 para todas as categorias) pelo
faturamento com dois componentes: Tarifa Fixa e Tarifa Variavel; criacdo da Tarifa Residencial Social; e adequacédo
na estrutura de custos. Nessa etapa foi aplicado reajuste tarifario médio de 10,49%, a partir de setembro de 2016.

A segunda etapa da revisdo tarifaria, em 2017, teve foco na definicdo de politica publica para melhorar a capacidade
de infraestrutura do prestador. Dessa forma, a ARSAE-MG elaborou um mecanismo tarifario, definido na Revisdo
Tarifaria da COPASA MG (concluida em junho de 2017), que estabelece como fonte de recursos um subsidio oriundo
de valor adicional cobrado na tarifa dos clientes da COPASA MG. Esse subsidio proporciona R$40 milhGes liquidos
anuais para as melhorias da capacidade de infraestrutura (investimento e manutengdo) das regides atendidas pela
COPANOR. Neste ambito, a subsidiéria devera cumprir obrigacGes especificas para utilizar os recursos repassados.
O resultado da Revisdo Tarifaria de 2017 foi um Efeito Tarifario Médio de 10,82% sobre as tarifas, vigente a partir
de outubro de 2017.

Em 2017, foram investidos R$28 milhGes na COPANOR, conforme destacado na Secédo 8 — Investimentos.
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16. Responsabilidade Social

Em consonéncia com a sua Politica de Responsabilidade Social, a COPASA MG desenvolve iniciativas e programas
estruturados que objetivam contribuir para a universalizacdo dos servicos de saneamento, para o desenvolvimento
sustentdvel e melhoria da qualidade de vida do corpo funcional e da sociedade, conforme alguns exemplos
relacionados abaixo.

A Tarifa Social é um beneficio para as familias de baixa renda, que reduz as tarifas dos servicos de dgua e esgoto da
COPASA MG e da COPANOR. Para usufruir do beneficio, além de estar em dia com as contas, 0s usuarios devem
atender aos seguintes critérios: imoveis para fins residenciais; a familia deve estar inscrita no Cadastro Unico para
Programas Sociais do Governo Federal; e a familia deve ter uma renda mensal de até meio salério minimo por pessoa.
Em dezembro de 2017, aproximadamente 756 mil familias mineiras eram beneficiadas com a Tarifa Social. Esses
usuarios tiveram reducdes em relacdo aos usudrios residenciais superiores a 50% nas contas de agua e esgoto,
independentemente do nivel de consumo.

Para proporcionar o atendimento a pequenas localidades rurais carentes de infraestrutura sanitaria, a empresa mantém,
em parceria com o Governo Estadual, programa voltado para o desenvolvimento do saneamento rural. A COPASA
MG aderiu a 62 edicdo do Programa Pro-Equidade de Género e Raca, cujo objetivo é disseminar novas concepgoes
na gestdo de pessoas e na cultura organizacional para alcancar a igualdade racial e entre mulheres e homens no
trabalho. A empresa também desenvolve o Programa Confia em 6%, por meio do qual incentiva os empregados a
destinarem parte do seu imposto de renda devido ao Fundo da Infancia e da Adolescéncia (FIA).

A Companhia investe, por meio de incentivos fiscais e recursos préprios, em projetos sociais, especialmente com foco
na cultura, esporte e salde. Nesse sentido, mantém uma Galeria de Arte e alguns grupos culturais, tais como
Contadores de Histérias, Coral COPASA e Teatro COPASA.

17. Responsabilidade Ambiental

Para garantir a qualidade e a quantidade de agua dos mananciais utilizados para abastecimento publico, a Companhia
promove acles de protecdo e preservacdo ambiental, em prol da recuperacdo dos recursos naturais das bacias
hidrogréficas sujeitas a exploracdo com a finalidade de abastecimento pablico. Em janeiro de 2017, a COPASA MG
instituiu o Programa Pré-Mananciais, que objetiva a protecdo e recuperacdo das microbacias hidrograficas e areas de
recarga dos aquiferos — cujos mananciais séo captados pelos sistemas de abastecimento publico de agua operados pela
Empresa — por meio de a¢Oes e do estabelecimento de parcerias que visem a melhoria da qualidade e quantidade das
aguas, favorecendo a sustentabilidade ambiental, econémica e social desses locais.

Além disso, a Companhia é responsavel por diversas outras iniciativas de cunho ambiental, tais como a protecédo e
conservacdo de cerca de 25 mil hectares de areas de protecdo no entorno de varios mananciais utilizados para o
abastecimento publico. Para proteger o patriménio natural e a biodiversidade dessas reservas, a Companhia promove
0 monitoramento, a fiscalizag&o e a protecdo das &reas dos mananciais superficiais e subterraneos.

A Empresa obedece a legislacdo vigente, buscando a outorga e o licenciamento ambiental de seus empreendimentos
de forma a minimizar os impactos ambientais de suas operacdes, por meio do cumprimento das medidas mitigadoras
e compensatorias determinadas pelos érgdos ambientais responsaveis. Em 2017, foram obtidas 20 outorgas de
captacdo de agua, 215 licengas ambientais para obras de agua e esgoto, e foram outorgadas vazdes captaveis de 5,18
m?3/s. Além disso, a Companhia contratou e elaborou estudos ambientais para avaliar o impacto ambiental de seus
empreendimentos.
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18. Relacionamento com Auditores Independentes

Em atendimento a Instrugdo CVM 381/2003, a COPASA MG e a subsidiaria COPANOR informam que a empresa
que prestou servicos de auditoria externa das Demonstracdes Financeiras da Companhia, no exercicio findo em
31.12.2017, foi a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes. Durante o referido exercicio, os auditores
externos somente prestaram servicos relacionados a auditoria das Demonstracdes Financeiras.
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Balango Social Anual / 2017

Empresa: Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG

1 - Base de Calculo

2017 Valor (mil reais)
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2016 Valor (mil reais)

Receita liquida de agua, esgoto e residuos solidos (RL)"* 3.998.005 3.643.618
Receita liquida total? 4.300.669 4.008.286
Resultado operacional (RO) 758.700 600.032
Folha de pagamento bruta (FPB) 1.227.552 1.128.188

2 - Indicadores Sociais Internos Valor (mil) % sobre FPB % sobreRL  Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL

Alimentacéo 160.731 13,09% 4,02% 152.000 13,47% 4,17%
Encargos sociais compulsorios 259.839 21,17% 6,50% 245.245 21,74% 6,73%
Previdéncia privada 39.322 3,20% 0,98% 35.969 3,19% 0,99%
Saude 67.678 5,51% 1,69% 58.550 5,19% 1,61%
Seguranga e salde no trabalho 6.413 0,52% 0,16% 5.780 0,51% 0,16%
Educagdo 3.489 0,28% 0,09% 3.101 0,27% 0,09%
Cultura 63 0,01% 0,00% 67 0,01% 0,00%
Capacitagao e desenvolvimento profissional 1.847 0,15% 0,05% 1.158 0,10% 0,03%
Creches ou auxilio-creche 1.342 0,11% 0,03% 1.036 0,09% 0,03%
Participagdo nos lucros ou resultados 35.381 2,88% 0,88% 24456 2,17% 0,67%
Outros 13.215 1,08% 0,33% 12.907 1,14% 0,35%
Total - Indicadores sociais internos 589.320 48,01% 14,74% 540.269 47,89% 14,83%

3 - Indicadores Sociais Externos Valor (mil) % sobreRO  %sobreRL  Valor (mil) % sobre RO % sobre RL

Educagdo 1.651 0,22% 0,04% 914 0,15% 0,03%
Cultura 4523 0,60% 0,11% 2.390 0,40% 0,07%
Salde e saneamento 395.151 52,08% 9,88% 384.905 64,15% 10,56%
Esporte 875 0,12% 0,02% 583 0,10% 0,02%
Outros 835 0,11% 0,02% 455 0,08% 0,01%
Total das contribuigdes para a sociedade 403.036 53,12% 10,08% 389.247 64,87% 10,68%
Tributos (excluidos encargos sociais) 534.131 70,40% 13,36% 459.518 76,58% 12,61%
Total - Indicadores sociais externos 937.167 123,52% 23,44% 848.765 141,45% 23,29%

4 - Indicadores Ambientais Valor (mil) % sobreRO = % sobre RL  Valor (mil) % sobre RO \ % sobre RL
Investimentos relacionados com a produg&o/operagdo da empresa3 141.903 18,70% 3,55% 57.633 9,60% 1,58%
Investimentos em programas e/ou projetos externos? 9.700 1,28% 0,24% 9.379 1,56% 0,26%
Total dos investimentos em meio ambiente 151.603 19,98% 3,79% 67.012 11,17% 1,84%
Quanto ao estabelecimento d? metas anuais para mlnlmlzar'r§3|duos, 0 (X) ndo possui metas () cumpre de 51 a 75%
consumo em geral na produgao/operagéo e aumentar a eficacia na 7 9
o - () cumpre de 0a50% ( ) cumpre de 76 a 100%

utilizagdo de recursos naturais:
5 - Indicadores do Corpo Funcional 2017 2016
Numero de empregados ao final do periodo 11.262 11.325
NUmero de admissdes durante o periodo 107 175
NUmero de empregados terceirizados* 1.196 1.215
NUmero de estagiarios 75 66
NUmero de empregados acima de 45 anos 5.283 4.944
NUmero de mulheres que trabalham na empresa 1.042 1.035
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 26,35% 24,53%
NUmero de negros que trabalham na empresa 5.054 5.079
% de cargos de chefia ocupados por negros 17,96% 16,35%
Numero de pessoas com deficiéncia ou necessidades especiais 539 518
6 - Inform_a(;oes relevantes quanto ao exercicio da cidadania 2017 Metas 2018
empresarial
Relagao entre a maior e a menor remuneragéo na empresa 28,41 ND
Numero total de acidentes de trabalho 212 ND
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram N (X) diregdoe | ( ) todos os N (X) diregéo e ( ) todos os

" ) () diregao P () direcéo P
definidos por: geréncias empregados geréncias empregados
Os padrdes de seguranga e salubridade no ambiente de trabalho foram | ( ) diregdoe | ( ) todos os (X) todos + ()direcioe | ( )todos os .

T i e . e (X) todos + Cipa
definidos por: geréncias empregados | Cipa geréncias empregados
Quanto & liberdade sindical, ao direito de negociagéo coletiva e a ()néose (X) segue as ( )incentivae | ( )naose (X) sequiraas | () incentivara e

. . normas da ) s
representagdo interna dos trabalhadores, a Empresa: envolve o segue a OIT | envolvera normas da OIT | seguira a OIT
A previdéncia privada contempla: () direcéo () Eilrelgéo & | (X)todos os () direcéo () glregéo € (X) todos os
geréncias empregados geréncias empregados
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A participagéo nos lucros ou resultados contempla: () direcéo () (Aj|rel<;ao e | (X)todosos () direcéo () g|re9ao € (X) todos os
geréncias empregados geréncias empregados
Na selegao dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de ()ndosdo |( )s@o (X) séo ( )ndo serdo | ( ) serdo (X) serao
responsabilidade social e ambiental adotados pela Empresa: considerados | sugeridos exigidos considerados | sugeridos exigidos
Quantg a pamapagao.de empregados em programas de trabalho ( )néose (X) apoia ( ) organiza e ()nao se (X) apoiara ( ) organizara e
voluntario, a Empresa: envolve incentiva envolvera incentivara
Niimero total de reclamacies e criticas de consumidores: na empresa: | no Procon: na Justica: naempresa: | no Procon: na Justica:
% ' 982.219 424 2.203 957.672 265 2.000

o - - . . . na empresa: | no Procon: na Justiga: na empresa: | no Procon: na Justica:
% de reclamagdes e criticas atendidas ou solucionadas: 100% 100% 55.17% 100% 100% 90%
Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): Em 2017: 2.724.193 Em 2016: 2.474.307

27,10% governo  38,87% colaboradores 26,27% governo  39,01% colaboradores
Distribui¢&o do Valor Adicionado (DVA): 5,66% acionistas  13,46% terceiros 4,84% acionistas  17,18% terceiros

14,91% retido 12,70% retido

7 - Outras Informagoes

CNPJ 17.281.106/0001-03, setor: saneamento.

Esclarecimentos sobre as informacBes declaradas: Divisdo de Mobilizagdo e Responsabilidade Social, telefone 55 31 3250-1719, e-mail dvrs@copasa.com.br.
A Copasa ndo utiliza mao de obra infantil ou trabalho escravo e ndo tem envolvimento com prostituicdo ou exploracéo sexual de crianga ou adolescente e ndo esta envolvida com corrupgéo.
Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.

1 - Para o célculo dos indicadores, esta sendo considerado o valor da Receita Liquida proveniente dos servigos prestados pela Copasa, nhdo sendo considerado o valor das Receitas de
Construgdo advindas da conversao para as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS). Em 2017, além dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, foi incluido o
montante referente a residuos sdlidos, atividade iniciada pela Copasa em 2017, no Aterro Sanitario do municipio de Varginha.

2 - Receita liquida de &gua, esgoto e residuo sélido + receita de construgéo.

3 - No Balango referente ao exercicio 2016, nos itens Investimentos relacionados com a producéo/operagéo da empresa e Investimentos em programas e/ou projetos externos constou 0s
montantes de 54.615 mil e 12.397 mil, respectivamente. No Balango referente ao exercicio 2017, os valores relativos a 2016 estéo sendo adequados em fungéo da reclassificagéo do montante
referente ao Controle de Qualidade de Agua e Efluentes, passando do item Investimentos em programas e/ou projetos externos para o item Investimentos relacionados com a
produgao/operagdo da empresa. O valor total dos investimentos em meio ambiente, em 2016, nao foi alterado.

4 - O nmero de empregados(as) terceirizados(as) é estimado considerando a mao de obra alocada nos contratos de servico, pois a Copasa néo contrata terceiros diretamente.
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01. Contexto Operacional

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais, denominada “COPASA MG”, “COPASA”, “Controladora” ou
“Companhia”, com sede na cidade de Belo Horizonte, a Rua Mar de Espanha, 525, Bairro Santo Antonio, ¢ uma
sociedade de economia mista, de capital aberto, controlada pelo Governo do Estado de Minas Gerais. Seu
objetivo € planejar, projetar, executar, ampliar, remodelar, administrar e explorar servicos publicos de
abastecimento de gua e de esgotamento sanitario, podendo atuar no Brasil e no exterior.

O Conselho de Administragdo autorizou a emissdo das Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2017,
da Controladora e Consolidadas, em 22 de fevereiro de 2018 e recomendou a sua aprovagao a Assembleia Geral
Ordinaria.

A COPASA possui 100% de participacdo societaria na subsididria COPASA Servicos de Saneamento Integrado
do Norte e Nordeste de Minas Gerais S/A (“COPANOR?”) - criada pela Lei Estadual n°16.698, de 17 de abril de
2007, com o objetivo de: planejar, projetar, executar, ampliar, remodelar, explorar e prestar servicos de
abastecimento de agua e de esgotamento sanitério; coleta, reciclagem, tratamento e disposicao final do lixo
urbano, doméstico e industrial; drenagem e manejo das aguas pluviais urbanas em localidades da regido de
planejamento do Norte de Minas e das Bacias Hidrograficas dos Rios Jequitinhonha, Mucuri, Sdo Mateus,
Buranhém, Itanhém e Jucurugu.

02. Base de Preparacao e Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras Individuais e
Consolidadas

A Companhia esta apresentando as Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas.

2.1 Base de preparacao

As Demonstragdes Financeiras sdo preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que no caso
de ativos financeiros disponiveis para venda e determinados ativos e passivos financeiros sao ajustados para
refletir a mensuracao ao valor justo.

A preparacdo de Demonstragdes Financeiras requer o uso de estimativas contébeis criticas e também o exercicio
de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis.
Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as &reas nas
quais premissas e estimativas séo significativas para as Demonstracdes Financeiras, estdo divulgadas na Nota
04.

(@) Demonstractes Financeiras Individuais - Controladora

As Demonstra¢des Financeiras Individuais da Controladora foram preparadas conforme as préticas contabeis
adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

Pelo fato de que as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas Demonstra¢fes Financeiras Individuais,
a partir de 2014, ndo diferem do IFRS aplicavel as Demonstra¢des Financeiras separadas, uma vez que ele passou
a permitir a aplicacdo de método de equivaléncia patrimonial em controladas nas demonstragdes separadas, elas
também estdo em conformidade com as normas internacionais de relatorio financeiro (International Financial
Reporting Standards (IFRS)), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e evidenciam
todas as informacgfes relevantes préprias das demonstracfes financeiras, e somente elas, as quais estdo
consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestdo. Essas Demonstracdes Individuais sdo
divulgadas em conjunto com as Demonstragdes Financeiras Consolidadas.
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(b) Demonstrag6es Financeiras Consolidadas - Consolidado

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de relatério financeiro International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e evidenciam todas as
informacdes relevantes prdprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com
as utilizadas pela administragéo na sua gestao.

A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislacdo societéaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. As
IFRSs ndo requerem a apresentacdo dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRSs, essa demonstracéo
esta apresentada como informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstra¢des contabeis.

As Demonstragdes Financeiras da subsidiaria sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgacdo da
controladora, utilizando praticas contabeis consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas, despesas e ganhos
e perdas ndo realizados, oriundos de transacGes intragrupo, sdo eliminados por completo.

Uma mudanga na participacao relativa em uma subsidiaria que ndo resulta em perda de controle é contabilizada
como uma transagdo de capital.

03. Resumo das Principais Politicas Contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas Demonstracdes Financeiras estdo definidas
abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo disposi¢do em
contrario.

3.1 Apresentagdo de informacdes por segmentos

As informacBes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatorio interno
fornecido para o principal tomador de decisGes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais,
responsavel pela alocagdo de recursos e pela avaliacdo de desempenho dos segmentos operacionais é a Diretoria
Executiva, que também participa na tomada das decisOes estratégicas, em conjunto com o Conselho de
Administracdo. O Grupo possui quatro segmentos distintos, representado pelo segmento de servigos de agua e
0 segmento de esgoto em concessdes publicas, prestados pela Controladora e sua subsidiaria COPASA Servicos
de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais S/A, e o outro representado pela venda de
produtos pela sua subsidiaria COPASA Aguas Minerais de Minas S/A até 19 de abril de 2017. Em 2017 a
Controladora iniciou a operacdo do segmento Residuos Solidos no municipio de Varginha. As informagdes por
segmentos sdo demonstradas na  Nota 19.
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3.2 Converséo de moeda estrangeira
(@) Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Os itens incluidos nas Demonstra¢Ges Financeiras de cada Controlada incluida na consolidacdo da Companhia
sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a empresa atua ("'a moeda funcional").
As Demonstrag@es Financeiras Individuais e Consolidadas estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional
da Companhia e, também, a moeda de apresentacao.

(b)  TransacGes e saldos

As operagfes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transac@es ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sdo remensurados. Os ganhos e as
perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas transagdes e da conversdo pelas taxas de cdmbio do final do
exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragéo
do resultado.

Os ganhos e perdas cambiais relacionados a ativos e passivos sdo apresentados na demonstragdo do resultado
como resultado financeiro.

3.3 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de
alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com riscos insignificantes quanto a mudanga de
valor e utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

3.4  Ativos financeiros

3.4.1 Classificacéo

Os ativos financeiros sdo classificados de acordo com a finalidade para a qual foram adquiridos e reconhecidos
sob as categorias de empréstimos e recebiveis e/ou disponivel para venda.

Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior
a 12 meses apo6s a data do balanco.

3.4.2 Reconhecimento e mensuracao

Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacédo, para todos
os ativos financeiros ndo mensurados ao valor justo através do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados
guando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste Gltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e beneficios da
propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para a venda sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor
justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva
de juros.
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As variagOes no valor justo de titulos monetarios e ndo monetarios classificados como disponiveis para venda
séo reconhecidos no patriménio liquido. Quando titulos classificados como disponiveis para venda sdo vendidos
ou sofrem perda (impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, sdo incluidos
na demonstragdo do resultado como “receitas e despesas financeiras”.

3.4.3 Impairment de ativos financeiros

(a) Ativos mensurados ao custo amortizado

Um ativo ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado e as perdas por impairment sdo incorridas somente se
ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s o reconhecimento
inicial dos ativos (um "evento de perda') e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira
confiavel.

O montante da perda por impairment é mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram
incorridos) descontados ao custo médio ponderado de capital (WACC). O valor contabil do ativo é reduzido e
o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracéo do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido
até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a
atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia e
suas subsidiarias podem mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um prego
de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser relacionada
objetivamente com um evento que ocorreu ap6s o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na
classificagdo de crédito do devedor), a reversdo dessa perda reconhecida anteriormente serd registrada na
demonstracéao do resultado.

A Companhia e suas subsidiarias avaliam na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado.

(b)  Ativos classificados como disponiveis para venda

Para os investimentos em titulos patrimoniais classificados como disponiveis para venda, uma queda relevante
ou prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo também é uma evidéncia de que o ativo esta
deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros disponiveis para venda, 0 prejuizo
cumulativo - medido como a diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor justo atual, menos qualquer perda por
impairment sobre o ativo financeiro reconhecido anteriormente no resultado - sera retirado do patriménio e
reconhecido na demonstracdo do resultado. Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas
na demonstracdo do resultado ndo séo revertidas por meio da demonstracdo do resultado.

A Companhia e suas subsidiérias avaliam na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esté deteriorado.
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3.5 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores dos servicos prestados ou da venda de mercadoria no
decurso normal das atividades da empresa, sendo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, deduzidas de provisdo para perda do valor recuperavel.

Uma provisdo para perda do valor recuperavel das contas a receber de clientes é constituida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia ndo ser& capaz de cobrar todos os valores recebiveis de acordo com os
prazos originais das contas a receber.

A Companbhia calcula a provisao para perdas de acordo com os critérios facultados pela Lei n° 13.097 de 19 de
janeiro de 2015, ndo considerando os créditos relativos ao acionista controlador.

Em relagdo aos créditos junto a Prefeitura Municipal de Belo Horizonte, o repasse dos 4% da arrecadag&o liquida,
ao Fundo Municipal de Saneamento, fica condicionado & quitacdo das faturas pela prefeitura cujos recursos
também s&o destinados a esse fundo.

3.6 Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois, 0 menor. O custo é
determinado pelo método de avaliagdo do custo médio. O valor liquido de realizacdo € o prego de venda estimado
no curso normal dos negécios, menos as despesas comerciais variaveis aplicaveis. Provisfes para perdas de
estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas necessarias. Os estoques de
materiais sdo destinados ao consumo e a manutencao dos sistemas de agua e esgotamento sanitario.

3.7 Ativos financeiros vinculados a concessao

O concessionario reconhece um crédito a receber, quando possui o direito incondicional de receber caixa ao final
da concessdo, a titulo de indenizacdo pelos investimentos realizados na construcao ou melhoria da infraestrutura
utilizada na concesséo destes servigos publicos que ndo serdo recuperados via tarifa por meio da prestacdo de
servicos relacionados & concessdo. Estes ativos financeiros estéo registrados pelo valor presente do direito e séo
calculados com base no valor liquido dos investimentos que serdo indenizados pelo poder concedente.

A Companhia possui contratos de concessao publica que sdo firmados com os municipios e de acordo com a
Interpretacdo ICPC 01, representam um direito de cobrar dos usuérios dos servi¢os publicos, via tarifacdo
definida pela Agéncia Reguladora de Servigos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitério do Estado
de Minas Gerais - ARSAE-MG, pelo periodo de tempo estabelecido nos contratos de concessao pela prestagdo
dos servicos de abastecimento de &gua e/ou esgotamento sanitario. Em decorréncia deste fato, a Companhia
reconhece, um ativo financeiro, referente a parcela que excede o prazo dos contratos, cujo valor é descontado
com base na taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia.

Essas contas a receber séo classificadas no longo prazo considerando a expectativa de recebimento desses
valores, tendo como base a data de encerramento das concessoes.

3.8 Investimentos

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

3.9 Ativos intangiveis
(@) Ativos diretamente ligados a Concessfes

O concessionario reconhece como um ativo intangivel, os investimentos realizados na construcdo ou melhoria
da infraestrutura utilizada na concessdo de servigos publicos, que serdo recebidos via tarifa durante o periodo de
concessdo, sendo o seu valor amortizado pelo prazo da concesséo.
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Também em linha com a Interpretagdo ICPC 01 e em decorréncia dos contratos de concessdo firmados, a
Companhia reconhece um ativo intangivel que estd demonstrado pelo valor residual da receita de construcédo
auferida para a construcdo ou aquisicéo da infraestrutura realizada pela Companhia, reconhecido conforme Nota
3.7.

Para os ativos existentes até 31 de dezembro de 1997, o custo de aquisicdo foi acrescido pelos efeitos da
hiperinflacdo, nos termos do I1AS 29. O Brasil foi considerado uma economia hiperinflacionaria, para fins de
IFRS, até esta data.

(b) Direito de uso

Direitos de uso referem-se, principalmente, a custos incorridos na renovagdo ou revisdo de concessdes e Sao
decorrentes da assuncdo de compromissos de participar financeiramente de obras de tratamento de fundos de
vales, a serem executadas pelas prefeituras, tais como canalizacdo de cOrregos e avenidas sanitarias. A
amortizacao se da pelo prazo remanescente do contrato de concessao.

(c) Licengas de software

As licencas de software adquiridas sdo registradas com base nos custos incorridos para adquirir as mesmas e
fazer com que elas estejam prontas para serem utilizadas. Esses custos sdo amortizados linearmente durante sua
vida util estimada de cinco anos.

3.10 Imobilizado

Os bens registrados no Imobilizado ndo possuem vinculagdo com as concessdes de servigos publicos e se
caracterizam, principalmente, por bens de uso geral e as instalacGes administrativas da Companhia.

O imobilizado é apresentado pelo custo histérico como base de valor, menos depreciacdo e perdas ao valor
recuperavel, se for o caso. Para os ativos existentes até 31 de dezembro de 1997, o custo de aquisicdo foi
acrescido pelos efeitos da hiperinflagdo, nos termos do IAS 29. O Brasil foi considerado uma economia
hiperinflacionéria, para fins de IFRS, até esta data.

A depreciacdo é realizada pela vida util estimada de cada bem, sendo utilizadas as taxas de depreciacéo
relacionadas abaixo:

Anos
Edificacdes 25-40
Magquinas 10-15
Veiculos 3-5
Maéveis, utensilios e equipamentos 3-8

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos, em atendimento ao CPC 27 — Ativo imobilizado, foram revisadas
ao final do exercicio de 2017, ndo sendo necessario ajustes no inicio de 2018, de forma prospectiva.

3.11 Perda do valor recuperavel de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sdo revisados para a verificagdo e/ou reversdo de impairment sempre
que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode néo ser recuperavel. Uma perda
por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa
0 maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda ou o seu valor em uso. Para fins de
avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existem fluxos de caixa
identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC).
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3.12 Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia assume uma obrigacdo prevista
em disposicédo contratual de um instrumento financeiro. Quando reconhecidos, sdo inicialmente registrados pelos
seus valores justos, acrescidos dos custos de transacdo diretamente atribuiveis a suas aquisicdes ou emissoes. Os
passivos financeiros da Companhia sdo mensurados pelo custo amortizado.

(@) Fornecedores

A conta “fornecedores” refere-se a obrigacBes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso normal
dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um
ano. Caso contrario, os valores sdo apresentados como passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa efetiva de juros.

(b) Empréstimos e financiamentos e debéntures

Os empréstimos séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagao e
sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados
(liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracéo do resultado durante o
periodo em gue 0s empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo sdo reconhecidas como custos da transacao, uma vez que seja
provavel que uma parte ou todo o0 empréstimo seja sacado.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do balanco.

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, constru¢do ou producdo de um ativo
qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto
para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo, quando for provavel que eles
irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com
confianca. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa no periodo em que sdo incorridos.

(c) Apresentacao pelo liquido

Passivos e ativos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balangco patrimonial quando
h& um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser
aplicavel no curso normal dos negécios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da
contraparte.

3.13 Provisoes

As provisoes tributérias e para demandas judiciais e ambientais s&o reconhecidas quando: (i) a Companhia tem
uma obrigacéo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo; (iii) e o valor possa ser estimado com razoavel
seguranga.

Quando houver uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de a Companhia liquida-las é determinada
levando-se em consideracdo a classe de obrigacdes como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes
seja pequena.
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As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacéo,
usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor do dinheiro
no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo
é reconhecido como outras despesas operacionais.

3.14 Distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital proprio

O valor de distribuigdo de dividendos que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatorio
¢ registrado como passivo na rubrica “dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar” por ser considerada
como uma obrigacdo legal prevista no Estatuto Social.

A parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo obrigatério, apds o periodo contabil a que se referem as
Demonstra¢Bes Financeiras, mas antes da data de autorizagdo para a sua emissdo, é registrada na rubrica
“dividendo adicional proposto” no patrimonio liquido.

Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é reconhecido na data em que é aprovado ou pago, 0 que
ocorrer primeiro.

Os juros sobre capital préprio a pagar a acionistas sdo tratados como dividendos, debitados em lucros
acumulados.

Conforme determina a legislag&o fiscal, 0s juros a pagar a acionistas sdo calculados nos termos da Lei n°9.249/95
e registrados no resultado, em despesas financeiras. Para fins de publicacdo das DemonstracBes Financeiras,
esses juros sobre o capital proprio sdo revertidos de despesas financeiras e apresentados a débito de lucros
acumulados.

3.15 Tributacéo

A tributacdo sobre a renda compreende o imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferidos. Os
impostos sobre renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto e na propor¢ao em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimdnio liquido ou no resultado abrangente.

(@ Imposto de renda e contribuic&o social corrente

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado com base na legislacéo tributéria
promulgada, ou substancialmente promulgada, na data do balango. A Administracdo avalia, periodicamente, as
posicdes assumidas nas apuragOes de impostos sobre a renda com relagcdo as situagdes nas quais a
regulamentacdo fiscal aplicivel esté sujeita a interpretacdes, e estabelece provisdes, quando apropriado, com
base nos valores que deverdo ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribui¢do social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no
passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o
total devido na data do relatério.

(b)  Imposto de renda e contribuicéo social diferido

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos séo gerados por diferencas temporarias entre as bases fiscais
e contabeis de ativos e passivos consideradas na data do balango e reconhecidos conforme descrito no CPC
32/1AS 12 - Tributos sobre o Lucro.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos ativos e passivos sdo mensurados considerando as aliquotas
de tributos (e leis) vigentes na data do balango e que se espera aplicar na data de realiza¢do do ativo ou liquidacdo
do passivo.
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O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que € provavel que
o lucro tributavel esteja disponivel de forma que, as diferencas temporéarias dedutiveis possam ser realizadas e
0s prejuizos fiscais possam ser compensados.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango quando ha o direito
legal e a intencdo de compensa-los quando da apuracao dos tributos correntes, em geral relacionado com a mesma
entidade legal e mesma autoridade fiscal.

(c) Impostos sobre vendas e servigos

As receitas de vendas e servicos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes e pelas seguintes aliquotas

bésicas:
Impostos Aliguota %
PIS/PASEP - Programa de integracéo social 1,65
COFINS - Contribuigdo para financiamento para seguridade social 7,60
ICMS - Imposto sobre circulagio de mercadorias e servigos 7,00 218,00

) No incide sobre servigos de abastecimento de 4gua e coleta de esgotos.
Esses tributos sdo apresentados como dedugdes da receita na demonstragao do resultado. Os créditos decorrentes
da ndo cumulatividade do PIS/COFINS sé&o apresentados dedutivamente do custo dos servigos prestados na
demonstracao do resultado.

3.16 Beneficios a empregados
(@) Obrigacbes de aposentadoria

A Companhia é patrocinadora de 3 planos de Previdéncia Complementar: beneficio definido, beneficio de fundo
saldado e de contribuicdo definida. Geralmente, os planos sao financiados por pagamentos a fundos fiduciarios
determinados por calculos atuariais periddicos.

Os Planos de Beneficio Definido e Definido Saldado estabelecem um valor de beneficio de aposentadoria que
um empregado receberd em sua aposentadoria e é constituido pelo direito acumulado de cada participante
calculado na data do fechamento do plano para novas adesfes em 2010. Estes planos passaram entdo a receber
apenas as contribuicbes para a cobertura de despesas administrativas, contudo, as eventuais insuficiéncias serdo
cobertas por contribuicOes extraordinarias da patrocinadora e dos participantes de forma paritaria.

O passivo reconhecido no balanco patrimonial com relacéo aos planos acima referenciados € o valor presente da
obrigacdo na data do balan¢o, menos o valor justo dos ativos do plano, com 0s ajustes de custos de servigos
passados ndo reconhecidos. A obrigacédo é calculada anualmente por atuarios independentes, usando o método
do crédito unitario projetado. O valor dos ativos do plano é mensurado com base no valor justo.

Ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudancas das premissas atuariais
sdo registrados diretamente no patriménio liquido, como outros resultados abrangentes, quando ocorrem e 0s
custos de servigos passados sdo imediatamente reconhecidos no resultado.

Ja no plano de Contribuicdo Definida a Companhia faz contribuicdes fixas a uma entidade separada e ndo tem
obrigacOes legais nem construtivas de fazer contribuicdes se o fundo néo tiver ativos suficientes para pagar a
todos os empregados os beneficios relacionados com o servico do empregado no periodo corrente e anterior.
Este Plano funciona como uma poupanca individual para a aposentadoria, recebendo contribuicdes do
participante e da patrocinadora que séo depositadas em conta individual de cada participante.
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(b) Participagédo nos lucros

Séo registradas provisdes para reconhecer a despesa de participacdo dos empregados no resultado. A Companhia
reconhece uma provisao quando estiver contratualmente obrigada ou quando houver uma pratica anterior que
tenha gerado obrigacao nao formalizada.

Desde 2008 por forga do Acordo Coletivo, 0 montante apurado como Participacdo nos Lucros da Companhia é
distribuido de forma linear entre todos 0s empregados.

3.17 Subvencdes e assisténcias governamentais

As subvengdes e assisténcias governamentais monetarias sdo reconhecidas quando ha razoavel seguranga de que
foram cumpridas as condicdes estabelecidas pelo governo e de que serdo auferidas. As mesmas sdo registradas
como receita no resultado durante o periodo necessario para confrontar com a despesa que a subvencéo ou
assisténcia governamental pretende compensar.

Quando a Companhia recebe bens ndo monetarios em doagdo, uma vez que essa doacdo é necessaria para a
concessao e ndo para a Companhia, os bens recebidos sdo registrados pelo valor nominal e anulados por meio
de conta redutora, como forma de manter registro de controle dos ativos e ao mesmo tempo evitar o
reconhecimento indevido de beneficios na demonstragdo do resultado e por consequéncia nas tarifas de agua e
esgoto determinadas pela Agéncia Reguladora.

3.18 Capital social

Capital social é o valor integralizado ou a integralizar correspondente a coparticipagdo de um titular, sécio ou
acionistas para o inicio ou manutengdo da empresa.

Quando a Companhia compra ac¢@es do capital de sua emisséo (a¢cdes em tesouraria), o valor pago, incluindo
quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do imposto de renda), é deduzido do capital
atribuivel aos acionistas da Companhia até que as acdes sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas agdes
sdo, subsequentemente, reemitidas, qualquer valor recebido, liquido de quaisquer custos adicionais da transagao,
diretamente atribuiveis e liquido dos respectivos efeitos do imposto de renda e da contribuig&o social, € incluido
no patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia.

3.19 Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber principalmente pela comercializacéo
de produtos e prestacdo de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita € apresentada
liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos, bem como apds a eliminacdo das vendas
entre empresas da Companhia.

(a) Prestacéo de servicos

O resultado das operaces é apurado em conformidade com o regime contébil de competéncia de exercicio.

As receitas de servicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario sdo reconhecidas por ocasido do
consumo de agua ou por ocasido da prestacao de servicos. As receitas ainda ndo faturadas representam receitas
incorridas, cujo servico foi prestado, mas ainda nao foi faturado até o final de cada periodo. Essas receitas sao
contabilizadas na data da prestacdo do servi¢co, como contas a receber de clientes a faturar, com base em
estimativas mensais levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacéo e as especificagdes de cada
venda, de forma que as receitas se contraponham aos custos em sua correta competéncia.
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(b)  Contratos de construcéo

Contrato de construcdo € um contrato especificamente negociado para a constru¢do de um ativo ou de uma
combinagdo de ativos que estejam diretamente inter-relacionados ou interdependentes em funcdo da sua
concepcao, tecnologia e fungdo ou do seu propdésito ou uso final.

A receita de construcdo é composta por contratos na modalidade custo mais margem (cost plus), onde a receita
é reconhecida por referéncia aos custos incorridos dos contratos, adicionado de uma margem. A Companhia
passou a aplicar “margem zero” a partir de julho de 2015, ap0s considerar a Resolugdo 072/2015 da Agéncia
Reguladora que definiu pelo ndo reconhecimento da margem de constru¢do na indenizacdo de ativos prevista
nos contratos de Concesséo, pelos Municipios.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado como custo dos servigos prestados,
quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sdo considerados para mensuragédo da
receita, que segue o método de custo mais margem.

() Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método
da taxa de juros efetiva.

(d) Receita de dividendos
A receita de dividendos é reconhecida quando o direito de receber o pagamento é estabelecido.
3.20 Partes relacionadas

A Companhia reconhece como parte relacionada, além das relacbes de negdcios mantidas com as suas
Subsidiarias Integrais, as transacdes financeiras mantidas com o pessoal chave da Administragdo, com o seu
Acionista majoritario e com as Empresas ou Orgdos a ele ligados, direta ou indiretamente, desde que haja com
essas Empresas ou Orgaos relagdes contratuais formalizadas que gerem transacdes financeiras.

3.21 Demonstrac¢do do Valor Adicionado (DVA)

A Demonstracdo do Valor Adicionado foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contabeis
gue servem de base de preparacdo das Demonstracdes Financeiras, seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09
- Demonstracdo do Valor Adicionado e tendo por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo, sendo apresentada como informag&o suplementar s Demonstracdes
Financeiras Consolidadas, pois ndo é uma demonstracdo prevista, nem obrigatéria, conforme o IFRS.

3.22 Normas novas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda néo estdo em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estdo em vigor para o exercicio de 2017. A
adocdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

(a) CPC 47/IFRS 15 - "Receita de Contratos com Clientes” - Essa nova norma traz os principios que uma
entidade aplicara para determinar a mensuragdo da receita e quando ela é reconhecida. Essa norma baseia-
se no principio de que a receita é reconhecida quando o controle de um bem ou servico é transferido a um
cliente, assim, o principio de controle substituira o principio de riscos e beneficios. Ela entra em vigor em
1° de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 - "Contratos de Construcdo”, IAS 18 - "Receitas" e
correspondentes interpretacdes. A administracdo avaliou os impactos de sua adogdo e concluiu que a adogéo
desta norrma contdbil ndo trard impactos no reconhecimento das receitas e consequentemente nas
demonstracdes contabeis da Companhia, tendo em vista que 0s contratos e transa¢c6es atualmente realizadas,
obedecem a todos 0s passos requeridos.
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04.

(b) CPC 48/IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" aborda a classificagdo, a mensuragdo e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. A versdo completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia
para 1° de janeiro de 2018. Ele substitui a orientacdo no IAS 39, que diz respeito a classificacdo e a
mensuracdo de instrumentos financeiros. As principais alteracdes que o IRFS 9 traz sdo: (i) novos critérios
de classificacdo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibridos de
perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; (iii) flexibilizacdo das
exigéncias para adocdo da contabilidade de hedge. A administragdo avaliou os impactos de sua adocdo e
em relacdo ao instrumento patrimonial reconhecido a valor justo, a Companhia fara, no reconhecimento
inicial, uma escolha irrevogavel de receber fluxo de caixa contratual através dos dividendos, conforme seu
modelo de negdcios, assim ndo havera impactos na sua reclassificagdo. Quanto a perda de crédito esperada
do Contas a receber de clientes (impairment), a Companhia finalizou estudo contemplando a avaliacdo
historica do saldo de contas a receber, das provisdes realizadas, da recuperacédo de crédito, do histérico de
inadimpléncia dos usuarios, dentre outros comparando o critério definido para medir a perda esperada,
com o critério atualmente utilizado e concluiu que ndo havera efeitos significativos em suas Demonstracdes
Contébeis. Quanto aos demais instrumentos financeiros a adog¢do desta norma contabil, ndo trard impactos
nas DemonstragBes Contabeis da Companhia.

(c) IFRS 16 - "Operagdes de Arrendamento Mercantil": com essa nova norma, os arrendatarios passam a ter
gue reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente
todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa
nova norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de
reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas demonstracdes financeiras dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de
2019 e substitui o IAS 17/CPC 06 - "Operagdes de Arrendamento Mercantil” e correspondentes
interpretacBes. A companhia ainda esté avaliando os impactos da adogao desta Norma.

N&o ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto
significativo sobre a Companhia e suas controladas.

Estimativas e Julgamentos Contabeis Criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia historica e
em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia e suas subsidiarias fazem estimativas com rela¢do ao futuro. Por definig&o,
as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e
premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contébeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

(@) Reconhecimento de receita de construcao

A receita de construcdo é composta por contratos na modalidade custo mais margem (cost plus), onde a receita
é reconhecida por referéncia aos custos incorridos dos contratos, adicionado de uma margem. A Companhia
passou a aplicar “margem zero” a partir de julho de 2015, apds considerar a Resolugdo 072/2015 da Agéncia
Reguladora que definiu pelo ndo reconhecimento da margem de construcdo na indenizacdo, pelos Municipios,
de ativos prevista nos contratos de Concessao.

(b) Beneficios de planos de previdéncia complementar

O valor atual destas obrigacfes depende de uma série de fatores que sdo determinados com base em célculos
atuariais, que utilizam determinadas premissas. Entre as premissas usadas na determinacdo do custo (receita)
liquido para os planos de pensdo, esta a taxa de juros de desconto. Quaisquer mudangas nessas premissas poderdo
afetar o valor contabil das obriga¢des dos planos de penséo.
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A Companhia determina a taxa de juros de desconto apropriada ao final de cada exercicio. Essa é a taxa de juros
gue deveria ser usada para determinar o valor presente de saidas de caixa futuras estimadas, que devem ser
necessarias para liquidar as obrigac@es de planos de pensdo. Ao determinar a taxa de desconto apropriada, a
Companhia considera as taxas de juros de titulos do governo.

Outras premissas importantes para as obrigacdes de planos de penséo se baseiam, em parte, em condicfes atuais
do mercado. Informagdes adicionais estdo divulgadas na Nota 17.

(c) Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos quanto ao valor e época
de resultados tributaveis futuros.

Dado o amplo espectro de relacionamentos de negécios, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade
dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrados. A
Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias
por parte das autoridades fiscais. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia em
auditorias fiscais anteriores e interpretacfes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e
pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de
assuntos dependendo das condigdes vigentes.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias na extensdo em que seja
provavel que haja lucro tributavel disponivel para que tais diferencas temporarias possam ser utilizadas.

A realizacdo de créditos de impostos diferidos esta condicionada a eventos futuros que irdo tornar as provisdes
que Ihe deram origem dedutiveis nos termos da legislacéo fiscal em vigor.

(d) Perda do valor recuperavel de ativos nédo financeiros

Uma perda de valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede
0 seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo
do valor justo menos custos de venda é baseado em informacGes disponiveis de transacdes de venda de ativos
similares ou pregos de mercado menos custos incrementais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s proximos 5
(cinco) anos e ndo incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se
comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de
caixa objeto de teste. O valor recuperével é sensivel & taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolagéo.

(e) Provisdes para riscos tributarios, civeis, trabalhistas e ambientais

As provisdes sdo reconhecidas e atualizadas até as datas dos balancos pelo montante estimado das perdas
provaveis, observadas as politicas da Companhia, a natureza de cada acdo e apoiadas na opinido de sua area
juridica.

()  Contratos de empréstimos e financiamentos

A Companhia possui empréstimos e financiamentos para 0s quais sdo exigidos o cumprimento de determinados

indices financeiros e outras condi¢bes (covenants - Nota 12). Alguns contratos preveem que no caso de
descumprimento desses indices, a Companhia apresente garantias reais adicionais ao credor ou restabeleca 0s
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indices financeiros previstos nos contratos em determinado prazo. Finalmente, caso ndo se obtenha a dispensa
temporaria de cumprimento desses indices, o credor podera decretar vencimento antecipado da divida.

Com o objetivo de minimizar o risco de descumprimento desses covenants, a Administracdo da Companhia
realiza sua verificacdo trimestralmente, considerando as formulas de célculo dos indices especificadas em cada
contrato, observa os prazos estabelecidos para a comunicagdo com as institui¢cbes financeiras, bem como o
reflexo do descumprimento de clausulas de um contrato em outros contratos (“cross-default”), procurando
apresentar garantias adicionais, quando houver possibilidades ou renegociar as condigdes contratuais, mantendo
as obrigacgdes sob monitoramento.

05. Contratos de Concessdo de Servigos Publicos

A prestacédo de servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario se da por meio de Contratos
de Concessdo e/ou os Contratos de Programa que séo firmados com cada municipio, por periodos que variam
entre 30 e 99 anos. Esses Contratos sdo bastante similares em termos de direitos e obriga¢des do concessionario
e do poder concedente. A area de abrangéncia da Companhia é o Estado de Minas Gerais.

Em 2017, foram formalizados Contratos de Programa com 07 municipios do Estado de Minas Gerais, cuja
populacdo urbana conjunta estimada € de aproximadamente 340 mil habitantes.

A Companhia e sua subsidiaria COPASA Servigos de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas
Gerais S/A (“COPANOR”) possuiam 636 Contratos de Concessdo ou Contratos de Programa para a prestagédo
de servicos de abastecimento de agua e 302 Contratos de Concessao ou Contratos de Programa para a prestacao
de servicos de esgotamento sanitario em 31 de dezembro de 2017 (635 e 299 respectivamente, em 31 de
dezembro de 2016).

Em 31 de dezembro de 2017, 79 concessdes de agua e 5 de esgoto encontravam-se vencidas, representando 4,4%
da receita total, cujos servicos continuam sendo prestados e faturados normalmente pela Companhia. A COPASA
MG vem envidando esfor¢os junto ao poder concedente para a renovagdo destas concessdes. A situagdo das
negociacOes dessas concessdes encontra-se descrita a seguir:

e Concessbes com Lei Autorizativa aprovada: 60 das quais 46 encontram-se em fase de estudos técnicos
e aprovac0es internas; 04 em fase de formalizagdo do Convénio de Cooperagéo; e 10 em fase de Consulta
e Audiéncia Publica.

o ConcessOes sem Lei Autorizativa: 24.

Os servicos sdo remunerados sobre a forma de tarifas. Conforme Lei Federal 11.445/2007, as revisdes e/ou 0s
reajustes das tarifas devem ser regulados, fiscalizados e autorizados por agéncia reguladora, no caso de Minas
Gerais, a Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario do Estado de
Minas Gerais - ARSAE-MG. O seu calculo deve assegurar o equilibrio econdmico-financeiro da concessionéria
e a preservacao dos aspectos sociais dos servi¢os prestados.

O Reajuste Tarifario tem por objetivo compensar os efeitos inflacionarios nos custos do prestador, em um
determinado periodo.

A Revisdo Tariféria Periddica consiste na reavaliagdo das condigdes da prestacdo dos servigos e de mercado,
com o estabelecimento de mecanismos tarifarios de inducéo a eficiéncia e metas de expanséo e qualidade dos
Servicos.

Em 30 de junho de 2017, a ARSAE-MG publicou a Resolugéo n°® 96/2017 com o resultado da segunda etapa da
revisdo das tarifas de servi¢os publicos de abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitario prestados pela
Companhia, autorizando a aplicac¢do do indice médio de reposicionamento tarifario efetivo de 8,69%.

PAGINA: 70 de 130



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2
Notas Explicativas
06. Caixa e Equivalentes de Caixa
() Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Recursos em caixa e bancos 35.576 43.782 35.869 44,048
g;rzt:)flcados de dep6sitos bancarios de curto 369.997 577 891 384,989 594 695
Total 405.573 621.673 420.858 638.743

Os recursos proprios da Companhia provenientes de sua atividade séo aplicados em Certificados de Depdsito
Bancério - CDBs, titulos de renda fixa, cuja remuneragao € baseada, substancialmente, na variacdo do Certificado
de Deposito Interbancério - CDI, que no exercicio de 2017, foi de 98,0% a 108,0% (80,0% a 108,0% em 2016).
No exercicio de 2017, as receitas financeiras provenientes dessas aplicacdes totalizaram R$57.996 (R$59.653

em 2016) na Controladora e R$60.017 (R$63.449 em 2016) no Consolidado.

Nos exercicios de 2017 e de 2016, a Companhia classificou suas aplica¢fes financeiras como caixa e equivalentes
de caixa, por serem considerados ativos financeiros com possibilidade de resgate imediato com prazo original de

vencimento inferior a 90 dias e sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

(b) Movimentagdo das aplicagdes financeiras

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Em 01 de janeiro 577.891 494.234 594.695 518.698
Novas aplicacbes 2.385.375 2.160.045 2.444.992 2.253.987
Rendimentos 57.966 59.653 60.017 63.449
Resgates (2.651.235) (2.136.041) (2.714.715) (2.241.439)
Em 31 de dezembro 369.997 577.891 384.989 594.695

Os ativos financeiros incluem somente valores em Reais (moeda funcional da Companhia), ndo havendo
aplicacdes em moeda estrangeira. Nenhum desses ativos financeiros esta vencido e ndo foram identificadas

perdas dos seus valores recuperaveis.

07. Contas a Receber de Clientes e Demais Contas a Receber

As contas a receber de clientes e demais contas a receber da Companhia sdo mantidas apenas em Reais (moeda

funcional da Companhia).
(@) Contas a receber de clientes

Os valores a receber de clientes tém a seguinte composi¢do por vencimento:
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Controladora Consolidado

Valores 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Vencidos 428.513 254.335 432.830 257.333
Vencidos até 30 dias 153.005 88.863 154.403 89.897
Vencidos de 31 até 60 dias 90.633 59.579 91.578 60.287
Vencidos de 61 até 90 dias 53.038 34.106 53.623 34.524
Vencidos de 91 até 180 dias 90.438 52.719 91.590 53.496
Vencidos acima de 180 dias 41.399 19.068 41.636 19.129
A vencer 389.852 431.330 392.383 433.582
Faturados 818.365 685.665 825.213 690.915
A faturar 297.719 260.277 297.719 260.277
Contas a receber de clientes 1.116.084 945.942 1.122.932 951.192

(-) Provisdo para perdas contas a receber de clientes (31.172) (24.907) (31.757) (25.493)
1.084.912 921.035 1.091.175 925.699
Contas a receber de longo prazo @ 82.478 139.595 82.478 139.595
Contas a receber de clientes, liquidas 1.167.390 1.060.630 1.173.653 1.065.294

@ Refere-se ao termo de compensago realizado com a Prefeitura Municipal de Belo Horizonte, conforme descrito na Nota 23.

A movimentagdo na provisdo para perdas de contas a receber de clientes da Companhia foi a seguinte:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Em 01 de janeiro 24.907 21.682 25.493 23.909

Provisdo para perdas de contas a receber 198.670 158.278 201.509 161.286

Reversdo provisdo devedores duvidosos - - - (122)

Contas a receber de clientes baixadas durante

0 exercicio como incobraveis (192.405) (155.053) (195.245) (159.580)
Em 31 de dezembro 31.172 24.907 31.757 25.493

A provisdo para perdas do valor recuperavel de contas a receber foi registrada no resultado do exercicio como
despesas com vendas. Os valores debitados a conta de provisdo sdo geralmente baixados quando ndo ha
expectativa de recuperacéo dos recursos.

A exposi¢do maxima ao risco de crédito na data de apresentacdo deste relatorio € o valor contabil de cada classe

de contas a receber mencionada acima. A Companhia mantém receitas tarifarias como garantia em
financiamentos (Nota 20).

(b) Demais contas a receber

As outras classes de contas a receber de clientes e demais contas a receber ndo contém ativos com perda do valor

recuperavel.
Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Caucdes em garantias de empréstimos e debéntures (i) 172.181 169.711 172.181 169.711
Aplicacéo financeira vinculada (ii) 76.196 75.395 76.196 75.395
Ativos financeiros disponiveis para venda (iii) 73.058 59.564 73.058 59.564
Ativos financeiros — Contratos de concesséo (iv) 659.147 604.538 659.147 604.538
Outros (v) 2.524 46.811 2.524 46.811
Total 983.106 956.019 983.106 956.019
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(i)  As caucBes em garantia de financiamentos, empréstimos e debéntures estdo detalhadas abaixo:
Controladora / Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Unido Federal - b6nus 70.908 68.479
Kreditanstalt Fur Wiederaufbau - Kfw 24.124 23.133
Financiamentos com cessdo fiduciaria de crédito e de vinculagdo de créditos 937 1.781
Contratos de empréstimos e financiamentos - BNDES 25.011 26.256
Contratos de empréstimos e financiamentos - CAIXA PAC - 2009 e 2010 4.888 4.102
Contratos de empréstimos e financiamentos - CAIXA 5.916 5.922
Subscricdo 32 emissédo 14.252 15.190
PPP Rio Manso 26.145 24.848
Total 172.181 169.711

(i) Refere-se a recursos financeiros da Agéncia Nacional de Aguas - ANA, no ambito do Programa de
Despoluicdo de Bacias Hidrograficas — PRODES. O valor de cada contrato é depositado em conta corrente
especifica e vinculada a cada contrato, denominada conta de despoluicdo de bacias hidrogréaficas, sendo que
os valores sdo convertidos em contas e aplicada no “fundo de investimento caixa despolui¢do de bacias
hidrograficas renda fixa longo prazo” destinado unica e exclusivamente ao objeto de cada contrato. A
liberacdo do pagamento pelo esgoto tratado serd efetuada para a COPASA em 12 parcelas trimestrais e
sucessivas que poderao, a partir de plena operacéo e inicio da certificacdo da estagdo de tratamento do esgoto,
ser sacadas desde que cumpridas as metas pactuadas na assinatura do contrato. Devido ao cumprimento
parcial das metas, a Companhia mantém também esses recursos em seu passivo ndo circulante, em conta de
dep6sito para obras.

(iii) Refere-se ao saldo de investimento na empresa Foz de Jeceaba.

(iv) Refere-se as contas a receber do poder concedente decorrentes dos contratos de concessao publica que sdo
firmados com os municipios e de acordo com a ICPC 01. Estes valores foram ajustados aos respectivos
valores presentes no reconhecimento inicial, tendo sido descontados pelo Custo Médio Ponderado do Capital
(Weighted Average Capital Cost — WACC).

(v) Refere-se substancialmente a depdsitos judicias.

08. Investimentos

Abaixo tabela com a movimentacdo dos investimentos e da provisdo para perdas dos investimentos nas
subsidiarias:

Equivaléncia Recuperacéo Aumento

31/12/2016 patrimonial® Impostos de 31/12/2017
subsidiaria Capital
Investimentos
COPANOR ® 34.030 (7.406) 38 35.365 62.027
Outros( 260 - - - 260
Total 34.290 (7.406) 38 35.365 62.287

(i) A Controladora realizou integralizacdo de R$35,4 milhdes, sendo R$15,4 milhdes em 15 de feverereiro de
2017, R$18,3 milhdes em 09 de outubro de 2017 e R$1,7 milhdes em 21 de novembro de 2017. As duas
Gltimas foram efetuadas com recursos oriundos do subsidio a COPANOR, previsto na revisdo tarifaria da
COPASA que permitirdo realizar investimentos em obras de implantacdo, ampliagdo e manutencdes nos
sistemas de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario.
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(if) O Resultado de equivaléncia patrimonial foi negativo em R$7.406. O valor dos tributos sobre o lucro,
resultado financeiro e depreciacGes/amortizacdes das subsidiarias foi negativo em R$2.247 (negativo em

R$1.874 em 2016).

(iii) Em 31 de dezembro de 2016 foram inseridos os outros investimentos sem relevancia realizados pela

Companhia.

09. Intangivel

(@ A composicdo dos saldos é a seguinte:

Controladora

31/12/2017 31/12/2016
e R

Em operacéo

Sistemas de agua 3.503.895 (1.991.111)  1.512.784  5.853.928 (3.156.705)  2.697.223
Esgotamento sanitario 4.833.095 (1.711.226) 3.121.869 5.089.242 (1.679.222)  3.410.020
Sistemas de uso comum 759.181 (639.639) 119.542 966.370 (772.018) 194.352
Direitos de uso 459.287 (189.782) 269.505 433.194 (168.465) 264.729
Outros ativos intangiveis 107.670 (15.662) 92.008 129.324 (16.323) 113.001
Total em operagéo 9.663.128 (4.547.420) 5115708 12.472.058 (5.792.733)  6.679.325
Em obras

Obras em andamento 981.697 - 981.697 1.141.245 - 1.141.245
Total em obras 981.697 - 981.697 1.141.245 - 1.141.245
Total do intangivel 10.644.825 (4.547.420)  6.097.405  13.613.303 (5.792.733)  7.820.570

Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
R I e

Em operacéo

Sistemas de agua 3.503.895 (1.991.111)  1.512.784 5.853.928 (3.156.705)  2.697.223

Esgotamento sanitario 4.833.095 (1.711.226)  3.121.869 5.089.242 (1.679.222)  3.410.020

Sistemas de uso comum 759.181 (639.639) 119.542 966.370 (772.018) 194.352

Direitos de uso 459.287 (189.782) 269.505 433.194 (168.465) 264.729

Outros ativos intangiveis 107.670 (15.662) 92.008 129.324 (16.323) 113.001
Total em operacéo 9.663.128 (4.547.420) 5115708  12.472.058 (5.792.733)  6.679.325
Em obras

Obras em andamento 1.019.527 - 1.019.527 1.154.470 - 1.154.470
Total em obras 1.019.527 - 1.019.527 1.154.470 - 1.154.470
Total do intangivel 10.682.655 (4.547.420)  6.135.235  13.626.528 (5.792.733)  7.833.795
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(b) A movimentacdo do intangivel pode ser demonstrada como segue:
Controladora
Sistemas de
< Esgotamento Uso Direitos Em
Agua sanitario comum®  deuso  OUtros formacéo Total
Saldos em 31 de
dezembro de 2016 2.697.223 3.410.020 194352  264.729 113.001 1.141.245  7.820.570
AdicGes 27.649 68.475 12.888 24.995 39.357 303.106 476.470
Baixas (970) (237) (61) - (299) (21.018) (22.585)
Amortizacdo (156.915) (232.272) (70.376)  (25.320) (37) - (484.920)
Juros
capitalizados - - - - - 28.237 28.237
Transferéncias para ativo
financeiro (995) (23.842) 4 119  (27.635) - (52.349)
Ajuste sistema
compartilhado (1.128.354) (403.465) (43.540) - (27.245) - (1.602.604)
Transferéncias para
imobilizado e entre
intangivel 66.947 290.700 26.136 923 (1.439) (469.872) (86.605)
Outros @ 8.199 12.490 139 4.059  (3.695) (1) 21.191
Saldos em 31 de
dezembro de 2017 1.512.784 3.121.869 119.542  269.505 92.008 981.697  6.097.405

@ Considerando que os sistemas de uso comum possuem taxas de vida Gtil econdmica especificas, esses ativos passaram a ser
controlados em grupo especifico denominado “sistemas de uso comum”.

@ Qutros refere-se a ajustes de amortizagéo de alteraces ou renovagdes de concessdes de exercicios anteriores.

Consolidado
Sistemas de
Agua Esgot_arpgnto Uso . Direitos de Outros Em ) Total
sanitario comum @ uso formacéo
Saldos em 31 de
dezembro de 2016 2.697.223 3.410.020 194.352 264.729  113.001 1.154.470 7.833.795
Adicoes 27.649 68.475 12.888 24.995 39.357 327.711 501.075
Baixas (970) (237) (61) - (299) (21.018) (22.585)
Amortizagao (156.915) (232.272) (70.376) (25.320) (37) - (484.920)
PPP - Rio Manso - - - - - - -
Juros
capitalizados - - - - - 28.237 28.237
Transferéncias para ativo
financeiro (995) (23.842) 4 119  (27.635) - (52.349)
Ajuste sistema
compartilhado (1.128.354) (403.465) (43.540) - (27.245) - (1.602.604)
Transferéncias para
imobilizado e entre
intangivel 66.947 290.700 26.136 923 (1.439) (469.872) (86.605)
Outros 8.199 12.490 139 4.059 (3.695) (1) 21.191
Saldos em 31 de
dezembro de 2017 1.512.784 3.121.869 119.542 269.505 92.008 1.019.527 6.135.235

@ Considerando que os sistemas de uso comum possuem taxas de vida Util econdmica especificas, esses ativos passaram a
ser controlados em grupo especifico denominado “sistemas de uso comum”.
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Controladora
Sistemas de
Agua Esgot_ar’ne:nto Uso . Direitos de Outros Em i Total
sanitario comum @ uso formacéo
Saldos em 31 de dezembro
de 2015 2.732.102 3.538.582 259.370 263.476  106.426 1.082.975  7.982.931
Adicdes 48.502 60.048 19.860 19.094  18.703 229560  395.767
Baixas 97) (136) (320) - (577) (13.262) (14.392)
Amortizacao (207.676) (239.948) (92.074) (19.022) (4.192) - (562.912)
PPP - Rio Manso - - - - - 4.407 4.407
Juros
capitalizados - - - - - 25.422 25.422
Transferéncias para ativo
financeiro (783) (15.323) 363 56 (2.520) - (18.207)
Transferéncias para
imobilizado e entre
intangivel 123.083 55.331 7.152 927 (4.928) (187.857) (6.292)
Outros @ 2.092 11.466 1 198 89 - 13.846
Saldos em 31 de dezembro
de 2016 2.697.223 3.410.020 194.352 264.729  113.001 1.141.245 7.820.570

(@ Considerando que os sistemas de uso comum possuem taxas de vida Gtil econdmica especificas, esses ativos passaram a ser

controlados em grupo especifico denominado “sistemas de uso comum”.

@ Qutros refere-se a ajustes de amortizagdo de alterages ou renovagdes de concessdes de exercicios anteriores.

Consolidado
Sistemas de
Agua Esgot_arpe_nto Uso " Direitos de Outros Em ) Total
sanitario comum uso formacéao
Saldos em 31 de dezembro
de 2015 2.732.102 3.538.582 259.370 263.476  106.426 1.082.975  7.982.931
Adicoes 48.502 60.048 19.860 19.094 18.703 242.785 408.992
Baixas 97) (136) (320) - (577) (13.262) (14.392)
Amortizacdo (207.676) (239.948) (92.074) (19.022) (4.192) - (562.912)
PPP - Rio Manso - - - - 4.407 4.407
Juros
capitalizados - - - - 25.422 25.422
Transferéncias para ativo
financeiro (783) (15.323) 363 56 (2.520) - (18.207)
Transferéncias para
imobilizado e entre intangivel 123.083 55.331 7.152 927 (4.928) (187.857) (6.292)
Outros 2.092 11.466 1 198 89 - 13.846
Saldos em 31 de dezembro
de 2016 2.697.223 3.410.020 194.352 264.729  113.001 1.154.470  7.833.795

@ Considerando que os sistemas de uso comum possuem taxas de vida Util econdmica especificas, esses ativos passaram a
ser controlados em grupo especifico denominado “sistemas de uso comum”.

A amortizacdo do exercicio, apropriada ao resultado, foi de R$484.920, sendo R$476.794 como custo dos
servigos prestados, R$234 como despesas com vendas e R$7.892 como despesas administrativas (R$556.353,
R$197 e R$6.362, respectivamente, no exercicio de 2016).

A taxa média de amortizacdo apurada na Controladora foi de 6,3% no exercicio findo em 31 de dezembro de

2017.
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Em 31 de dezembro de 2017, as adi¢des ao intangivel, no montante de R$476.470 referem-se, principalmente, a
obras de ampliacdo da Estacdo de Tratamento de Esgoto Vieira (Montes Claros) e dos sistemas de esgotamento
sanitario das cidades de Pedro Leopoldo, Coronel Fabriciano, Tedfilo Otoni e Trés Coragdes.

(c) Parceria Puablico-Privada — PPP - Sistema Produtor Rio Manso

A COPASA e a Odebrecht Ambiental - Manso S.A. (atual BRK Ambiental - Manso S.A.), Sociedade de
Propdsito Especifico (SPE), formalizaram Parceria Publico-Privada, na modalidade de Concesséo
Administrativa, para a ampliacdo da capacidade do Sistema Produtor de Agua Rio Manso, na Regido
Metropolitana de Belo Horizonte, e prestacdo de servigos nesse sistema.

Durante a fase de realizag&o de obras, a Companhia reconheceu o ativo intangivel conforme o andamento de sua
construgdo e em contrapartida um passivo a ele relacionado, em funcéo do contrato de PPP. As despesas com
correcao monetaria foram capitalizadas no ativo intangivel até o inicio de sua operacdo em 21 de dezembro de
2015.

As contraprestacfes para Sociedade de Propdsito Especifico - SPE comegaram a ser pagas em janeiro de 2016.
O valor amortizado em 31 de dezembro de 2017 foi de R$102.355 (R$111.507 no exercicio de 2016) e as
despesas decorrentes do contrato foram contabilizadas da seguinte forma: R$59.691 (R$42.772 em 2016) como
despesas de manutencdo de sistemas (OPEX) e R$29.050 (R$24.507 em 2016) como despesa financeira
reconhecida no resultado de acordo com o periodo de reajuste (correcdo monetaria) contratual.

Para correcdo do passivo constituido, o indice de reajustamento do contrato estd sendo aplicado anualmente no
més de abril e apropriado proporcionalmente ao longo dos 12 meses subsequentes.

10. Imobilizado

Controladora / Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
T?.X_a Custo Depreciacdo Im(?bll_lzado Custo Depreciacao Imgbll_lzado
média acumulada liquido acumulada liquido
Em operacgdo
Maquinas e equipamentos  11,6% 521.531 (441.093) 80.438 265.382 (224.133) 41.249
Veiculos 20,0% 102.014 (98.419) 3.595 114.620 (102.536) 12.084
Outros 10,5% 31.383 (208) 31.175 191 (184) 7
654.928 (539.720) 115.208 380.193 (326.853) 53.340
Terrenos e edificagdes 4,9%  3.283.945 (1.629.612) 1.654.333 173.477 (88.895) 84.582
Total em operacéo 3.938.873 (2.169.332) 1.769.541 553.670 (415.748) 137.922
Total do imobilizado 3.938.873 (2.169.332) 1.769.541 553.670 (415.748) 137.922
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A movimentacdo do imobilizado pode ser demonstrada como segue:

Controladora / Consolidado

Maquinas e

Terrenos e

: Veiculos Outros e Total
equipamentos edificacoes
Saldos em 31 de dezembro de 2016 41.249 12.084 7 84.582 137.922
Adicdes 2.946 - - 2.164 5.110
Baixas (217) (712) - - (929)
Depreciagio (21.921) (7.839) (2) (49.314) (79.076)
Transferéncias do intangivel 14.919 31 (25) 71.680 86.605
Recomposicdo do Ativo Financeiro
sistema compartilhado i ) 3.916 13432 17.348
Ajuste sistema compartilhado 43.540 - 27.245 1.531.819 1.602.604
Transferéncia para Ativo Financeiro - 28 10 57 95
Outros (78) 3 24 87) (138)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 80.438 3.595 31.175 1.654.333 1.769.541

A depreciagdo do exercicio, apropriada ao resultado, foi de R$79.076, sendo R$66.402 como custo dos servi¢os
prestados, R$4.879 como despesas com vendas e R$7.795 como despesas administrativas (R$20.999, R$4.812,
ajustado e R$8.059, respectivamente, no exercicio de 2016).

Em 30 de junho de 2017, apds Parecer Final do Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais e visando atender
o disposto na Resolucdo Normativa 72/2015 da ARSAE, procedeu-se & transferéncia dos ativos dos sistemas
compartilhados de abastecimento de agua e tratamento de esgoto, do grupo intangivel para o grupo imobilizado,
no valor de R$1,6 bilhdo, uma vez que foram considerados como ativos da Companhia e assim deixando de
compor o ativo intangivel.

Também foi revertido o ativo financeiro, referente aos valores de indenizacéo por parte dos entes concedentes
no término ou no caso de ndo renovagao da concessdo, nos termos dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 38 e 39,
uma vez gue para os sistemas compartilhados ndo existe um direito de receber caixa ou outro ativo financeiro.
Os ajustes decorrentes desta reclassificagdo resultaram no reconhecimento de uma receita de capitalizagdo de
ativo financeiro no valor de R$17,3 milhdes, conforme Nota 30, visando recompor o valor do ativo financeiro
transferido para o ativo imobilizado, a fim de refletir o valor residual dos investimentos, de acordo com a vida
atil econbmica desses ativos.

11. Outras Obrigacdes

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017  31/12/2016
(Ii;npostos, taxas, contribuicdes e obrigacdes sociais 67,632 57771 68.363 58.321
Parcelamento de impostos (ii) 153.174 204.024 153.174 204.024
Deposito para obras (iii) 77.917 79.766 77.917 79.766
PDVI (iv) 16 126 16 126
Obrigacoes diversas 32.537 16.423 32.562 16.626
Total 331.276 358.110 332.032 358.863
Passivo ndo circulante (165.368) (220.403) (165.368) (220.403)
Passivo circulante 165.908 137.707 166.664 138.460

A parcela ndo circulante é composta principalmente pelo parcelamento de impostos.
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(i)  Os impostos, taxas, contribuicdes e obrigacdes sociais sdo0 compostos por:
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016
INSS 22.988 21.085 23.409 21.364
COFINS 20.304 17.557 20.416 17.672
PIS 4.389 3.779 4,413 3.804
IRe CSLL 11.276 7.442 11.313 7.473
FGTS 4.442 4.010 4,528 4.082
Outros 4.233 3.898 4.284 3.926
Passivo circulante 67.632 57.771 68.363 58.321
(i)  Refere-se a parcelamento de débitos de ISSQN com a Prefeitura Municipal de Belo Horizonte, conforme
descrito na Nota 23.
(iii) Refere-se a recursos financeiros da Agéncia Nacional de Aguas - ANA, no ambito do Programa de

Despoluicéo de Bacias Hidrograficas - PRODES. Os valores divulgados na rubrica “Aplicacdo financeira
vinculada” desta Nota e os valores divulgados na rubrica “Deposito para Obras” da Nota 11 apresentam
pequenas diferencas ao final do exercicio. Em 31 de dezembro 2017 a divergéncia ocorreu devido a um
resgate indevido, efetuado pela CEF em 26 de dezembro de 2017, o qual foi regularizado em janeiro de

2018.

Circulante
Caixa Econdmica Federal
BNDES - BNE
Finame
IBM
Banco do Brasil
Bank of New York
Kfw
Empréstimos bancarios e financiamentos

Debéntures simples
Debéntures
Total circulante

Nao circulante
Caixa Econdmica Federal
BNDES - BNE
Finame
IBM
Bank of New York
Kfw
Empréstimos bancarios e financiamentos

Debéntures simples

Debéntures

Total ndo circulante

Total circulante e ndo circulante

12. Empréstimos e Financiamentos e Debéntures

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
26.799 21.388 26.799 21.388
72.402 71.585 72.402 71.585
19.649 20.073 19.649 20.073
1.810 367 1.810 367

- - - 490

846 795 846 795
44.250 32.233 44.250 32.233
165.756 146.441 165.756 146.931
432.536 365.469 432.536 365.469
432.536 365.469 432.536 365.469
598.292 511.910 598.292 512.400
588.819 515.792 588.819 515.792
309.118 376.202 309.118 376.202
66.471 85.975 66.471 85.975
2.908 748 2.908 748
82.922 81.696 82.922 81.696
191.264 192.579 191.264 192.579
1.241.502 1.252.992 1.241.502 1.252.992
1.296.305 1.665.533 1.296.305 1.665.533
1.296.305 1.665.533 1.296.305 1.665.533
2.537.807 2.918.525 2.537.807 2.918.525
3.136.099 3.430.435 3.136.099 3.430.925
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(@) Empréstimos e financiamentos

Do valor total dos empréstimos, financiamentos e debéntures, em 31 de dezembro de 2017, o saldo devedor
em moeda estrangeira totaliza R$319.282 (R$307.303 em dezembro de 2016), sendo R$83.768 em dolares e
R$235.514 em euros (R$82.491 em ddlares e R$224.812 em euros em dezembro de 2016, respectivamente).

Os empréstimos e financiamentos e debéntures, cujo saldo é de R$3.136.099 em 31 de dezembro de 2017
(R$3.430.435 em 31 de dezembro de 2016), tém vencimento até 2039 e cupons médios de 7,6% a.a. para a
controladora e o consolidado (9,5% a.a. em dezembro de 2016 para a controladora e o consolidado).
Considerando o saldo devedor com a Libertas, no valor de R$72.599 (R$91.593 em 31 de dezembro de 2016)
0 cupom médio é de 7,5% ao ano (9,4% em dezembro de 2016).

Os montantes registrados no passivo ndo circulante tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

Controladora Consolidado
Ano de vencimento 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
2018 - - - -
2019 161.351 145.245 161.351 145.245
2020 154.949 143.880 154.949 143.880
2021 150.198 137.699 150.198 137.699
2022 148.476 133.798 148.476 133.798
2023 87.367 132.180 87.367 132.180
2024 131.513 100.612 131.513 100.612
2025 até 2039 407.648 459,578 407.648 459,578
Total 1.241.502 1.252.992 1.241.502 1.252.992

A movimentacdo de empréstimos e financiamentos estd demonstrada a seguir:

Saldo 01 de janeiro
Ingressos de empréstimos e
financiamentos

Encargos provisionados
Variagdo monetaria e cambial
Amortizacdo de encargos
Amortizacdo de principal
Saldo 31 de dezembro

Controladora Consolidado

31/13/201 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
1.399.433 1.526.872 1.399.923 1.528.517
118.594 111.553 118.594 111.553
88.591 88.186 88.600 88.315
43.305 (55.652) 43.305 (55.652)
(88.357) (89.001) (88.367) (89.134)
(154.308) (182.525) (154.797) (183.676)
1.407.258 1.399.433 1.407.258 1.399.923
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(b) Debéntures

Controladora / Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Subscrigdes / séries  Data da subscrigéo Circulante N&o circulante Circulante Nao
circulante
Debéntures ndo conversiveis
Subscricdo 32 emissdo
12a 6° 06/12/2007 16.378 16.359 16.275 32.270
78 25/09/2008 2.730 2.726 2.712 5.378
82 06/12/2008 8.190 8.179 8.137 16.135
%al1d 30/03/2009 8.190 8.179 8.137 16.135
1233 142 27/11/2009 2.730 2.726 2.713 5.378
1584 172 26/05/2010 8.190 8.179 8.137 16.135
182 02/07/2010 2.730 2.726 2.713 5.379
Total 32 emisséo 49.138 49.074 48.824 96.810
Subscricdo 42 emissdo
12 27/12/2010 25.713 91.097 45.435 188.722
28 24/11/2011 42.842 157.685 25.533 115.203
3@ 27/12/2012 34.044 120.613 33.768 152.528
Total 42 emisséo 102.599 369.395 104.736 456.453
Subscricdo 52 emissédo
Unica 27/10/2011 19.017 222.552 19.545 240.005
Total 5% emisséo 19.017 222.552 19.545 240.005
Subscricdo 62 emissdo
12 23/02/2012 - - 28.992 -
28 23/02/2012 53.237 46.849 53.712 92.702
Total 62 emisséo 53.237 46.849 82.704 92.702
Subscricdo 72 emissdo
12 24/04/2014 2.037 130.000 3.649 130.000
28 24/04/2014 36.190 90.549 36.884 117.253
Total 7% emisséo 38.227 220.549 40.533 247.253
Subscricdo 82 emissdo
12 21/12/2015 8.995 64.623 5.998 60.872
28 15/12/2015 4.033 29.274 2.713 27.344
Total 8 emisséo 13.028 93.897 8.711 88.216
Subscricdo 92 emissdo
12 28/08/2015 113.633 193.667 33.694 304.333
22 28/08/2015 209 20.342 203 19.761
Total 9% emisséo 113.842 214.009 33.897 324.094
Subscricdo 10? emissdo
Unica 15/09/2016 43.448 79.980 26.519 120.000
Total 102 emisséo 43.448 79.980 26.519 120.000
Total de
debéntures 432.536 1.296.305 365.469 1.665.533
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Os montantes registrados no passivo ndo circulante de debéntures tém a seguinte composicdo, por ano de

vencimento:
Controladora / Consolidado
Ano de vencimento 31/12/2017 31/12/2016
2018 - -
2019 535.063 396.836
2020 288.689 529.251
2021 163.249 284.268
2022 100.627 158.796
2023 27.596 97.499
2024 27.596 25.867
2025 até 2039 153.485 173.016
Total 1.296.305 1.665.533

A movimentacdo de debéntures esta demonstrada a seguir:

Controladora / Consolidado
31/12/2017 31/12/2016

Saldo em 01 de janeiro 2.031.002 2.063.042
Ingressos de debéntures 17.266 181.246
Encargos provisionados 170.569 215.134
Variagdo monetéria 19.023 47.676
Amortizagdo de encargos (184.270) (213.671)
Amortizagdo de principal (324.749) (262.425)

Saldo em 31 de dezembro 1.728.841 2.031.002

(c) Valor justo

Os valores contabeis e o valor justo dos empréstimos e financiamentos e debéntures estdo demonstrados na
Nota 20.3(b).

(d) Clausulas contratuais restritivas — Covenants

A Companhia possui empréstimos e financiamentos com determinadas condi¢fes contratuais, que exigem 0
cumprimento de cldusulas restritivas (covenants) com base em determinados indices financeiros, devidamente
auditados e com periodicidade de apuracdo do resultado distintas, conforme estabelecido nos respectivos
contratos.

(i) Apuracéo trimestral com dados acumulados de 12 meses - Covenants de contratos com o BNDES:

indice Limite Faixa

EBITDA / despesas financeiras ajustadas Igual ou superior a 3,8 Igual ou superior a 3,0
Divida liquida ajustada / EBITDA Igual ou inferior a 3,0 Igual ou inferior a 3,8
Outras dividas onerosas / EBITDA Igual ou inferior a 1,0 Igual ou inferior a 1,3

Em 25 de fevereiro de 2016, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES autorizou a
suspensdo, até 31 de dezembro de 2017, da hipotese de descumprimento dos indices pactuados e de suas
respectivas penalidades contratuais, estabelecendo ainda que, durante o periodo da suspensdo, sera mantido o
reforco de garantia efetuado em 2015, até que a COPASA cumpra os indices por no minimo trés trimestres
consecutivos ou ndo, dentro de um prazo de 12 meses.

Na andlise de cada periodo do prazo de observacdo do contrato, temos o seguinte:

¢ Nao houve descumprimento dos indices pactuados em nenhum dos trimestres de 2017.
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(if) Apuracéo semestral (junho e dezembro) com dados acumulados de 12 meses - Covenants de contratos
FGTS sindicalizados:

indice Limite

Exigivel total / patrimdnio liquido Igual ou inferior a 1,0
EBITDA / servico da divida Minimo de 1,5
Ligacdo de agua e esgoto / n° empregados Maior que 350

Em 31 de dezembro de 2017 ndo houve descumprimento dos indices pactuados.

(iii) Apuracédo anual com dados acumulados do exercicio social

iii-a) Covenants da 5% emissdo de debéntures (Caixa Fl):

indice Limite

Exigivel total / patrimdnio liquido Igual ou inferior a 1,0
EBITDA / servico da divida Igual ou superior a 1,5
Divida liquida / patriménio liquido Igual ou inferior a 1,0
Divida liquida / EBITDA Igual ou inferior a 3,0
EBITDA / receita operacional liquida ajustada Igual ou superior a 36%

Em 31 de dezembro de 2017 ndo houve descumprimento dos indices pactuados.

iii-b) Covenants do contrato com o KfW:

indice Limite
Exigivel total / patrimdnio liquido Igual ou inferior a 1,0
EBITDA / servi¢o da divida Igual ou superior a 1,5

Em 31 de dezembro de 2017 ndo houve descumprimento dos indices pactuados.

iii-c) Covenants das 62 e 72 emissdes de debéntures (publicas):

indice Limite
Divida liquida / EBITDA Igual ou inferior a 3,0
EBITDA / servi¢o da divida Igual ou superior a 1,5

Em 31 de dezembro de 2017 ndo houve descumprimento dos indices pactuados.

iii-d) Covenants da 92 e 102 emissdo de debéntures (publicas):

indice Limite
Divida liquida / EBITDA Igual ou inferior a 4,0
EBITDA / servico da divida Igual ou superior a 1,2

Em 31 de dezembro de 2017 ndo houve descumprimento dos indices pactuados.
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13. Provisao para Contingéncias
(@) Contingéncias provaveis
A composic¢do das provisdes para contingéncias esta assim demonstrada:

Controladora

31/12/2017 31/12/2016
Contin- Dep6sitos Saldo Contin- Dep6sitos Saldo
géncias judiciais liquido géncias judiciais liquido
Civeis 58.743 (9.611) 49.132 61.515 (1.448) 60.067
Trabalhistas 52.664 (6.708) 45,956 56.930 (1.633) 55.297
Tributarias 778 (258) 520 26.120 - 26.120
Ambientais 38.697 - 38.697 43.855 - 43.855
Total 150.882 (16.577) 134.305 188.420 (3.081) 185.339
Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Contin- Depositos Saldo Contin- Dep6sitos Saldo
géncias judiciais liquido géncias judiciais liquido
Civeis 58.996 (9.611) 49.385 62.016 (1.448) 60.568
Trabalhistas 52.771 (7.496) 45.275 56.996 (1.987) 55.009
Tributéarias 778 (258) 520 26.120 - 26.120
Ambientais 38.697 - 38.697 43.855 - 43.855
Total 151.242 (17.365) 133.877 188.987 (3.435) 185.552
A movimentacdo das provisfes para contingéncias esta assim demonstrada:
Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2016, antes da compensacéo de depdsitos
judiciais 188.420 188.987
Adicdes 108.676 108.834
Reversdes e pagamentos (146.214) (146.579)
Compensacéo de depdsitos judiciais (16.577) (17.365)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 134.305 133.877

As adicdes e reversdes referem-se a reclassificagdes de risco em processos judiciais que foram realizadas no
ambito do Férum de Contingéncias instituido em agosto de 2015, para revisdo e validacdo dos riscos indicados
pela area juridica nos processos contra a Companhia, baseadas em jurisprudéncias ou sentencas prolatadas pelo
judiciério.

As adicOes referem-se a reclassificacdo de risco de 312 processos e a atualizacdo monetéaria do saldo

provisionado, com destaque para:

1. Acdo ajuizada pelo Municipio de Alfenas com a execucdo de multa, em face de descumprimento do prazo
estabelecido na Lei Autorizativa e no Contrato de Concessao relativo as obras de esgotamento sanitario no
Municipio (R$25,9 milhdes).

2. Acdo ajuizada pela Mineracdo Fazenda do Borges, em Pedro Leopoldo, com execucdo de multa diaria por

descumprimento da deciséo, referente a recuperagdo ambiental por poluigéo de esgoto em sua fazenda particular
(R$12,6 milhdes).
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3. Acdo ajuizada pelo Municipio de Lagoa Santa, em fungdo de descumprimento de Liminar para fornecimento
de agua tratada para o Municipio (R$5,8 milhdes).

4. Agdo ajuizada pelo Municipio de Santa Rita do Sapucai com execucdo de multa diaria por descumprimento
do acordo judicial, cujo objeto é a execucdo de obras de esgotamento sanitario no municipio (R$1,6 milhdo).

5. Acdo movida pelo municipio de Pouso Alegre referente ao descumprimento de Termo de Ajustamento de
Condutas — TAC objetivando a completa implantagdo do SES (R$1,2 milh&o).

6. A¢do movida pelo Municipio de Santo Ant6nio do Monte referente ao cumprimento de contrato de concesséo
para ampliacdo do sistema de captagdo de abastecimento de 4gua (R$0,6 milhao).

7. Ac¢éo civel coletiva com base em inquérito instaurado pelo MP alegando cobranga indevida de tarifa minima
de &gua e de esgoto no municipio de Montes Claros, com processo de acordo em formalizagdo com o Ministério
Publico (R$18 milhdes).

As reversdes sdo decorrentes de reclassificacdes de risco e de baixas de processos pagos, com destaque para:

1. Reclassificagdo de risco de “provavel” para “possivel”, referente a agao de reintegracdo da posse do imovel
no municipio de Nova Lima e, subsidiariamente, indenizag&o do seu valor de mercado e acdo de execugdo fiscal
ajuizada pela Procuradoria da Fazenda Nacional perante a Justica Federal, contra a COPASA MG, em 2015,
visando ao recebimento de saldo negativo de Imposto de Renda de Pessoa Juridica — IRPJ do exercicio de 2004,
cujo pedido de compensacdo com o IRPJ devido em janeiro, fevereiro e marco de 2005, ndo foi homologado
pela Fazenda Nacional (R$12,7 milhdes).

2. Reclassificagdo de risco de “provavel” para “possivel”, dos processos referente a Engemor Construgdes e
Planova Planejamento por se tratarem de processos nos quais ainda ndo ha pericia técnica ou deciséo judicial
(R$1,5 milh&o).

3. Reclassificagdo de risco de “provavel” para “possivel”, referente a acdo ajuizada pelo Municipio de Bicas,
por se tratar de acdo que tem por objeto uma “Obrigacdo de Fazer” (R$1,6 milhao).

4. Baixa de processo pago de agdo ajuizada pela COPASA, com questionamento da validade da autuacéo pela
Secretaria da Receita Federal referente a base calculo de PIS/PASEP, encerrada com decisdo desfavoravel
(R$14,7 milhdes).

5. Baixa da acdo ajuizada pela Mineracdo Fazenda dos Borges, citada nos destaques das adi¢bes, que foi
encerrada em margo/2017 com parecer desfavoravel 8 COPASA, mediante acordo nos autos (R$12,6 milhdes).

6. Baixa da agdo anulatéria ajuizada pelo municipio de Teofilo Otoni, aduzindo que a cobranca da tarifa de esgoto
seria irregular, em razdo da exting¢do da acdo por auséncia de legitimidade ou de interesse processual (R$17,2
milhdes).

7. Baixa da acdo ajuizada pelo Municipio de Alfenas com a execucdo de multa, em face de descumprimento do
prazo estabelecido na Lei Autorizativa e no Contrato de Concesséo relativo as obras de esgotamento sanitario no
Municipio, em razdo do transito em julgado da execucdo, ou seja, a acdo chegou ao seu final com decisdo
desfavoravel a COPASA MG (R$23,6 milhdes).

8. Baixa Acdo civel coletiva com base em inquérito instaurado pelo MP alegando cobranca indevida de tarifa

minima de &gua e de esgoto no municipio de Montes Claros, com formalizacdo de acordo com o Ministério
Publico (R$18 milhdes).
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A Companhia figura como parte em varios processos judiciais que surgem no curso normal de suas operagoes,
existindo grande pulverizacdo no nimero e no valor dos processos. Os acima de R$5 milhGes estdo listados nos
incisos a seguir:

(i)  Provisdes civeis

As provisdes civeis relacionam-se a processos de indenizagdo por danos morais e materiais ou pedidos de
reembolso relativo a pagamentos a maior ou em duplicidade. A COPASA estima a provisdo com base nos valores
faturados passiveis de questionamento e em decisdes judiciais recentes.

O Ministério Pablico ajuizou, em 2005, acdo de indenizagdo por danos ambientais causados a Lagoa Central no
Municipio de Lagoa Santa, sendo que a COPASA MG foi condenada a pagar referida indenizacdo. Atualmente,
0 processo encontra-se com recurso interposto perante o Superior Tribunal de Justica. O valor provisionado em
2017 é de R$5.827 (R$5.810, ajustado, referente a 2016).

(i)  Provisdes trabalhistas

As acOes nas quais a Companhia tem responsabilidade direta, em sua maioria, estdo relacionadas a danos morais
e materiais em razdo de doenca ocupacional ou acidente de trabalho, horas extras, horas "in itinere", adicionais
de insalubridade e periculosidade, sobreaviso, diferencas salariais decorrentes de isonomia de funcgdo e
guestionamentos de demiss&o por justa causa. A Companhia provisiona todas as a¢Ges trabalhistas classificadas
como risco de perda provavel.

Existe uma acdo trabalhista coletiva, processo 0102100-74.2008.5.03.0024, em curso na 242 Vara do Trabalho
de Belo Horizonte, conexa & acao civil plblica, pela qual o0 SINDAGUA e o Ministério Publico do Trabalho
guestionam a extinta politica de desligamento e o programa motivacional adotado pela Companhia, pleiteando a
reintegracdo dos empregados desligados sob essa politica, com o pagamento de salérios vincendos e vencidos.
Nesse processo, a COPASA obteve éxito em 12 instancia, mas a decisdo foi reformada em 22 instancia e encontra-
se atualmente pendente de decisdo do Tribunal Superior do Trabalho. Em 24/02/2017, foi prolatado ac6rdao do
Tribunal Superior do Trabalho, que negou provimento ao Agravo de Instrumento em Recurso de Revista,
interposto pela COPASA. Foi estimado como perda provavel, cujo valor foi determinado a partir de calculos
efetivados sob diretrizes e fundamentos juridicos postos pelos advogados contratados para a conducdo do
processo, sendo que o valor provisionado em 31 de dezembro de 2017 foi atualizado para R$28.487 (R$26.791
em dezembro de 2016).

A Companhia é parte em vinte e sete processos administrativos originados de inspecéo e autuacdo feita pela
Delegacia Regional do Trabalho, destacando aquele de maior valor pecuniario, que decorre da auséncia de
reflexos de horas extras no repouso semanal remunerado, no qual a Fiscalizacdo do Trabalho entendeu que isso
implica em significativa subtracdo de salario. Em razdo disso, foram lavrados autos de infragdo com multa
incidente a cada empregado que se encontrava nessa situacdo. Essa multa teve repercussdo nos depdsitos de
FGTS e multa fundiaria. O processo 0000200-79.2007.5.03.0025, de maior valor, aguarda decisdo do Tribunal
Superior do Trabalho - TST (AIRR 240-61.2007.5.03.0025 e AIRR 241-46.2007.5.03.0025 — 72 Turma; autos
de infragdo 013153994, 013201310, 013201298, 013201301, 013153986 e 013153978 — MTE SRTE/MG) - o
valor provisionado em 31 de dezembro de 2017 € de R$5.527 (R$5.226 em dezembro de 2016. O montante de
2016 foi ajustado uma vez que continha valores referentes a autos de infragdo pertencentes a outro processo
trabalhista).

(iii)  Provisdes Ambientais
A Lei Estadual n® 12.503/97 imp6e a Companhia, na condicdo de concessiondria de servicos publicos, a
obrigacdo de proteger e preservar 0 meio ambiente, através de investimento de 0,5% do valor total da receita

operacional apurada nos municipios onde opera, sendo que um ter¢o deve ser destinado a reconstituicdo da
vegetacao ciliar ao longo dos cursos d agua.
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Para mitigar os riscos eminentes e preservar a Companhia de impactos negativos em seu resultado, decorrentes
de decis@es judiciais contrarias ao seu pleito quanto a suspensdo de todos 0s processos judiciais em gue se discute
a constitucionalidade da referida Lei, a Companhia possui no exercicio de 2017, provisao judicial no valor de
R$43.855. Periodicamente a Companhia faré a revisdo dos valores provisionados tendo em vista o pressuposto
da obrigacéo de fazer, em decorréncia do cumprimento da lei.

(b) Contingéncias possiveis

A COPASA discute em juizo outras a¢Oes para as quais tem expectativa de perda possivel. Para essas a¢gdes ndo
foi constituida provisdo para eventuais perdas, tendo em vista que a Companhia considera ter sélido
embasamento juridico que fundamente os procedimentos adotados para a defesa na esfera judicial.

Os processos judiciais em andamento nas instancias administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais, nos
guais a Companbhia é parte passiva, estdo assim distribuidos:

Natureza 31/12/2017 31/12/2016
Civel (i) 236.204 189.253
Trabalhista 24.173 35.945
Tributaria 13.147 26.269
Ambiental - -
Total 273.524 251.467

(i) Civel

Referem-se a a¢Oes ajuizadas por clientes, Ministério PUblico Estadual e da Unido, Municipios, associacoes, etc.,
gue pleiteiam a tutela jurisdicional no que diz respeito a diversos assuntos, excetuadas as demandas de natureza
tributaria e trabalhista, estando distribuidas em diversas instancias, varas judiciais e juizados especiais, e podem
ser divididas em:

Aco0es individuais

A Companbhia e suas controladas sdo parte em um namero significativo de a¢Ges individuais indenizat6rias em
razdo de supressdo de fornecimento de agua e danos causados por obras. Tais a¢des foram propostas no curso
normal de nossos negdcios e envolvem danos morais e materiais, tais como indenizagdes por danos a imdveis e
automoveis e acidentes causados durante a exploracdo de nossas atividades, dentre outras matérias. A
Administracdo ndo acredita que tais agcOes judiciais causardo, isoladamente ou em conjunto, efeito material
adverso sobre os resultados operacionais, condi¢do financeira ou perspectivas de neg6ocios da Companhia e de
suas controladas.

Acdes coletivas

A Companhia é parte em a¢des civeis publicas e acdes populares que pleiteiam a anulagdo, suspensdo ou
impugnacdo de 19 de nossos contratos de concesséo, firmados com os municipios de Almenara, Barbacena,
Campina Verde, Caratinga, Cataguases, Divindpolis, Frutal, Guidoval, Itajubd, Lavras, Leopoldina, Luz, Mateus
Leme, Nanuque, Patos de Minas, Ribeirdo das Neves, Sdo Gotardo, Serra da Saudade, Ub4 e Montes Claros.
Com excecdo de Caratinga e Sdo Gotardo, as demais acBes foram classificadas com possibilidade de perda
possivel ou remota, e, em razdo disso, ndo foram constituidas provisdes. Ressalta-se ainda a existéncia de
precedente favordvel a Companhia, proferido pelo Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais em caso
analogo, bem como pareceres de renomados juristas sobre o assunto também favoraveis ao nosso
posicionamento, ou seja, a legalidade dos contratos de concessdo celebrados.
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14. Participacdo nos Lucros e Resultados

O célculo da Participacdo dos Empregados nos Lucros e Resultados da Empresa tem como base o equivalente a
25% dos dividendos minimos obrigatorios pagos aos acionistas, depois de deduzida a reserva legal. A
distribuicdo dessa participacdo é realizada de forma linear para todos os empregados, desde 2008.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia provisionou R$35.236, referente a participacdo dos empregados no
resultado auferido no exercicio (R$27.173, ajustado, referente a 2016).

15. Imposto de Renda e Contribuicdo Social

(a) Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) e Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL)

Os valores registrados como despesas de imposto de renda e contribuicdo social nas demonstragdes financeiras
estdo conciliados com as aliquotas nominais previstas em lei, conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2017  31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016

Lucro do exercicio antes dos impostos e contribuicdes 758.700 600.032 758.700 600.499
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa esperada a taxa nominal (257.958) (204.011) (257.958) (204.170)

IRPJ e CSLL sobre:
(Adic0es) /exclusBes

Equivaléncia patrimonial (2.518) (1.587) - -

Realizacdo de corre¢cdo monetaria especial 27) (26) (27) (26)

Doacdes e subvencdes 2.705 1.650 2.705 1.650

Outras (adigdes) /exclusdes (2.7112) (8.378) (5.229) (10.273)
Outros itens de reconciliacdo

Juros sobre o capital proprio 52.443 40.757 52.443 40.757

Incentivos fiscais 9.804 5.724 9.804 5.724
IRPJ e CSLL (198.262) (165.871) (198.262) (166.338)
IRPJ e CSLL correntes (188.598) (155.793) (188.598) (156.260)
IRPJ e CSLL diferidos (9.664) (10.078) (9.664) (10.078)
IRPJe CSLL (198.262) (165.871) (198.262) (166.338)

(b)  Imposto de renda e contribuicgéo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de
renda, a base negativa de contribuigdo social e as correspondentes diferencas temporarias entre as bases de
calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das Demonstra¢fes Financeiras. As aliquotas
desses impostos, definidas atualmente para determinacdo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto
de renda e de 9% para a contribuicéo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja
disponivel para utilizacdo na compensacdo das diferencas temporarias, com base em projecGes de resultados
futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteracdes.
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Os valores de compensagdo sdo 0s seguintes:
Controladora / Consolidado
Resultado Reconhecido
31/12/2016  abrangente no resultado 31/12/2017
No ativo
Imposto de renda e contribuicéo social
Diferencas temporérias
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa e
litigios 72.530 - (14.472) 58.058
Provisdo para obrigagdes atuariais ) 12.809 (4.903) 1.529 9.435
Provisdo para ajustes de CPC’s 148.836 - 12.173 161.010
Provisio para contingéncias tributarias 21.950 - (6.931) 15.018
Outras provisdes temporarias diversas 2.663 - 9.626 12.290
Total do ativo 258.788 (4.903) 1.925 255.811
No passivo
Imposto de renda e contribuigéo social
Variagio cambial diferida 5.836 - (68) 5.768
Provisdo para ajustes de CPC’s 97.733 4,587 11.657 113.978
Provisdo para obrigacdes atuariais - - - -
Total do passivo 103.569 4.587 11.589 119.746
Total liquido 155.219 (9.490) (9.664) 136.065

() Em 31 de dezembro de 2016, o saldo negativo desta rubrica, no passivo, foi transferido para o ativo, a fim de permitir a
comparabilidade com 31 de dezembro de 2017.

No dia 22 de fevereiro de 2018, o Conselho Fiscal opinou e 0 Conselho de Administragdo aprovou o estudo
técnico elaborado pela Companhia, referente a projecéo de lucratividade futura, que evidencia a capacidade de
realizacdo do ativo fiscal diferido.

Conforme o estudo técnico, os eventos tributaveis futuros permitem a realizagdo do ativo fiscal diferido existente
em 31 de dezembro de 2017, conforme estimativa a seguir:

Expectativa de realizacéo

do ativo diferido Controladora / Consolidado

Em 2018 22.755
Em 2019 33.852
Em 2020 11.308
Em 2021 10.153
Em 2022 10.153
Em 2023 10.153
Em 2024 10.014
Em 2025 3.353
Em 2026 3.353
Em 2027 3.353
Apbs 2027 132.436
Total 250.883

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projec@es, essas serdo revisadas durante os exercicios.
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16. Convénios de Cooperacdo Técnica

Referem-se, principalmente, a recursos recebidos, a partir de julho de 2006, oriundos de convénios assinados
pela Companhia com: Secretaria de Estado de Desenvolvimento Regional, Politica Urbana e Gestdo
Metropolitana — SEDRU, atual Secretaria de Cidades e de Integracdo Regional- SECIR; Secretaria de Estado de
Defesa Social - SEDS; Secretaria de Estado de Desenvolvimento e Integracdo do Norte e Nordeste de Minas -
SEDINOR/Ministério das Cidades/Ministério da Integracdo Nacional; Secretaria de Estado da Salde - SES;
Companhia de Desenvolvimento dos Vales do Sdo Francisco e do Parnaiba - CODEVASF e Fundacdo Nacional
de Salde - FUNASA. O objetivo destes convénios é a cooperacao técnica e financeira para ampliacdo da
cobertura dos sistemas publicos de saneamento bésico, nas regides dos Vales do Jequitinhonha, Mucuri, Norte
e Nordeste de Minas, Centro Oeste, Sul e outras regides do interior do Estado de Minas Gerais.

Os recursos recebidos de convénios sao aplicados em obras especificadas nos termos dos proprios convénios,
sendo seus valores, quando recebidos, reconhecidos contabilmente nas contas de convénio de cooperacdo
técnica, no passivo circulante, e quando aplicados no ativo circulante, aguardando encontro de contas.

Os valores desembolsados a titulo de contrapartida serdo registrados no Ativo Intangivel, dentro da classe de
Direito de Exploragéo de Concessdo, com aderéncia ao que define o ICP 01 que estabelece que os investimentos
realizados pelo concessionario em construgdes ou melhorias das infraestruturas dos servi¢os publicos de
abastecimento de &gua e esgotamento sanitario constituem um direito (autorizagdo) de cobrar dos usuarios dos
servigos (via tarifa).

De acordo com determinagdo contida na Instru¢cdo Normativa STN n° 1, de 15 de janeiro de 1997, os recursos
de convénio de cooperacdo técnica serdo mantidos em conta bancéria especifica e 0s saques so serdo permitidos
para pagamento de despesas constantes do programa de trabalho, e 0s recursos, enquanto ndo empregados na
sua finalidade, serdo aplicados em instituicdo financeira oficial, nas modalidades legalmente admitidas. O
montante dos recursos disponiveis de convénios de cooperacao técnica € registrado no item “bancos e aplicacdes
de convénios”. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia o montante de R$23.153 na Controladora
(R$37.214 em 31 de dezembro de 2016) e R$23.284 no Consolidado (R$37.175 em 31 de dezembro de 2016)
registrados como bancos e aplicagdes de convénios.

O saldo liquido de convénios esta assim composto:

Controladora

A receber (ativo) Adiantamento (passivo) Liquido
31 de dezembro de 2017
Estado 62.866 (44.462) 18.404
Outros 280.315 (218.726) 61.589
Total 343.181 (263.188) 79.993
31 de dezembro de 2016
Estado 59.228 (43.778) 15.450
Outros 216.749 (197.737) 19.012
Total 275.977 (241.515) 34.462

Consolidado

A receber (ativo) Adiantamento (passivo) Liguido
31 de dezembro de 2017
Estado 633.858 (604.058) 29.800
Outros 280.315 (218.726) 61.589
Total 914.173 (822.784) 91.389
31 de dezembro de 2016
Estado 632.035 (610.875) 21.160
Outros 216.749 (197.737) 19.012
Total 848.784 (808.612) 40.172

PAGINA: 90 de 130



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2

Notas Explicativas

17.  Obrigacdes de Beneficios de Aposentadoria

Os valores e as informacGes das obrigacdes de beneficios de aposentadoria estdo demonstrados a seguir:

Controladora / Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

Obrigacdes de longo prazo 80.083 110.300
Obrigag0es de curto prazo 21.986 20.685

102.069 130.985
Contribuigdes normais 14.102 12.441
Total das obrigacdes registradas no balango patrimonial @ 116.171 143.426

(1) Com a instituicdo da paridade contributiva a Companhia passou a contribuir mensalmente com o mesmo valor da contribui¢do dos
empregados participantes, incluindo a contribuicdo extraordinaria, o que gerou um passivo cujo valor em 31 de dezembro 2017 é
de R$72,6 milhdes (R$91,6 milhdes em 2016).

Despesas (receitas) reconhecidas na demonstracéo de resultado com beneficios de planos de pensé&o:

Plano de Beneficios RP1 - BD 1.797 443
Plano COPASA Saldado 11.096 2.228

Novo Plano COPASA - CD (1.240) (1.106)
11.653 1.565

Remensuragdes atuariais reconhecidas no resultado abrangente do exercicio 9.517 (33.646)
Ganhos / perdas atuariais acumuladas no resultado abrangente até o exercicio 9.565 19.082

A Companhia, em 07 de dezembro de 1982, assinou convénio de adeséo e tornou-se patrocinadora da Fundagéo
de Seguridade Social de Minas Gerais - FUNDASEMG, cujos direitos e obrigacbes foram posteriormente
assumidos pela PREVIMINAS, atualmente Fundacéo Libertas, que foi criada com o objetivo de complementar
a aposentadoria dos funcionarios participantes, assegurando a manutenc¢ado do seu plano de beneficios definidos
na referida Fundacdo. A contribuicdo da Companhia é equivalente a dos empregados participantes, em
conformidade com as Leis Complementares n® 108 e 109, de 29 de maio de 2001, e seu valor é determinado a
partir de estudos atuariais previamente elaborados.

A partir de 01 de novembro de 2010, a Companhia passou a ter trés planos distintos: a) o atual plano Beneficio
Definido (BD) que foi fechado para novas adesdes, mas que continua ativo e recebendo contribuices dos que
ndo optaram pela migracdo para os outros planos; b) o plano Beneficio Definido (BD) saldado fechado, criado
apenas para administrar os beneficios dos empregados provenientes do saldamento; e ¢) o plano de Contribuigao
Definida (CD) que foi criado para a migracao de todos os participantes e assistidos do antigo plano BD e para
inclusdo dos novos empregados e dirigentes. Em dezembro de 2017 o plano BD (RP1) possui 92 participantes
ativos, 12 remidos e 194 assistidos; o saldado 1.101 participantes ativos, 9 remidos e 2.077 assistidos; e 0 CD
(Novo Plano) 9.953 participantes ativos e 1.059 assistidos.

Os beneficios oferecidos pelo plano RP1 de beneficio definido, que se encontra fechado para novas adesdes, s&o:
suplementagdes de aposentadoria por invalidez, idade, tempo de contribuigdo e especial, além de auxilio doenga,
pensao, auxilio reclusdo e peculio por morte.

Os beneficios oferecidos pelo plano COPASA Saldado s&o: a) participantes ativos, autopatrocinados e assistidos:
beneficio saldado de aposentadoria programada; e b) beneficiario de assistido de origem do plano de beneficio
definido: beneficio saldado de pensdo por morte e beneficio saldado de peculio por morte; e c) participante
remido ou beneficiario de participante remido: beneficio saldado decorrente de opcéo pelo instituto do beneficio
proporcional diferido.
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Os beneficios oferecidos pelo plano de beneficio de contribuicdo definida sdo: a) para os participantes que
migraram do plano de beneficio definido para este plano, serd reconhecido o tempo de permanéncia no plano
anterior, para efeito de cumprimento de caréncia no plano novo; e b) para os novos participantes os beneficios
garantidos sdo o de beneficio proporcional diferido, aposentadoria por invalidez, pensdo por morte, auxilio de
reclusdo e abono anual.

As premissas atuariais utilizadas nos planos de beneficios mantidos pela Companhia sdo revisadas regularmente
e podem apresentar divergéncias com os resultados reais observados a partir de mudancas de mercado e
condicBes econdmicas, fatos regulatérios, regulamentos judiciais, aumento ou diminuicdo nos indices de
demissdes, na expectativa de vida dos participantes, na volatidade dos ativos do plano, variacdo na rentabilidade
dos titulos e inflacdo.

As diretrizes de investimentos para os ativos dos planos séo definidas pelo Conselho Deliberativo da Fundacao

Libertas com base nas normas legais vigentes.

a) Valores consolidados do passivo

Os valores referentes aos trés planos de beneficio reconhecidos no balango patrimonial s&o os seguintes:

31/12/2017 31/12/2016
Valor presente das obrigac¢des financiadas (1.111.006) (1.043.260)
Valor justo dos ativos do plano 1.043.048 939.225
Efeito do teto do ativo (28.686) (21.362)
Restricdo do déficit contratado (5.425) (5.588)
Passivo liquido do plano (102.069) (130.985)
31/12/2017 31/12/2016
Em 1° de janeiro 1.043.260 811.767
Custo do servigo corrente (79) (869)
Custo financeiro 113.783 101.563
Contribuicbes dos participantes do plano 1.151 2.315
Remensuragdes Atuariais 19.063 196.835
Beneficios pagos pelo plano (66.172) (68.351)
Valor presente da obrigacdo em 31 de dezembro 1.111.006 1.043.260
A movimentacdo do valor justo dos ativos do plano de beneficios é a seguinte:
31/12/2017 31/12/2016
Em 1° de janeiro 939.225 788.132
Retorno real sobre os ativos do plano 142.694 190.814
Contribuicdes do empregador 26.150 26.315
Contribuicdes dos empregados 1.151 2.315
Beneficios pagos (66.172) (68.351)
Valor justo em 31 de dezembro 1.043.048 939.225
Os valores reconhecidos na demonstracao do resultado séo:
31/12/2017 31/12/2016
Custo dos servigos correntes (79) (869)
Custo financeiro 113.783 101.563
Retorno esperado sobre os ativos do plano (104.708) (100.255)
Juros sobre o efeito do teto do ativo 2.657 1.126
11.653 1.565
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b) Valores segregados por plano de beneficio
1)  Plano de beneficios RP1 - BD
31/12/2017 31/12/2016
Valor presente das obrigaces financiadas (54.756) (49.814)
Valor justo dos ativos do plano 42.219 32.662
Restricdo do déficit contratado (5.425) (5.588)
Passivo liquido do plano (17.962) (22.740)
A movimentagdo na obrigacao de beneficio definido durante o exercicio é demonstrada a seguir:
31/12/2017 31/12/2016
Em 1° de janeiro 49.814 36.146
Custo do servigo corrente 229 237
Custo financeiro 5.408 4.447
Contribuices dos participantes do plano 324 321
Remensuragdes atuariais 2.246 12.290
Beneficios pagos pelo plano (3.265) (3.627)
Valor presente da obrigacio em 31 de dezembro 54.756 49.814
A movimentagdo do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos periodos apresentados € a seguinte:
31/12/2017 31/12/2016
Em 1° de janeiro 32.662 31.501
Retorno real sobre os ativos do plano 6.823 (1.224)
Contribuic6es do empregador 5.675 5.691
Contribuic6es dos empregados 324 321
Beneficios pagos (3.265) (3.627)
Valor justo em 31 de dezembro 42.219 32.662

A estimativa de pagamentos das contribuicdes ao plano de penséao pés-emprego com beneficios definidos durante
o0 préximo exercicio fiscal é de R$5.919.

Os valores reconhecidos na demonstracgdo do resultado séo:

31/12/2017 31/12/2016
Custo dos servi¢os correntes 229 237
Custo financeiro 5.408 4.447
Retorno esperado sobre os ativos do plano (3.840) (4.241)
1.797 443

As despesas com plano de pensdo no valor de R$1.797 (R$443 em dezembro de 2016) foram reconhecidas no
resultado em "despesas administrativas".

O retorno real sobre os ativos do plano em 2017 foi de R$6.823 (negativo de R$1.224 em dezembro de 2016).
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As principais premissas atuariais usadas foram as seguintes:

Crédito unitario projetado

Versao :

31/12/2017 31/12/2016
Taxa anual de desconto 9,92% a.a. 11,30% a.a.
Ex_pectatlva de retorno anual sobre os 9,02% a.a. 11,30% a.a.
ativos do plano
Aumento anual de saléario 5,66% a.a. 6,54% a.a.
Aumento anual de beneficios 4,30% a.a. 5,28% a.a.
Taxa de inflagdo 4,30% a.a. 5,28% a.a.
Tabua de mortalidade BR-EMSsbh-2015 (M&F) BR-EMSsh-2015
Téabua de invalidez Light Forte Light Forte

Téabua de morbidez EXP LIBERTAS AXD 2016

GAMA - Experiéncia

Libertas 2014
Mortalidade de invalidos MI-85 F AT - 49 agravada em 100%
Rotatividade 0,00%a.a. 1,026%a.a.

A taxa de retorno esperado sobre o0s ativos do plano foi determinada por seu gestor, conforme sua expectativa
de retorno estimada para cada modalidade de investimentos, bem como, no target de alocacéo do patrimdnio do
plano, definida com base na politica de investimentos de 2017.

Categorias dos ativos do plano RP1 - BD

31/12/2017 31/12/2016
Disponivel - -
Realizavel (previdencial e administrativo) 12,40% 15,74%
Titulos Publicos 6,64% -
Renda Fixa 79,51% 78,73%
Acoes 0,86% 0,99%
Empresas Emergentes 0,05% 0,02%
ParticipacOes - 0,61%
Investimentos imobiliarios 0,40% 0,42%
Empréstimos e financiamentos 0,14% 0,01%
Outros - Depositos Judiciais - 3,48%
Total em percentual dos ativos do plano 100,00% 100,00%
Analises de sensibilidade das principais hipdteses
Tabua biométrica Taxa de juros Posicdo em
+ 1 idade - 1 idade +0,25% -0,25% 31/12/2017
Montante do:
Valor presente da obrigacdo atuarial do plano 54.143 55.352 53.229 56.358 54.755
Valor justo dos ativos do plano 42.219 42.219 42.219 42.219 42.219
Superavit / (déficit) técnico do plano (11.924) (13.133) (11.010) (14.139) (12.536)
Variag0es:
Aumento / reducéo da obrigagdo atuarial -1,12% -1,09% -2,79% 2,93%
Aumento / reducgéo dos ativos do plano - - - -
Aumento / reducéo do superavit (déficit) técnico
do plano -4,89% 4,76% -12,17% 12,79%
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2) Plano COPASA Saldado
31/12/2017 31/12/2016

Valor presente das obrigac¢des financiadas (1.050.376) (986.886)
Valor justo dos ativos do plano 966.269 878.641
Requisitos de fundamentos minimos (passivo adicional) - -
Passivo liquido do plano (84.107) (108.245)
A movimentacgdo do valor referente da obrigacdo de beneficio definido durante o exercicio é demonstrada a
sequir:
31/12/2017 31/12/2016
Em 1° de janeiro 086.886 763.701
Custo financeiro 107.602 95.563
Remensuragdes atuariais 18.189 192.089
Beneficios pagos pelo plano (62.301) (64.467)
Valor presente da obrigacdo em 31 de dezembro 1.050.376 986.886

A movimentacdo do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos periodos apresentados é a seguinte:

31/12/2017 31/12/2016

Em 1° de janeiro 878.641 737.354
Retorno real sobre os ativos do plano 130.260 186.801
Contribuictes do empregador 19.669 18.953
Beneficios pagos (62.301) (64.467)

Valor justo em 31 de dezembro 966.269 878.641

A estimativa de pagamentos das contribui¢des ao plano de pensdo com beneficios definidos durante o proximo
exercicio fiscal é de R$20.515.

Os valores reconhecidos na demonstracdo do resultado séo:

31/12/2017 31/12/2016

Custo financeiro 107.602 95.563
Rendimento esperado sobre 0s ativos do plano (96.506) (93.335)
Provisdo para plano de beneficios 11.096 2.228

As despesas com plano de penséo no valor de R$11.096 (R$2.228 em dezembro de 2016) foram reconhecidas
no resultado em despesas administrativas.

O retorno real sobre os ativos do plano em 2017 foi de R$130.260 (R$186.801 em dezembro de 2016).

As principais premissas atuariais usadas foram as seguintes:

Crédito unitario projetado

31/12/2017 31/12/2016
Taxa anual de desconto 9,86% a.a. 11,29% a.a.
Ei(;:)ne:tatlva de retorno anual sobre os ativos do 9,86% a.a. 11.29% a.a.
Aumento anual de beneficios 4,30% a.a. 5,28% a.a.
Taxa de inflag8o 4,30% a.a. 5,28% a.a.
Tabua de mortalidade AT-2000 B (S10%) (M&F) AT - 2000 (suavizada em 10%)
Mortalidade de invalidos ~AT49M AT - 49 (suavizada em 10%)
Tabua de entrada de invalidez Alvaro Vindas Light fraca D30%
Tabua de morbidez N/A N/A
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Versao : 2

A taxa de retorno esperado sobre 0s ativos do plano foi determinada por seu gestor, conforme sua expectativa
de retorno estimada para cada modalidade de investimentos, bem como, no target de alocacéo do patrimdnio do
plano, definida com base na politica de investimentos de 2017.

Categorias dos ativos do plano saldado

Disponivel
Realizavel (previdencial e administrativo)
Titulos Publicos
Renda Fixa
Acbes
Multimercados
Empresas emergentes
Fundos de participacdes
Investimentos imobiliarios
Empréstimos e financiamentos
Total em percentual dos ativos do plano

31/12/2017 31/12/2016

- 0,01%
6,43% 7,90%
17,35% 12,21%
61,41% 63,76%
4,87% 5,07%

- 0,21%
1,89% 0,99%
1,57% 322% ©
5,82% 6,01% ©
0,66% 0,62% ©

100,00% 100,00%

) Ajuste dos percentuais publicados em 31 de dezembro de 2016 entre as categorias Fundos de participa¢des, Investimentos
imobiliarios, e Empréstimos e financiamentos, tendo em vista inverséo de valores.

Anélises de sensibilidade das principais hipbteses

Montante do:

Valor presente da obrigacéo atuarial do
plano

Valor justo dos ativos do plano

Superdvit / (déficit) técnico do plano

Variagoes:

Aumento / reducdo da obrigacéo atuarial
Aumento / reducdo dos ativos do plano
Aumento / reducdo do superavit (déficit)
técnico do plano

3) Novo plano COPASA -CD

Valor presente das obrigac¢des financiadas
Valor justo dos ativos do plano
Efeito do teto do ativo

Ativo / passivo liquido do plano

A movimentagdo na obrigacdo durante o exercicio € demonstrada a seguir:

Em 1° de janeiro
Custo do servigo corrente
Custo financeiro
Contribuicdes dos empregados
(Ganhos) / perdas atuariais
Beneficios pagos pelo plano

Tabua biométrica Taxa de juros
+ 1 idade - 1 idade +0,25% -0,25% Pardmetro
1.032.749 1.067.553 1.023.916 1.078.043  1.050.376
966.758 966.758 966.758 966.758 966.758
(65.991) (100.795) (57.158) (111.285) (83.618)
-1,68% 1,64% -2,52% 2,63%
-21,08% 20,54% -31,64% 33,09%
31/12/2017 31/12/2016
(5.874) (6.560)
34.560 27.922
(28.686) (21.362)
31/12/2017 31/12/2016
6.560 11.920
(308) (1.106)
773 1.553
827 1.994
(1.372) (7.544)
(606) (257)
5.874 6.560

Valor presente da obrigacdo em 31 de dezembro

A estimativa de pagamentos das contribui¢des ao plano de pensao com beneficios definidos p6s-emprego durante

0 préximo exercicio fiscal é de R$841.
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A movimentacdo do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos periodos apresentados € a seguinte:

31/12/2017 31/12/2016

Em 1° de janeiro 27.922 19.277
Retorno real sobre os ativos do plano 5.611 5.237
Contribuictes do empregador 806 1.671
Contribuictes dos empregados 827 1.994
Beneficios pagos (606) (257)

Valor justo em 31 de dezembro 34.560 27.922

Os valores reconhecidos na demonstra¢do do resultado sdo:

31/12/2017 31/12/2016

Custo dos servigos correntes (308) (1.106)
Custo financeiro 773 1.553
(Receita) esperada sobre os ativos do plano (4.362) (2.679)
Juros sobre o efeito do teto do ativo 2.657 1.126

(1.240) (1.106)

As despesas com plano de pensdo no valor negativo de R$308 (negativo de R$1.106 em dezembro de 2016)
foram reconhecidas no resultado em despesas administrativas.

O retorno real sobre os ativos do plano em 2017 foi de R$5.611 (R$5.237 em dezembro de 2016).
As principais premissas atuariais usadas foram:

Crédito unitario projetado

31/12/2017 31/12/2016
Taxa anual de desconto 9,38% a.a 11,54% a.a
Expectativa de retorno anual sobre os ativos do plano 9,38% a.a 11,54% a.a
Aumento anual de salario 4,30% a.a 5,28% a.a
Aumento anual de beneficios 4,30% a.a 5,28% a.a
Taxa de inflagdo 4,30% a.a 5,28% a.a
Tabua de mortalidade BR-EMSsh 2015 (M&F) AT - 2000

(suavizada em 10%)

Tabua de invalidez Light fraca D60% Light fraca D60%

A taxa de retorno esperado sobre os ativos do plano foi determinada por seu gestor, conforme sua expectativa
de retorno estimada para cada modalidade de investimentos, bem como, no target de alocacéo do patrimdnio do
plano, definida com base na politica de investimentos de 2017.

Categorias dos ativos do novo plano

31/12/2017 31/12/2016
Disponivel - 0,01%
Realiz&vel (previdencial e administrativo) 1,75% 1,57%
Renda fixa 80,63% 78,56%
Acoes 4,61% 535% O
Empresas emergentes 1,57% 0,93% ©
Fundos de participacdes 1,55% 3,15%
Investimentos imobiliarios 5,56% 6,47%
Empréstimos e financiamentos 4,33% 3,73%
Multimercado - 0,23% ©
Total em percentual dos ativos do plano 100,00% 100,00%

) Ajuste dos percentuais publicados em 31 de dezembro de 2016 entre as categorias Crédito de dep6sitos privados, Acoes,
Empresas emergentes, Derivativos e Multimercado, tendo em vista a inversao de valores.
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Analises de sensibilidade das principais hipoteses

Tabua biométrica Taxa de juros
+1lidade -1idade +0,25% -0,25%  Parédmetro

Montante do:

Valor presente da obrigacdo atuarial do plano 6.423 5.366 5.814 5.934 5.874
Valor justo dos ativos do plano 34.560 34.560 34.560 34.560 34.560
Superavit / (déficit) técnico do plano 28.137 29.194 28.746 28.626 28.686
Variagoes:

Aumento / reducéo da obrigacgdo atuarial 9,36% -8,64% -1,01% 1,04%

Aumento / reducéo dos ativos do plano - - - -
Aumento / reducdo do superdvit (déficit) técnico
do plano -1,92% 1,77% 0,21% -0,21%

As analises de sensibilidade apresentadas para os planos baseiam-se em uma mudanga na premissa enquanto sdo
mantidas constantes todas as outras premissas. Na pratica, ndo é provavel que isso ocorra, sendo que as mudancas
em algumas das premissas podem ser correlacionadas. No célculo da sensibilidade da obrigacdo de beneficio
definido em relagdo as premissas atuariais significativas o0 mesmo método (valor presente da obrigacdo de
beneficio definido calculado com base no método da unidade de crédito projetada na data do balanco) foi
aplicado, como no célculo da obrigagdo dos planos de pensédo reconhecida no balango patrimonial.

Os métodos e tipos de premissas usados na preparagdo da analise de sensibilidade ndo sofreram alteracdo na
comparagdo com o periodo anterior.

18. Patrimoénio Liquido e Dividendos
(a) Capital Social

A Companhia faz parte do Novo Mercado de Governanga Corporativa da B3 — Brasil, Bolsa, Balcéo, sendo que
seu capital € formado exclusivamente por agdes ordinérias. O Capital Social subscrito e integralizado em 31 de
dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 é de R$3.402.385, representado por 126.751.023 a¢des ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal.

A Companhia é controlada pelo Estado de Minas Gerais, que possui 51,2% das a¢des. Em livre circulagdo no
mercado (free float) encontram-se 48,5% das acbes e o restante, correspondente a 0,3%, encontra-se em
tesouraria.

A COPASA esta autorizada a aumentar o seu Capital Social até o limite de R$4,0 bilhdes, mediante deliberacdo
do Conselho de Administracdo. Eventuais propostas de aumento de capital acima desse limite ou por meio de
integralizacdo em bens sdo de competéncia de Assembleia Geral. Nesses casos, esses 0rgdos definirdo também
as condicdes das emissoes.

Os acionistas terdo direito de preferéncia em eventuais aumentos de capital na forma da lei. Entretanto, a
critério da Assembleia Geral, poderd ser excluido o direito de preferéncia, ou reduzido o prazo para o0 seu
exercicio, nas emissdes de acOes, debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscrigdo, cuja colocacao
seja feita mediante venda em bolsa de valores ou subscrigdo publica, nos termos da lei, e dentro do limite
do capital autorizado.

A Companhia poderd, por deliberacdo da Assembleia Geral, outorgar op¢do de compra de a¢des em favor
dos administradores, empregados e colaboradores, podendo essa opgéo ser estendida aos administradores e
empregados das sociedades controladas pela Companhia, direta ou indiretamente. Ressalta-se que nos
Gltimos exercicios ndo houve outorga de plano de opcao de agdes.
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(b)  Reservas de lucros
(i) Reservalegal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera
exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente
poderé ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.

(i)  Reserva de incentivos fiscais

Constituida pela destinacdo da parcela de incentivos fiscais, decorrentes de doacGes e subvengoes
governamentais, apropriada ao resultado do exercicio a partir de 01 de janeiro de 2008.

No exercicio de 2017, foi registrado no resultado, referente ao incentivo pelo cumprimento de etapas das metas
de abatimento de cargas poluidoras das estacOes de tratamento de esgoto da Companhia (Nota 11), concedido
pela Agéncia Nacional de Aguas - ANA, com recursos do PRODES, o valor de R$7.956 (R$4.854 em 2016).

(iii) Retencao de lucros

A Administracdo propde a retencdo de lucros no montante de R$371.024 (R$291.221 em 2016) para futuros
investimentos da Companhia, em linha com o “Plano Plurianual de Negocios”.

(c)  Ajustes de avaliacdo patrimonial
Os ajustes de avaliagdo patrimonial referem-se a:

(i)  Ganhos e perdas atuariais: corresponde aos ganhos e perdas atuariais apurados em conformidade com CPC
33 (R1) e IAS 19 (R1) (Nota 17). Em 31 de dezembro de 2017, o saldo credor dessa conta totaliza R$9.565
(R$19.082 devedor em dezembro de 2016).

(i)  Correcdo monetaria de ativos: corresponde a aplicagdo do IAS 29 para o periodo em gque a economia
brasileira se enquadrava na definicdo de hiperinflacionaria. A referida correcdo é realizada com base na
vida Gtil dos ativos imobilizados e intangiveis contra lucros acumulados. Destes valores foram deduzidos
0 IRPJ e CSLL. Em 31 de dezembro de 2017, o saldo credor dessa rubrica totaliza R$10.566 (R$11.373
em dezembro de 2016). Os valores referentes a 2016 foram ajustados visando refletir o valor liquido da
rubrica.

(iii)  Valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda: corresponde ao valor justo do investimento sem
influéncia significativa na empresa Foz Jeceaba. Em 31 de dezembro de 2017, o saldo credor desta conta
totaliza R$33.830 (R$24.925 em dezembro de 2016).

(d) Remuneracdo aos acionistas
Nos termos do Estatuto Social, os acionistas tém direito a receber dividendo minimo obrigatorio de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado pela diminuicdo ou acréscimo dos valores especificados nos incisos I, Il e 111 do

Artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

A Companhia possui Politica de Dividendos, aprovada na AGE realizada em 13 de setembro de 2016, que
também prevé, dentre outras questdes:

= O Conselho de Administracdo definird, até o encerramento do primeiro trimestre de cada exercicio, o percentual
do Lucro Liquido Ajustado a ser distribuido naquele exercicio, observado o minimo legal obrigatorio e o limite
maximo de 50%;

= A declaracdo de dividendos/JCP sera realizada trimestralmente; e

PAGINA: 99 de 130



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2

Notas Explicativas

= O pagamento dos dividendos/JCP seré realizado em até 60 dias, a contar da data da declaracdo pelo Conselho
de Administracéo.

Para 2017, o Conselho de Administragdo, em reunido realizada em 09 de marco de 2017, deliberou por fixar em
25% o percentual do Lucro Liquido, a ser distribuido sob a forma de Juros sobre o Capital Prdprio (JCP);

Até 31 de dezembro de 2017 foram declarados JCP no valor de R$154.243.

Em 17 de novembro de 2017, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou, por unanimidade de votos, conforme
alinea “ee” do artigo 22 do Estatuto Social da Companhia, a distribuicdo de Dividendos Extraordinérios, no
montante de R$120 milhdes, utilizando parte da Reserva de Retencao de Lucros existente no balango do exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os dividendos minimos obrigatérios sdo assim apresentados:

31/12/2017 31/12/2016

Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 560.438 434.161
Reserva legal - (5%) (28.022) (21.708)
Reserva de incentivos fiscais (7.956) (4.854)
Lucro (Prejuizo) liquido 524.460 407.599
Dividendo minimo obrigatdrio - 25% 131.115 101.900

Conforme facultado no artigo 9° da Lei n® 9.249/95, e observando-se a Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, os
juros foram contabilizados como despesas financeiras para fins de dedutibilidade na apuracdo do imposto de
renda e da contribuicdo social, gerando o beneficio fiscal de R$52.443 (R$40.757 em 2016). Para fins societarios,
0s juros sobre o capital préprio estdo sendo apresentados a débito de lucros acumulados, no patriménio liquido,
no montante de R$ 154.243.

Conforme Resolugdo ARSAE-MG 100, o valor do beneficio fiscal da dedutibilidade dos Juros sobre o Capital
Proprio (JCP), liquido dos desembolsos adicionais incorridos, quais sejam: a distribui¢cdo a maior de proventos
aos acionistas e o pagamento a maior de participacdes nos lucros aos empregados, sera devolvido ao usuario por
meio de compensacdo na tarifa.

A movimentagdo do saldo da conta de “juros sobre o capital proprio a pagar” esta demonstrada a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Juros sobre o capital préprio a pagar no inicio do exercicio 65.406 7.590
Juros sobre o capital préprio propostos 154.243 119.875
IR retido na fonte sobre juros sobre o capital proprio (10.195) (5.893)
Juros sobre o capital préprio pagos no exercicio (165.669) (56.164)
Juros sobre o capital préprio prescrito (20) -
Outros (17) (2)

Saldo de juros sobre o capital proprio no passivo circulante 43.748 65.406

()  Lucros acumulados

Em 01 de janeiro de 2017 2016
Lucro (Prejuizo) do exercicio 560.438 434.161
Dividendo minimo obrigatdrio e juros sobre capital préprio (154.243) (119.875)
Transferéncia para reserva legal (28.022) (21.708)
Transferéncia para retencdo de lucros (371.024) (291.221)
Reserva de incentivo fiscal (7.956) (4.854)
Realizacdo da correcdo monetaria de ativos 807 3.497

Em 31 de dezembro de - -
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() Lucro por acéo
e Baésico

O lucro basico por acao é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, pela
quantidade média ponderada de agdes ordinarias de emissdo da Companhia ao longo do exercicio, excluindo
as agoes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas como a¢des em tesouraria (letra “a” desta nota).

Controladora / Consolidado

31/12/2017  31/12/2016

Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia 560.438 434.161

Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias - milhares 126.751 122.069

Lucro (prejuizo) basico por acédo 4,42 3,56
e Diluido

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o lucro diluido por ac¢éo é igual ao lucro basico, uma vez que ndo ha
valores mobiliérios a serem convertidos em aces.
19. Informacéo por segmento de negocios

A Administracdo da Companhia definiu os segmentos operacionais utilizados para a tomada de decisGes
estratégicas, como servicgos de agua, servigos de esgoto, residuos sélidos e venda de mercadorias.

(i) Resultado

Consolidado
2017
Reconciliagdo Saldo conforme
Servicosde  Servigos de Residuos para as ~
agua esgoto Sélidos Demonstragoes Demonstragoes
. : Financeiras
Financeiras

Receita operacional bruta 2.873.182 1.560.290 399 302.663 4.736.534
Deducbes da receita bruta (266.874) (143.259) - - (410.133)
Receita operacional liquida 2.606.308 1.417.031 399 302.663 4.326.401
Custos, despesas com vendas
e administrativas (1.978.133)  (1.075.649) (305) (302.663) (3.356.750)
Lucro operacional antes das
outras despesas operacionais
liquidas 628.175 341.382 94 - 969.651
Outras receitas/(despesas)
operacionais liquidas (12.938)
Resultado financeiro,
liquido (198.013)
Lucro operacional antes dos
impostos 758.700
Amortizacdo 156.915 232.272 - 389.187
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Consolidado
2016
Reconciliagdo Saldo conforme
Servicosde  Servigos de Venda de para as D tracdes
agua esgoto mercadoria ™  Demonstragdes le:r_nons ac
. ; inanceiras
Financeiras

Receita operacional bruta 2.629.672 1.411.437 1.056 364.668 4.406.833
Deducbes da receita bruta (243.237) (130.565) (156) - (373.958)
Receita operacional liquida 2.386.435 1.280.872 900 364.668 4.032.875
Custos, despesas com vendas
e administrativas (1.832.895) (983.910) (2.518) (364.668) (3.183.991)
Lucro operacional antes das
outras despesas operacionais
liquidas 553.540 296.962 (1.618) 848.884
Outras receitas/(despesas)
operacionais liquidas (49.557)
Resultado financeiro,
liquido (198.828)
Lucro operacional antes dos
impostos 600.499
Amortizacdo 207.676 239.948 37 447.661

@ Mesmo com o acordo firmado com a CODEMIG, a COPASA Aguas Minerais de Minas S/A — AGMM continuou até a sua
liquidacéo, registrando vendas e sendo ressarcida das despesas.

Os impactos na receita operacional bruta e nos custos, advindos da reconciliacdo para as Demonstragoes
Financeiras estdo demonstrados a seguir:

Receita bruta de construgio referente ao ICPC 1 (R1) @

Custo de construcdo referente ao ICPC 1 (R1) @

Margem de construcao

2017 2016
302.663 364.668
(364.668)

(302.663)

@ A receita de construcio é reconhecida conforme CPC 17 (R1), “Contratos de Construgio” (IAS 11), conforme letra (b) do item

3.19
da Nota 03.

(i)  Intangivel

Os ativos correspondentes aos segmentos reportados apresentam-se conciliados com o total do ativo intangivel
conforme demonstrado abaixo:

N&o ha passivo alocado aos segmentos reportados.

2017 2016
Servicos de agua 1.719.572 2.947.414
Servigos de esgoto 3.844.479 4.235.520
Outros intangiveis 571.184 650.861
Total do intangivel 6.135.235 7.833.795

PAGINA; 102 de 130



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2

Notas Explicativas

20. Gestao de Risco Financeiro

A Companhia utiliza-se de instrumentos de planejamento de curto, médio e longo prazos com o objetivo de
avaliar a gestdo dos seus riscos financeiros, e dessa forma, orientar o processo decisorio, permitindo que as
acOes, quando necessarias, possam ser tomadas em tempo habil. No curto prazo utiliza-se da “programagao diaria
do Fluxo de Caixa” que abrange um periodo de até 90 dias. No médio prazo (360 dias) utiliza-se do orgamento
empresarial. No longo prazo utiliza-se do “Demonstrativo de Resultados” que retrata os seus objetivos
estratégicos para um periodo de até 10 anos e € composto de um demonstrativo econémico e de um
demonstrativo financeiro.

20.1 Gestdo de risco financeiro

A Gestdo de Riscos Corporativos esta alinhada as praticas de Governanga Corporativa, bem como ao
Planejamento Empresarial, que define os Objetivos Estratégicos da Companhia.

A Companhia monitora seus indices de endividamento com o objetivo de avaliar os riscos das operacdes de
créditos que possam comprometer sua liquidez.

A premissa, de curto prazo, da Companhia é dar previsibilidade ao seu caixa num periodo de 12 meses,
considerando os cenarios econdmicos divulgados pelas institui¢ces financeiras com as quais se relaciona.

Os principais riscos de exposi¢do da Companhia séo:

(@) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue
devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam varios tipos de risco: risco de taxa
de juros, risco cambial, risco de pre¢o de commodities e outros riscos de prego, como risco de agdes. Instrumentos
financeiros afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos e financiamentos a pagar, depdsitos e
instrumentos disponiveis para venda.

As analises de sensibilidade, conforme tabelas dos itens (b) e (c) seguintes, foram elaboradas pela Companhia
com base no valor da divida liquida, no indice de taxas de juros fixas em relacdo as taxas de juros variaveis da
divida, e a proporcao de instrumentos financeiros em moedas estrangeiras, todos a valores constantes. As analises
excluem as movimentacdes do impacto nas varidveis de mercado sobre o valor contabil de obrigacbes de
aposentadoria e pos-aposentadoria, provisdes e sobre ativos e passivos ndo financeiros das operacdes no exterior.

A analise de sensibilidade do respectivo item da demonstracdo do resultado é o efeito das mudancas presumidas
nos respectivos riscos de mercado. Tem por base 0s ativos e passivos financeiros mantidos em 31 de dezembro
de 2017 e 2016.

(b) Risco de taxa de juros

Os riscos relativos a taxa de juros para a Companhia decorrem das diferentes taxas que remuneram: (i) ativos,
como por exemplo, aplicacdes financeiras e (ii) passivos da Companhia, sobretudo os empréstimos e
financiamentos a pagar. A Companhia estd exposta ao risco de elevacdo das taxas de juros internacionais, com
impacto nos empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira com taxas de juros flutuantes (principalmente
a cesta de juros dos contratos vinculados a Unido Federal - Bonus).

A COPASA possuia 90% do total do seu endividamento em moeda nacional, cujos saldos devedores séo
indexados, sobretudo, & varia¢do da TJLP, do IPCA e do CDI, e 10% indexados em moeda estrangeira (dolar e
euro), em 31 de dezembro de 2017.

Dessa forma, sdo realizadas analises que consideram a possibilidade de refinanciamento, renovagéo de posicoes
existentes e novos financiamentos, de forma a otimizar o custo de capital da Companhia.
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(i)  Sensibilidade as taxas de juros

A Companhia elaborou analise de sensibilidade dos efeitos de uma possivel mudanc¢a nas taxas de juros nos
empréstimos e financiamentos a pagar. Mantendo-se todas as outras varidveis constantes, o resultado da
Companhia antes da tributacdo é afetado pelo impacto sobre empréstimos a pagar sujeitos a taxas variaveis,
conforme demonstrado a seguir:

Controladora / Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Aumento/reducdo em pontos base 0,50% -0,50% 0,50% -0,50%
Efeitos no lucro antes da tributagcdo (R$/mil) (1.196) 1.196 (1.629) 1.629

A movimentagdo presumida em pontos base para a analise de sensibilidade a taxas de juros é baseada nas taxas
atualmente praticadas no mercado, indicando uma volatilidade significativamente mais elevada do que em
exercicios anteriores.

(c) Risco cambial

A Companhia esta exposta ao risco de elevacdo das taxas de cdmbio, principalmente, as cota¢cdes do Dolar
americano e do Euro, em relagdo ao Real, impactando diretamente no endividamento, no resultado e no fluxo de
caixa.

Os financiamentos em moeda estrangeira sao destinados a obras especificas de melhoria e ampliacdo dos
sistemas de abastecimento de &gua e de coleta e tratamento de esgotamento sanitario. Para a operagdo com o
Banco KfW, cujo saldo devedor era de €59,3 milhdes (equivalente a R$235,36 milhdes), ndo ha mecanismo de
hedge contratado. A divida com o Bank of New York (BNY), cujo saldo devedor era de US$25,1 milhdes
(equivalente a R$82,9 milhdes) no encerramento do exercicio, esti garantida por titulos da divida externa
brasileira, no montante de US$21,4 milhdes (equivalente a R$70,9 milhdes), caucionados no Banco do Brasil,
corrigidos pela média dos precos dos bonus de Cupom Zero do Tesouro dos Estados Unidos da América (Nota
7).

(i)  Sensibilidade a taxa de cambio

A analise de sensibilidade, elaborada pela Companhia, é apurada pela estimativa de variacdo cambial do délar
(US$) e do euro (€), de £10% e +£20%, em relagdo ao saldo devedor dos empréstimos, em suas respectivas
moedas, nos resultados e no seu patriménio. No caso da operagdo junto ao Bank of New York (BNY), como a
Companhia possui caucdo em dolares (US$), o valor da caucgdo é deduzido do saldo devedor, para calculo da
sensibilidade a taxa de cambio. Mantendo-se todas as outras variaveis constantes, o resultado da sensibilidade a
taxa de cambio, antes da tributacdo, € demonstrado a seguir:

Controladora

Sensibilidade a variac6es taxa cAmbio: 10% 31/12/2017 31/12/2016
Variagdo na moeda US$ / € +10% -10% +10% -10%
Efeitos no lucro antes da tributagcdo (R$/mil) (24.738) 24.738 (23.789) 23.789

Controladora

Sensibilidade a variacfes taxa cAmbio: 20% 31/12/2017 31/12/2016
Varia¢do na moeda US$ / € +20% -20% +20% -20%
Efeitos no lucro antes da tributagcdo (R$/mil) (49.475) 49.475 (47.577) 47.577
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(d) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta
ao risco de crédito em suas atividades operacionais e de financiamento, incluindo depdsitos mantidos em
institui¢bes financeiras, transacGes cambiais e outros instrumentos financeiros.

(i) Contas a receber

O risco de crédito do cliente esti sujeito a capacidade de pagamento dos usuarios, bem como as normas
regulatorias e leis que definem regras comerciais e de cobranga. Esse tipo de risco é minimizado devido a
pulverizacdo da carteira de clientes. Eventuais perdas na realizagdo dos créditos de liquidag&o duvidosa estéo
adequadamente cobertas por provisao.

(if)  Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

No que diz respeito ao risco de crédito, decorrente da possibilidade da Companhia incorrer em perdas dos
depositos mantidos em instituicGes financeiras, foi instituida em outubro de 2012, a politica de aplicacdes
financeiras da Companbhia, estabelecendo algadas e critérios para definigdo das institui¢fes financeiras com as
guais a Companbhia ira trabalhar.

A qualidade do crédito dos ativos financeiros pode ser avaliada mediante referéncia as classificagfes externas
de crédito ou as informacg0es historicas a seguir:
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Conta corrente, depdsitos bancarios e aplicagdes
financeiras de curto prazo (agéncia de risco Moody’s)

AAA 14.841 21.238 14.841 21.249
AA 43.152 208.355 43.249 225.414
A 10.993 128.623 10.993 128.623
B (BAA, BA e BBB) 301.011 263.457 315.906 263.457
Total 369.997 621.673 384.989 638.743

(e) Risco de liquidez

O risco de liquidez para a Companhia advém da dinamica do seu fluxo de caixa, que é fortemente impactado
pela sua receita, pelos investimentos e pelo servi¢o da divida. No entanto, a COPASA acompanha o risco de
escassez de recursos por meio da gestdo prudente do fluxo de caixa, assegurando os recursos suficientes para
cobrir grande parte dos compromissos financeiros de curto prazo e para assegurar o programa de investimentos
da Companhia.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez da Companhia, considerando o fluxo de caixa esperado e 0s
equivalentes de caixa (Nota 06). Além disso, a Companhia desenvolve a projecdo de fluxos de caixa, o
monitoramento dos indices de liquidez do balango patrimonial em relacdo as exigéncias reguladoras internas e
externas e 0 acompanhamento das questdes macroecondmicas e de mercado que suscitem renegociagdes de
precos que alterem significativamente o fluxo de caixa.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros liquidados pelo valor liquido, por faixas de vencimento,

correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial em relacdo a data contratual do vencimento.
Os valores apresentados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados.
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Faixas de vencimento ¢
Até 01 ano Entre 01 e 03 Entre 03 e 05 Acima de 05
anos anos anos

Em 31 de dezembro de 2017

Amortizagdo 564.946 1.140.053 562.550 835.204

Juros 33.352 - - -
Empréstimos e financiamentos 598.292 1.140.053 562.550 835.204
Fornecedores e outras
obrigagtes® 288.263 174.972 105.070 286.498
Em 31 de dezembro de 2016

Amortizacdo 465.126 1.215.210 714.561 988.752

Juros 46.784 - - -
Empréstimos e financiamentos 511.910 1.215.210 714.561 988.752
Fornecedores e outras
obrigagdes® 254.926 185.459 142.456 333.331

@ A analise dos vencimentos aplica-se somente aos instrumentos financeiros e, portanto, ndo estdo incluidas as obrigages legais e
estatutarias como impostos, dividendos, juros sobre o capital préprio, previdéncia complementar, provisdes etc.

@ Os valores incluem também a despesa financeira referente ao fluxo de desembolsos futuros da PPP do Manso, atualizados
de acordo com o indice definido contratualmente e apurado para 0 més de abril, data prevista para os reajustes. Assim os

valores de 2016 foram ajustados, permitindo a comparabilidade com 31 de dezembro de 2017.

A Companhia ndo possui operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

A tabela a seguir apresenta as garantias de recebiveis dadas pela Companhia nos contratos de financiamentos.
Cabe ressaltar que tais contratos de financiamentos dispdem ainda de garantias de conta reserva (Nota 07).

Receitas Vinculadas em 31 de Dezembro de 2017

2014 (IN 02)

vezes 0 servico da divida mensal dos
contratos.

Instituicdo . S Término do
Financeira/Contrato Garantia (receita vinculada) Valor Contrato
Sindicalizados (1) 2004 | Vinculaco dareceita de 6,63% dosaldo | Rg765 junho-22
devedor no final de cada més
: : Vinculagdo de receita equivalente a 3 (trés)
CAIXA - Financiamentos - L
2007/2008 vezes o servigo da divida mensal dos R$5.888 | setembro-31
contratos 2007 e 2008.
Vinculacdo de receita equivalente a 3 (trés)
CAIXA - PAC 2009 vezes o servico da divida mensal dos R$2.005 | novembro-32
contratos.
- A Vinculacdo de receita equivalente a no
52 Emissdo de Debéntures .
(R$288 Milhdes) minimo 4,5% do saldo devedor das R$11.179 agosto-22
Caiixa Econdmica debéntures no dltimo dia Gtil de cada ano.
Federal CAIXA - Financiamentos | Vinculagdo da receita equivalente a 3 (trés) )
2011 (INs 33, 25 e 24) vezes o servico da divida mensal dos R$4.064 junho-35
contratos.
CAIXA - Financiamentos | Vinculagéo de receita equivalente a 3 (trés)
2012 (IN 24) vezes o servigo da divida mensal dos R$413 margo-36
contratos.
CAIXA - Financiamentos | Vinculagdo de receita equivalente a 3 (trés)
2013 (IN 27) vezes o servigo da divida mensal dos R$2.069 | outubro-37
contratos.
- Ei i Vinculagdo de receita equivalente a 3 (trés)
CAIXA - Financiamentos R$1.067 outubro-37
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Receitas Vinculadas em 31 de Dezembro de 2017
Finarllg;tll’g;gggtrato Garantia (receita vinculada) Valor Tgro?;?;)tgo
Caixa Econdmica | CAIXA - Financiamentos | Vinculacao de receita equivalente a 3 (trés)
= vezes 0 servico da divida mensal dos R$584 margo-39
ederal 2015 (IN 02) ¢

contratos.

3" Emissdo de Debéntures | v/inculagéo da receita de R$18 milhGes, | R$31.469 | dezembro-19
(R$450 milhdes) corrigida anualmente pelo IPCA, desde
dez/2007.

Financiamentos (PAC

> \” Vinculagdo da receita de R$26 milhdes,
2007 - R$48 milhdes)/

corrigida anualmente pelo IPCA desde R$44.809 junho-23

(PAC 2008 - R$578 mai/2008.
milhdes)
Financiamentos BNDES Vinculagéo da receita de R$7,0 milhdes, :
(R$181 milhdes) corrigida anualmente pelo IPCA, desde R$10.912 maio-25
BNDES abr/2010.

Vinculagdo da receita de R$32,0 milhdes,
corrigida anualmente pelo IPCA, desde R$49.824 agosto-22
jul/2010.

42 Emissao de Debéntures
(R$740 milhdes)

Vinculacéo da receita de R$16,9 milhdes,
corrigida anualmente pelo IPCA, desde R$18.903 agosto-28
set/2015.

82 Emissdo de Debéntures
(R$140 milhges)

Vinculagdo de receita equivalente a 1 (uma)

Banco KfW € 100 milhdes vez o servico da divida mensal do contrato. R$24.202 | dezembro-23
1/12 do valor anual da parcela integrante da
BRK Ambiental PPP Rio Manso Contraprestacdo referente a cada ano de R$12.333 | dezembro-28
vigéncia.
Total de Receita Vinculada R$220.486

(f)  Risco de vencimento antecipado de dividas

O risco de vencimento antecipado de dividas decorre principalmente do cumprimento de clausulas restritivas
(covenants) dos contratos de empréstimos e financiamentos da Companhia. Tais obrigacGes estabelecem indices
financeiros a serem atendidos, indices estes que refletem a sua geracéo de caixa e o seu grau de endividamento,
por exemplo. Com objetivo de minimizar tal risco, a Companhia estabeleceu, estatutariamente, uma Politica de
Endividamento que expressa a obrigacdo de monitorar antecipadamente os indices financeiros (Nota 12).

(g) Risco de ndo renovagéo das concessoes

A Companhia possui concessdes para exploracdo dos servicos de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitario com expectativa da Administracdo de que sejam renovadas junto ao Poder Concedente (Municipios).
Caso as concessdes nao sejam renovadas pelo Poder Concedente, os atuais niveis de rentabilidade e atividade
podem ser impactados negativamente.

Em marco de 2015, conforme Comunicado ao Mercado, a Companhia ndo logrou éxito na renovagéo do contrato
de concessdo com o0 municipio de Pard de Minas, vencido desde 11 de outubro de 2009. Quanto a indenizagdo
dos ativos, considerando que o Municipio realizou licitacdo e homologou seu resultado sem levar em conta 0s
ativos da COPASA ainda ndo amortizados, a empresa ajuizou contra 0 mesmo a competente acao, objetivando
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buscar o ressarcimento respectivo, por meio do processo n°® 6015762-20.2015.8.13.0024, em curso na 72 Vara
da Fazenda Publica e Autarquias de Belo Horizonte/MG. Atualmente 0 processo estd tramitando perante a 12
Vara Civel da Comarca de Para de Minas, cadastrado sob o n°® 0172404-43.2015.8.13.0471.

Em 2017, a Companhia ndo foi impactada de forma significativa, em funcéo de ocorréncias relacionadas ao risco
descrito acima. Ressalta-se que cerca de 75,6% das receitas oriundas da prestacao dos servi¢os de abastecimento
de &gua e esgotamento sanitario da Companhia s&o provenientes de concessdes que tém prazo de vencimento
apos janeiro de 2034.

20.2 Gestéo de risco de capital

A Companhia administra a estrutura do capital de acordo com a sua Politica de Endividamento, que estabelece,
estatutariamente, que as exigibilidades totais da Companhia sejam iguais ou inferiores ao patriménio liquido.
N&o houve alteracfes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os periodos findos em 31 de dezembro
de 2017 e 31 de dezembro de 2016.

A Companhia monitora o capital com base nos indices de alavancagem financeira e de capital de terceiros. O
indice de alavancagem financeira corresponde a divida liquida dividida pelo EBITDA e de acordo com o Estatuto
da Companhia deve ser inferior a 4,0. A divida liquida corresponde ao total de empréstimos, debéntures e outras
dividas onerosas de curto e longo prazo subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e 0 EBITDA é
o resultado do lucro (prejuizo) liquido acrescido dos tributos sobre o lucro, resultado financeiro, depreciacdes e
amortizacdes e do resultado das subsidiarias. O indice de capital de terceiros é apurado dividindo a divida liquida
pelo patrimdnio liquido e deve ser inferior a 1,0.

Em 2017, a estratégia da Companhia continuou em manter os indices de alavancagem financeira e de capital de
terceiros inferior a 100%. Os indices medidos pela relagdo “Divida Liquida/EBITDA” em 31 de dezembro de
2017 e de 2016 podem ser assim sumariados:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Total dos empréstimos e debéntures® 3.136.099 3.522.028 3.136.099 3.694.772
Menos: caixa e equivalentes de caixa (405.573) (621.673) (420.565) (581.854)
Divida liquida 2.730.526 2.900.355 2.715.534 3.112.918
Total do patriménio liquido 6.244.343 5.939.687 6.244.343 5.646.850
EBITDA 1.520.709 1.396.108 1.520.709 1.032.785
indice de alavancagem financeira 1,8 2,1 1,8 3,0
Indice de capital de terceiros 0,4 0,5 0,4 0,6

@ Inclui também o saldo devedor para com a Libertas (Nota 17).
20.3 Estimativa do valor justo

PressupBe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil,
menos a provisdo para perdas de contas a receber, esteja proxima de seus valores justos. O valor justo dos
passivos financeiros, para fins de divulgacdo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais
futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para a Companhia para instrumentos
financeiros similares.

(@ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo no balanco patrimonial

A Companhia e suas subsidiarias aplicam o CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no
balango patrimonial pelo valor justo. Os instrumentos financeiros ndo estdo no escopo do CPC 31/IFRS 5. Assim
requerem divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia:
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e  Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1).

e Informagdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo ou
passivo, seja diretamente (ou seja, como prec¢os) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (Nivel
2).

e Insergdes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja,
insercdes ndo observaveis) (Nivel 3).

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos da COPASA e suas subsidiérias, mensurados pelo valor justo em
31 de dezembro de 2017 e de 2016:

Controladora / Consolidado

Ativo
Nivel (3)

31/12/2017 31/12/2016
Ativo Financeiro disponivel para venda 73.058 59.564
Saldo total 73.058 59.564

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos mantidos para
negociacao e disponivel para venda) € baseado nos precos de mercado, cotados na data do balango. Um mercado
é visto como ativo se 0s precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma bolsa,
distribuidor, corretor, grupo de industrias, servigo de precificacdo ou agéncia reguladora, sendo que aqueles
precgos representam transagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia e suas subsidiarias ndo possuiam instrumentos financeiros
cujo valor justo tenha sido mensurado pelo Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos
de balcdo) é determinado mediante 0 uso de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de avaliacdo maximizam o uso
dos dados adotados pelo mercado onde estdo disponiveis com 0 menor uso possivel de estimativas especificas
da entidade. Se todas as informag0es relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas
pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia e
suas subsidiarias ndo possuiam instrumentos financeiros cujo valor justo tenha sido mensurado pelo Nivel 2.

Se uma ou mais informacdes relevantes ndo estiverem baseadas em dados adotados pelo mercado, o instrumento
é incluido no Nivel 3.

Técnicas de avaliagdo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros incluem:

e Pregos de mercado cotados ou cotacOes de instituicbes financeiras ou corretoras para instrumentos
similares;

e Outras técnicas, como a analise de fluxos de caixa descontados, sdo utilizadas para determinar o valor
justo para os instrumentos financeiros remanescentes.

(b) Valor justo de empréstimos e financiamentos

Os valores contdbeis em comparacdo com seus respectivos valores justos estimados sdo o0s seguintes:
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Controladora Consolidado
Valores
Contabil Justo Contabil Justo
31/12/2017 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2017
Empréstimos bancérios e financiamentos 1.407.258 1.358.400 1.407.258 1.358.400
Debéntures simples 1.728.841 1.750.554 1.728.841 1.750.554
Total 3.136.099 3.108.954 3.136.099 3.108.954
Controladora Consolidado
Valores
Contébil Justo Contébil Justo
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016
Empréstimos bancarios e financiamentos 1.399.433 1.335.837 1.399.923 1.337.700
Debéntures simples 2.031.002 1.985.107 2.031.002 1.985.107
Total 3.430.435 3.320.944 3.430.925 3.322.807

Os valores de mercado passivos sdao calculados através da projecdo do saldo devedor, atualizado pela taxa
contratual, pelo periodo de meses restantes para pagamento. O valor encontrado retroage ao periodo atual,
utilizando-se as taxas de mercado abaixo:

Controladora / Consolidado

. Taxa Periodo Taxade ~
Linhas Observacdes
contratual  meses mercado

Caixa/FGTS 7,71% 167 8,00% Cotacéo da taxa da Caixa em dez/17
BNDES/BNE 7,55% 53 9,55% Cotacdo da taxa do BNDES/BNE em dez/17
FINAME 3,15% 86 10,90% Cotacdo da taxa FINAME em dez/17

Bank of New York 4,27% 76 8,00% Cotacdo da taxa AFD em dez/17

Debéntures simples 8,68% 54 7,90% Cotacdo taxas Debts. BNDES e mercado dez/17
KfwW 2,07% 73 2,07% Cotacdo taxa do KfW em dez/17

IBM 5,15% 29 5,15% Cotacdo taxa de mercado em dez/17

21. Instrumento Financeiro por Categoria

(@ Controladora

31/12/2017 31/12/2016
Empréstimos _Atlvgs . Empréstimos _At|v95 .
P disponiveis Total P disponiveis Total
e recebiveis e recebiveis
para venda para venda

Ativos
Caixa e equivalentes de
caixa 405.573 - 405.573 621.673 - 621.673
Contas a receber de clientes 1.167.390 - 1.167.390 1.060.630 - 1.060.630
Bancos e aplicacdes de
convenios 23.153 - 23.153 37.214 - 37.214
Aplicagdes financeiras
vinculada 76.196 - 76.196 75.395 - 75.395
Ativos financeiros de
concessoes 659.147 - 659.147 604.538 - 604.538
Titulo patrimonial - 73.058 73.058 - 59.564 59.564
Créditos com controladas - - - - - -
Demais contas a receber @ 191.085 - 191.085 190.111 - 190.111
Total 2.522.544 73.058  2.595.602 2.589.561 59.564  2.649.125

@ Excluindo pagamentos antecipados.
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31/12/2017 31/12/2016
Ou'Fros passivos Total Ou?ros passivos Total
financeiros financeiros

Passivos
Empréstimos e financiamentos e debéntures 3.136.099 3.136.099 3.430.435 3.430.435
Fornecedores ® 191.866 191.866 149.394 149.394
PPP - Rio Manso 466.628 466.628 550.144 550.144
Contrato IBM 1.042 1.042 1.042 1.042
Total 3.795.635 3.795.635 4.131.015 4.131.015

@ Os valores referentes a 31 de dezembro de 2016 foram ajustados com a inclusdo do montante referente a energia elétrica,
conforme consta no balanco patrimonial a fim de permitir a comparabilidade com 31 de dezembro de 2017.

(b) Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
- Ativos - Ativos
Emprest’lm_os disponiveis Total Emprest'lm_os disponiveis Total
e recebiveis e recebiveis
para venda para venda
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 420.858 - 420.858 638.743 - 638.743
Contas a receber de clientes 1.173.653 - 1.173.653 1.065.294 - 1.065.294
Bancos e aplicagdes de 37.175
convénios 23.284 - 23.284 37.175 - )
Aplicac0es financeiras
vinculada 76.196 - 76.196 75.395 . 183%
Ativos financeiros de
concessoes 659.147 - 659.147 604.538 - 604.538
Titulo patrimonial - 73.058 73.058 - 59.564 59.564
Demais contas a receber 189.524 - 189.524 189.554 - 189.554
Total 2.542.662 73.058  2.615.720 2.610.699 59.564  2.670.263
(@ Excluindo pagamentos antecipados.
31/12/2017 31/12/2016
OuFros passivos Total Ou?ros passivos Total
financeiros financeiros
Passivos
Empréstimos e financiamentos e
debéntures 3.136.099 3.136.099 3.430.925 3.430.925
Fornecedores ® 199.483 199.483 154.408 154.408
PPP - Rio Manso 466.628 466.628 550.144 550.144
Contrato IBM 1.042 1.042 1.042 1.042
Total 3.803.252 3.803.252 4.136.519 4.136.519

(@) Os valores referentes a 31 de dezembro de 2016 foram ajustados com a inclusdo do montante referente a energia elétrica, conforme consta no
balanco patrimonial a fim de permitir a comparabilidade com 31 de dezembro de 2017.

PAGINA; 111 de 130



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2

Notas Explicativas

22. Transag0es com Partes Relacionadas

(@) Ativo, passivo e resultado

Em 14 de dezembro de 2017, a Companhia aprovou a Politica de Transa¢cGes com Partes Relacionadas com o
objetivo de estabelecer regras e procedimentos a serem observados quando da ocorréncia de Transagdes entre
Partes Relacionadas, para assegurar a transparéncia e a equidade nas transacdes e garantir a aderéncia aos
preceitos legais e as melhores préaticas de governanga corporativa.

Assim, além dos convénios descritos na Nota 16, as demais transagdes com partes relacionadas resumem-se,
basicamente, aquelas efetuadas com o Estado de Minas Gerais, que é o controlador da Companhia (Nota 18), a
subsidiaria Copanor, Copass Saude e Fundacdo Libertas de Seguridade Social. Os saldos e operagdes mais
relevantes sdo como segue:

Controladora

31/12/2017
Outras

ESTADO MG COPASS LIBERTAS

Subsidiaria
COPANOR

Ativo
Circulante
Clientes
Valores faturados - 79.753 - -
Convénios - 18.404 - -
Créditos diversos
Créditos com controlada 1.695 -
Total do ativo 1.695 98.157 - -
Passivo
Circulante
Juros sobre capital proprio - 79.153 - -
Programa de seguridade - - - 36.088
Programa de salde - - 9.076 -
N&o circulante
Programa de seguridade - - - 80.083
Total do passivo - 79.153 9.076 116.171

Resultado
Receitas de servigo de agua e
esgotamento sanitario - 138.526 - -
Juros e receitas de variacfes
monetarias - - - -
Programa de seguridade - - - 39.322
Programa de salde - - 70.075 -
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Controladora

31/12/2016
Outras
Subsidiaria
COPANOR ESTADO MG COPASS LIBERTAS
Ativo
Circulante
Clientes
Valores faturados - 44,600 - -
Convénios - 15.450 - -
Créditos diversos
Créditos com controlada 673 - - -
Total do ativo 673 60.050 - -
Passivo
Circulante
Juros sobre capital proprio - 62.505 - -
Programa de seguridade - - - 33.127
Programa de salde - - 8.453 -
Na&o circulante
Programa de seguridade - - - 110.300
Total do passivo - 62.505 8.453 143.427
Resultado
Receitas de servigo de 4gua e
esgotamento sanitario - 134.673 - -
Juros e receitas de variacbes monetarias 1147 i i i
Programa de seguridade - - - 35.969
Programa de salde - - 60.947 -

Os saldos e operagbes com partes relacionadas sdo realizados a precos e condi¢Bes considerados pela
Administracdo como compativeis com os praticados no mercado, excetuando-se a forma de liquidagdo
financeira, que podera acontecer através de negociagdes especiais (encontro de contas).

Em 31 de dezembro de 2016 foram retirados os valores dos investimentos ativos e passivos nas subsidiarias, bem
como os valores referentes a “Foz de Jeceaba” uma vez que correspondiam a um investimento de baixa
representatividade mantido pela Companhia e sem influéncia significativa sobre a investida ou sobre a entidade
gue reporta a informagéo.

Também foram incluidas outras partes relacionadas, conforme definido pela Politica de Partes Relacionadas da
Companhia elaborada em 2017.

(b) Remuneragdo do pessoal-chave da administracao

2017 2016
Remuneracéo 5.023 4.600
Beneficios assistenciais 303 183
Total 5.326 4,783

() Refere-se & alimentacéo, salide e beneficio pds-emprego.
22.1 Natureza das operacdes com partes relacionadas
e COPANOR

Referem-se aos gastos com os empregados cedidos pela Controladora.
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« Garantia do Estado de Minas Gerais em contratos da Companhia com a Unido

Versédo : 2

Os contratos abaixo relacionados descrevem garantias prestadas pelo Estado de Minas Gerais em contratos
envolvendo a Companhia e a Unido:

Por meio do Contrato de Confissdo e Consolidacdo de Divida, de 05 de agosto de 1998, firmado entre a Unido,
0 Estado de Minas Gerais e a COPASA MG, o Estado cedeu como garantia de pagamento da divida da
COPASA, ora confessada, junto ao BNY, seus créditos sobre Impostos previstos nos artigos 155, 157 e 159
da Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, nos termos previstos na clausula V do referido contrato,
ou seja, até o limite suficiente para pagamento das prestacdes e demais encargos devidos em cada vencimento.
Em 31 de dezembro de 2017 o saldo devedor desse Contrato é de R$83.768.

Por meio do Contrato de Vinculagdo de Receitas e de Cessdo e Transferéncia de Crédito em Contragarantia,
de 29 de novembro de 2011, firmado entre a Unido, o Estado de Minas Gerais e a COPASA MG, o Estado
cedeu como contragarantia a Unido, em caso de inadimpléncia da Companhia perante o Banco KfW, seus
créditos sobre Impostos previstos nos artigos 155, 157 e 159 da Constituicdo da Republica Federativa do
Brasil, nos termos previstos na clausula Il do referido Contrato, ou seja, até o limite suficiente para
pagamento das prestacdes e demais encargos devidos em cada vencimento. Em 31 de dezembro de 2017, o
saldo em aberto desse contrato é de R$235.514.

Convénios com Estado de Minas Gerais

Trata-se de convénios firmados entre a Companhia e o Estado, nos quais este Ultimo repassa recursos oriundos
do Orcamento Geral da Unido, a fundo perdido, ou seja sem custos financeiros e sem necessidade de garantias.
A contrapartida exigida é a execucao de obras de infraestrutura nos prazos de vigéncia dos convénios.
Fundacéo Libertas

Contribuigdo pela Patrocinadora referente aos empregados participantes de um dos 3 planos de Previdéncia
Complementar: beneficio definido, beneficio de fundo saldado e de contribuicdo definida, administrados pela
Fundacdo Libertas (Nota 17).

COPASS Saude

Contribuigdo pela patrocinadora no plano de saude e odontoldgico dos empregados.

23. Prestacdo de Servicos Publicos de Agua e Esgoto em Belo Horizonte

1°) Em fevereiro de 2010 foi assinado Termo de Compensacgdo de Dividas Reciprocas, entre a Fazenda Publica

do Municipio de Belo Horizonte e COPASA MG, estabelecendo que a forma de quitacdo dos débitos da
Companhia para com a Prefeitura de Belo Horizonte, oriundos do ndo recolhimento de tributos (ISSQN),
devido a isencdo concedida na assinatura do Convénio com esse Municipio, em 31 de janeiro de 1973 e que
foi posteriormente revogada pela Prefeitura, seria realizada através de compensacdao com 0s créditos que a
COPASA possuia com o Municipio, referentes a faturas de servigos de abastecimento de dgua e esgotamento
sanitario ndo pagas no periodo de 1990 a 2002.

Este acordo definiu que o valor de R$216.765 seria liquidado mediante pagamentos reciprocos em 120 (cento
e vinte) parcelas mensais e consecutivas, de igual valor, sujeitas a juros de 1% (hum por cento) ao més e
atualizacio monetaria anual pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo Especial — IPCA-E,
pelo IBGE (Notas 07 e 11).
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Em 31 de dezembro de 2017, o saldo a receber registrado é de R$153.174, sendo R$70.696 no ativo circulante
e R$82.478 no ativo ndo circulante (R$204.024 em 31 de dezembro de 2016, sendo R$64.429 no ativo

circulante e R$139.595 no ativo nao circulante).

2°) A Companhia assumiu, através do Convénio de Cooperacdo celebrado em 13 de novembro de 2002, parte
dos custos do Programa de Recuperacdo Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e dos Cérregos em
Leito Natural de Belo Horizonte - DRENURBS, de interesse do Municipio, cujo valor inicialmente contratado
de R$170.000, est4 sendo atualizado pela variagio do Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA. As
medic¢des atualizadas sdo apresentadas mensalmente para reembolso, com contrapartida no Ativo Intangivel,

a titulo de Direito de Exploracdo da Concessdo de Belo Horizonte.

24. Compromissos

A Companhia assinou contratos para constru¢cdo de novos empreendimentos, em que as obrigacGes sdo
contabilizadas a medida que os servicos sdo executados. Os principais contratos com empreiteiros e fornecedores

em aberto, em 31 de dezembro de 2017, estdo demonstrados a seguir:

Data da Prazo em
Contratado Valor assinatura meses
Construtora Artecn S/A 63.798  26/09/2017 18
Consorcio Infracon RFJ Conata Montes Claros 33.760  04/08/2017 12
Construtora Cross Ltda 13.542  02/10/2017 20
Construtora Integral Ltda 11.564  27/12/2017 18
Poros Construtora Eireli EPP 11.334  27/12/2017 12
Consorcio Conata Comim Infracon 8.171  19/12/2017 20
DM Construcdes e Comércio Ltda 7.481  31/05/2017 13
Empreendimentos M.M. Ltda 7.027  01/08/2017 18
Senic - Servicos de Engenharia Industria e Comércio
Ltda 6.797  26/09/2017 20
Engesolo Engenharia Ltda 4.620  26/12/2017 24

25. Politica de Seguros

A Companhia e suas subsidiarias contrataram servi¢os de Seguro de Responsabilidade Civil de Conselheiros,
Diretores e Administradores de Sociedades Comerciais, visando garantir indenizagdo para 0s membros do
Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva, referente a eventuais acordos judiciais e extrajudiciais,
sentengas proferidas por tribunais arbitrais, condenages judiciais transitadas em julgado, incluindo honorarios
advocaticios e despesas processuais, durante 0 andamento dos processos, fundados em responsabilidade civil
por atos de gestdo praticados pelas referidas pessoas, no exercicio de suas funcgdes.

Em 13 de fevereiro de 2017, a Companhia contratou seguro para a cobertura para danos causados em suas

edificacdes ou instalacdes, nos locais denominados Regional, Cercadinho, Mutuca e Barreiro.
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26. Transacdes que ndo Envolvem Caixa ou Equivalentes de Caixa

Durante os exercicios de 2017 e 2016, a Companhia e suas subsidiarias realizaram as seguintes atividades de
investimento e financiamento ndao envolvendo caixa e que, portanto, ndo estao refletidas na demonstracdo dos
fluxos de caixa:

Controladora / Consolidado

2017 2016
Transacdes Parceria Publico Privada PPP (Nota 09) - 4.407
Juros capitalizados (Nota 09) 28.237 25.422
27. Receitas
A reconciliagdo da receita bruta para a receita liquida € como segue:
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

Receita bruta de prestacdo de servigo de 4gua e

esgoto 4.405.117 4.015.006 4.433.472 4.041.109
Receita bruta de venda de produtos - - - 1.057
Residuos solidos 399 - 399 -
Receita de construcéo 302.663 364.668 302.663 364.668
Total receita bruta 4.708.179 4.379.674 4.736.534 4.406.834
Impostos sobre vendas e descontos incondicionais

concedidos (407.510) (371.388) (410.133) (373.959)
Receita liquida® 4.300.669 4.008.286 4.326.401 4.032.875
® Detalhamento da Receita liquida:

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

Receita direta de 4gua 2.504.010 2.296.895 2.523.283 2.314.606
Receita direta de esgoto 1.398.652 1.264.050 1.404.404 1.269.478
Receita bruta de venda de produtos - - - 900
Residuos solidos 399 - 399 -
Total receita direta 3.903.061 3.560.945 3.928.086 3.584.984
Receita indireta de 4gua 82.330 71.249 83.024 71.786
Receita indireta de esgoto 12.615 11.424 12.628 11.437
Total receita indireta 94.945 82.673 95.652 83.223
Receita de construcdo 302.663 364.668 302.663 364.668
Total da receita liquida 4.300.669 4.008.286 4.326.401 4.032.875

As outras receitas operacionais auferidas pela Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e
2016 estdo apresentadas abaixo:

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Reversdo de provisdo ndo dedutivel 146.303 75.870 146.670 76.492
Recuperacdo de contas baixadas 77.933 78.506 79.734 80.226
Ressarcimento programa de salde 594 710 594 710
Outras receitas 22.965 35.197 23.254 38.383
Total outras receitas operacionais 247.796 190.283 250.252 195.811
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28. Despesas por Natureza

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Saléarios e encargos (Pessoal) 1.227.550 1.128.188 1.243.441 1.141.249
Materiais 140.412 134.419 144.488 137.510
Servicgos de terceiros 876.830 793.456 890.677 804.642
Gerais 129.564 105.215 130.740 106.275
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa 198.670 158.278 201.509 161.286
Provisdes para perdas materiais obsoletos 713 275 713 308
Custos dos produtos vendidos - - - 643
(-) Créditos tributarios (120.357) (128.211) (121.477) (129.372)
Custos Servicos vendidos+despesas com
vendas e administ. (sem deprec./amort e custo
construgao) 2.453.382 2.191.620 2.490.091 2.222.541
DepreciacGes e amortizagbes 563.996 596.745 563.996 596.782
Custos Servicos vendidos+despesas com
vendas e administrativas (sem custo de
construcéo) 3.017.378 2.788.365 3.054.087 2.819.323
Custos de construcdo (*) 302.663 364.668 302.663 364.668
Custos dos Servicos vendidos+despesas com
vendas e administrativas 3.320.041 3.153.033 3.356.750 3.183.991
Provisfes para demandas judiciais 163.141 157.345 163.299 158.945
Participacdo dos empregados nos lucros 35.236 27.173 35.236 27.173
Outros 63.681 55.114 64.655 59.250
Despesas operacionais liquidas 3.582.099 3.392.665 3.619.940 3.429.359
Custos 2.461.999 2.460.959 2.490.995 2.484.398
Despesas 1.120.100 931.706 1.128.945 944.961
) Detalhamento dos custos de construcao:
Controladora / Consolidado
2017 2016

Salarios e encargos 20.719 28.678
Materiais 71.372 31.599
Equipamentos 13.749 13.783
Servigos de terceiros 171.384 268.726
Custos de financiamentos 24.768 21.120
Outros 671 762
Total dos custos de construcéo 302.663 364.668
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29. Despesas com Beneficios e Empregados

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Saléarios 676.427 614.094 686.204 622.411
Custos previdenciarios 203.979 190.326 206.679 192.664
FGTS 55.860 54.919 56.552 55.653
Contribuicdo para plano de penséo 39.322 35.969 39.322 35.971
Programa de alimentacéo 160.697 151.931 162.861 153.222
Programa de salde 70.075 60.946 70.480 61.286
Outros beneficios 21.190 20.003 21.343 20.042
Total 1.227.550 1.128.188 1.243.441 1.141.249
Numero de empregados (ndo auditado) 11.262 11.325 11.681 11.735

30. Receitas e Despesas Financeiras

As receitas (despesas) financeiras podem ser assim sumariadas:

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Juros ativos 22.606 23.188 22.933 22.219
Rendimentos com aplicagdes financeiras 57.966 59.653 60.017 63.449
Receita de variacdo monetéria e cambial 12.866 93.375 12.882 93.390
Receita de ativos financeiros/outros® 45.101 32.315 45.102 32.315
Tributos sobre receita financeira (6.394) (6.281) (6.506) (6.467)
Total de receita 132.145 202.250 134.428 204.906
Juros sobre financiamentos (238.884) (292.795) (238.899) (292.929)
Despesa de variacdo monetaria e cambial (93.117) (109.761) (93.116) (109.760)
Outras despesas (404) (899) (426) (1.045)
Total de despesa (332.405) (403.455) (332.441) (403.734)
Resultado financeiro (200.260) (201.205) (198.013) (198.828)

M Em30de junho de 2017 foi reconhecida uma receita de capitalizacdo de Ativo financeiro no valor de R$17,3 milhdes, decorrente da transferéncia
dos ativos dos sistemas compartilhados do Intangivel e financeiros para o Imobilizado, conforme Nota 8.

PAGINA; 118 de 130



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2

Notas Explicativas

31. Teste de Perda por Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos

A Companhia elaborou estudo técnico de “teste de impairment”, com o objetivo de assegurar que os ativos ndo
estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso, nos termos
do

CPC 01. Esse estudo baseou-se nos dados do ano de 2017, com projecao de todas as variaveis de produgdo,
faturamento, populacdo atendida e custo de capital até o prazo remanescente dos contratos de concessdes
vigentes

ou em processo de renovacdo e o resultado demonstrou a geragdo de VPL positivo.

32. Dados Operacionais e Financeiros das Atividades Relacionadas a Consecucao dos
Fins de Interesse Coletivo

Em atendimento ao disposto no inciso VI do art. 8° da Lei Federal n® 13.303/16 e no inciso VI do art. 13 do
Decreto Estadual n°47.154/17, a COPASA MG comunica que os dados operacionais e financeiros das atividades
relacionadas a consecucao dos fins de interesse coletivo estdo informados nos itens 3, 7, 8, 9, 10, 16 e 17 do
Relatorio de Administracédo, parte integrante destas Demonstraces Financeiras.

33. Eventos Subsequentes

Foi concluida, em 15 de fevereiro de 2018, com a publicagcdo do Anuncio de Encerramento, a Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria da 122 Emissao da
Companhia, no valor de R$268,0 milhdes, em 2 séries, emitida nos termos da Instrugdo CVM 400/03.
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Comentéario Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

Comentario sobre o Comportamento das ProjecGes Empresariais

1. ProjecOes

Visando acompanhar a dindmica do setor de saneamento e o desempenho da economia brasileira, a
Companhia revisa periodicamente seu planejamento e metas, compreendendo inclusive os planos de
investimentos.

1.1. Projec0es divulgadas para 2017: Programa de Investimentos

Para o exercicio de 2017, a Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 26.04.2017, aprovou o
Programa de Investimentos da COPASA MG e de sua subsidiaria COPANOR, cujos valores foram
de R$650,0 milhdes e R$40,0 milhdes, respectivamente.

1.2. Investimentos realizados em 2017

Os investimentos realizados em 2017 pela COPASA MG foram de R$511 milhdes, sendo que R$239
milhGes foram alocados em sistemas de abastecimento de agua, R$252 milhdes em sistemas de
esgotamento sanitario e R$20 milhdes em programas de desenvolvimento empresarial e operacional.

Os valores investidos pela COPANOR foram de R$28 milhdes, sendo R$14 milhdes em sistemas de
esgotamento sanitario, R$10 milhdes em sistemas de abastecimento de &gua e R$4 milhdes em
programas de desenvolvimento empresarial e operacional.

1.3. Guidance

Em dezembro de 2017, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o Plano Plurianual de
Negdcios 2018-2022, que consolida o diagnostico do desempenho operacional e financeiro dos
altimos anos, e estabelece as diretrizes e metas com ag¢des de curto e médio prazo priorizadas para 0s
préximos cinco anos, conforme tabela a seguir:

Plano Plurianual de Investimentos 2018-2022 (R$/Milhdes)

Ano COPASA COPANOR
2018 650 40
2019 550 40
2020 700 40
2021 750 40
2022 800 40
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Proposta de Orcamento de Capital

ORCAMENTO DE CAPITAL

Tendo em vista as projecdes para o crescimento dos negécios em 2018, a Companhia
realizard investimentos em expansdo dos servi¢os de dgua, com obras de ampliacdo da
capacidade de producdo, expansdo da capacidade de atendimento e implantacdo de
sistemas. Além disso, serdo investidos recursos em sistemas de esgotamento sanitario, em
obras visando a expansdo da capacidade de atendimento, implantacdo de sistemas,
tratamento de esgoto e destinacdo adequada de efluentes, dentre outros.

Os investimentos previstos para 2018 pela COPASA, para deliberacdo da Assembleia
Geral Ordinaria - AGO totalizam R$650 milhdes. Para a realizacdo desses investimentos, a
Companhia devera utilizar R$163 milhdes de recursos préprios e R$487 milhdes de
recursos de terceiros.

Adicionalmente, serd submetido a mesma AGO proposta de investimentos de R$40
milhGes, com objetivo de melhorar as condi¢des de infraestrutura da prestacdo de servicos,
tendo como fonte de recursos um subsidio oriundo de valor adicional cobrado na tarifa dos
clientes da Companhia, conforme estabelecido na Revisdo Tarifaria da COPASA,
concluida em junho de 2017.

Esses valores poderdo ser revisados quadrimestralmente, de acordo com o comportamento
das questBes macroeconémicas e da execugdo do Programa de Investimentos, no decorrer
de 2018.

R$ milhdes
Especificacio COPASA COPANOR Total
Agua 317,8 20,1 337,9
Esgoto 282,1 19,0 301,1
Outros 50,1 0,9 51,0
Total 650,0 40,0 690,0
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério do auditor independente

sobre as demonstragdes financeiras

individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas

Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA ("Companhia"), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as
demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA e suas controladas
("Consolidado"), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes

consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA e da Companhia de Saneamento de Minas
Gerais - COPASA e suas controladas em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de
caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢éo a seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo

Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre essas demonstra¢fes

financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
Nossa auditoria para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi planejada e executada considerando que as operagdes da
Companhia de

Saneamento de Minas Gerais - COPASA e da Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA e suas controladas em 31 de
dezembro de 2017

ndo apresentaram modificacdes significativas em relagéo ao exercicio anterior. Nesse contexto, os Principais Assuntos de Auditoria,
bem como nossa abordagem

de auditoria, mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do exercicio anterior.
Receita de prestagdo de servigo de agua e esgoto e contas a receber de clientes (Notas explicativas 7 e 27)

Porque é um PAA

A Companhia reconhece a receita de prestacéo de servigos de dgua e esgoto em base diarias e possui uma carteira de clientes
pulverizada, sendo altamente dependente do ambiente de tecnologia, requerendo uma estrutura robusta para suportar o volume de
transacdes de faturamento e as contas a receber, desde a leitura do consumo, processamento, emisséo e liquidagao de faturas.

Adicionalmente, o reconhecimento da receita inclui estimativa das vendas baseada no volume consumido e ainda nédo faturado,
calculada a partir da Gltima data de leitura de consumo até o final de cada periodo.

Em fung&o da complexidade, dos riscos inerentes e do alto nivel de dependéncia do ambiente de tecnologia que o processo de receita
e contas a receber possuem, essa permanece como uma area de foco em nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria
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Com o auxilio dos nossos especialistas de sistemas, atualizamos o entendimento e testamos os controles gerais do ambiente de
tecnologia relacionados, principalmente, aos aspectos de seguranga da informac&o, mudanga em sistemas e monitoramento dos
processamentos que suportam o sistema de faturamento da Companbhia.

Efetuamos, também, atualizagédo do entendimento e teste dos controles internos relevantes relacionados com os processos de
faturamento e contas a receber, que incluem leitura do consumo, processamento, emissao e liquidacdo das faturas.

Além dos testes de controles, realizamos entre outros procedimentos, teste de conciliagdo dos saldos contabeis com os relatérios
auxiliares e, em base amostral, inspecionamos faturas e recebimento, bem como realizamos teste de recebimento subsequente de
selecionadas contas a receber em aberto ao final do exercicio.

Para a estimativa da receita a faturar, avaliamos a razoabilidade dos dados e critérios adotados pela administracdo da Companhia,
bem como a uniformidade desses critérios em relacéo ao adotado no ano anterior. Também efetuamos comparagao dessa estimativa
com a receita faturada no més subsequente.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram que os critérios e premissas adotados pela administragdo para o reconhecimento da
receita, incluindo correto periodo de competéncia, sdo razoaveis e consistentes com as informacdes e documentos apresentados.

Estimativas relacionadas a provisédo para perda do valor recuperavel de contas a receber de clientes (Nota explicativa 3.5)
Porque é um PAA

A Companhia adota como critério para o calculo da provisdo para perda do valor recuperavel de contas a receber o modelo
matematico determinado pela legislacéo tributaria, complementado por provisdo para os créditos a vencer e vencidos ha menos de 180
dias, para clientes que ja possuem faturas inseridas na proviséo para perda do valor recuperavel.

O critério utilizado pela administragdo em atendimento a legislagao tributaria, com o complemento acima, poderia ndo satisfazer as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS). Por essa razdo, mantivemos essa area
como foco em nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Atualizamos o entendimento geral do processo com os responsaveis da administracéo acerca dos critérios e controles utilizados para
elaboragéo da estimativa. Em nossa auditoria, entre outros procedimentos:

. Efetuamos testes sobre a aplicacido da metodologia de calculo dessa provisdo em relacéo aos critérios definidos pela administragao.
. Realizamos testes em bases amostrais com o objetivo de observar integridade da base de dados utilizada para o célculo da proviséo,
bem como confronto dos saldos contabeis com os relatérios analiticos fornecidas pela administragéo.

. Realizamos analise da idade de vencimento dos titulos vencidos para a base coletiva do contas a receber e comparamos com o
historico das perdas efetivas apuradas pela Companhia nos ultimos anos, identificando e reportando ajustes considerados ndo
relevantes pela Administragéo.

Consideramos que as premissas e 0s critérios adotados pela administragdo para o reconhecimento da provisdo sédo razoaveis no
contexto das demonstracdes financeiras.

Ativos intangiveis e ativos financeiros decorrente dos contratos de concessao (Notas explicativas 3.7 e 3.9 (a))
Porque é um PAA

Os ativos intangiveis de concessao sdo reconhecidos com base nos investimentos realizados na constru¢do ou melhoria da
infraestrutura e realizados através da cobranca aos usuarios via tarifa. Ja os ativos financeiros de concesséao séo reconhecidos quando
héa o direito incondicional de receber caixa no final da concesséo a titulo de indenizacéo e referem-se a parcela que ndo é recuperada
via tarifa e sim diretamente do poder concedente.

Nos concentramos nessa area porque a aplicacdo da referida pratica contabil envolve julgamento significativo e uso, pela
administracdo, de premissas e estimativas subjetivas, tais como critérios de elegibilidade para adi¢des no intangivel, valores de
amortizacdo até o final da concessao, além da magnitude dos valores relacionados aos ativos intangiveis e ativos financeiros ligados a
concesséao (R$ 6,1 hilhdes e R$ 659 milhdes em 31 de dezembro de 2017, respectivamente).

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Entre outros, realizamos os seguintes procedimentos:
. Avaliamos a consisténcia da aplicagao da politica contabil de reconhecimento dos ativos intangiveis e ativos financeiros decorrentes
dos contratos de concesséo.

. Atualizamos o entendimento e teste dos controles internos para aquisi¢do, avaliagdo, mensuracao e reconhecimento desses ativos
intangiveis.

. Testamos o célculo da segregacéo de valores entre o ativo financeiro e o ativo intangivel no reconhecimento inicial, bem como
mensuracdes subsequentes decorrentes da renovacéo de concessdes e da atualizagéo do ativo financeiro.

. Para uma determinada amostra inspecionamos documentacdes referentes as principais adigées ao intangivel e seus correspondentes
pagamentos.
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. Checamos, também, os contratos e aspectos relevantes do processo licitatério de uma determinada amostra de intangivel em
andamento registrada no exercicio.

. Realizamos o confronto dos saldos contdbeis com os controles auxiliares fornecidos pela administragéo.
. Testamos o célculo das amortiza¢des dos ativos intangiveis.

. Para as concessoes vencidas, discutimos com a administragdo o status das renovagdes e inspecionamos, quando aplicavel, as
principais documentacdes que suportam as negociagcdes em andamento e os respectivos reflexos contabeis.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracdo para a apuracdo dos ativos intangiveis e ativos financeiros
decorrente dos contratos de concessao sdo razoaveis, e as divulgacOes efetuadas sédo consistentes com dados e informagdes que
tivemos acesso.

Provisdo para demandas judiciais (Nota explicativa 13)
Porque é um PAA

A Companhia e suas controladas sdo parte integrante, em processos judiciais e administrativos de natureza civel, tributaria, ambiental
e trabalhista, para os quais a administracao registra uma provisdo com bases em estimativas em seu balango patrimonial nos casos
em gue considera que havera perda provavel. Essa area continua sendo foco de nossa auditoria uma vez que 0s processos
mencionados geralmente envolvem discussdes sobre o mérito e sobre aspectos processuais complexos, além de julgamentos criticos
da administragcdo no que se referem as probabilidades de éxito. Mudancas nos prognésticos e/ou julgamentos podem trazer impactos
relevantes nas demonstragdes financeiras da Companhia e suas Controladas.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a atualizacdo do entendimento sobre 0s controles internos relevantes que
envolvem a identificagcdo, o reconhecimento das provis@es e as divulgagées em notas explicativas. Atualizamos, também, o
entendimento sobre o modelo de calculo adotado, que considera o histérico de perda em processos da mesma natureza e
prognésticos fornecidos por consultores juridicos externos.

Efetuamos procedimentos de confirmagédo de informagdes com os escritorios de advocacia externos e o departamento juridico interno
da Companhia e suas Controladas, que patrocinam os processos judiciais e administrativos em relacéo a avaliagédo do prognostico, a
totalidade das informagdes e ao valor das provisdes. Para selecionadas causas, discutimos com os consultores juridicos da
Companhia, a razoabilidade do progndstico de perda.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administragéo para a determinagdo da provisdo para demandas judiciais,
bem como as divulgacdes relevantes efetuadas, séo consistentes com as posi¢8es dos consultores juridicos internos e externos.

Outros assuntos
Demonstrag6es do Valor Adicionado

As demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentadas como informacao suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da
Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracées estdo conciliadas com as demonstra¢des
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estéo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstragéo do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e
sdo consistentes em relacdo as demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacgdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor
A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informacgdes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragéo e nao
expressamos qualquer forma de conclus&o de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragcdo, somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstragfes financeiras individuais e consolidadas
A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS),

emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracédo de demonstrag@es financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracao das demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administra¢é@o pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisédo do processo
de elaboracado das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgées relevantes existentes. As
distor¢6es podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragées financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de
distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacéo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas
pela administracao.

« Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigfes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacéo adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informag6es financeiras das entidades ou atividades de negdcio
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢éo, supervisao
e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
0s requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacgao para o interesse publico.

Belo Horizonte, 22 de fevereiro de 2018.
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5

Guilherme Campos e Silva

Contador CRC 1SP218254/0-1

PAGINA: 125 de 130



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2

PAGINA: 126 de 130



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 2

Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG, no exercicio de suas fungdes legais e estatutarias,
examinou o Relatério da Administragdo, o Balango Social e as Demonstracdes Financeiras, compreendendo: Balango Patrimonial,
Demonstragao do Resultado, Demonstragdo do Resultado Abrangente, Demonstragdo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido,
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, Demonstracdo do Valor Adicionado e Notas Explicativas. Os membros do Conselho Fiscal
examinaram ainda a Proposta de Orgamento de Capital e o Parecer dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2017.

Com base nos exames efetuados e a vista do parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, de 22 de fevereiro de
2018, apresentado sem ressalva, o Conselho Fiscal opina favoravelmente a aprovacéo das Demonstra¢8es Financeiras da COPASA
(Controladora e Consolidada em IFRS), do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a ser submetida a discusséo e votacao na
AGO dos acionistas da COPASA MG.

Belo Horizonte, 22 de fevereiro de 2018.
Sebastido Espirito Santo de Castro
Presidente do Conselho

Adriano Cives Seabra

Conselheiro

Paulo Roberto de Aradjo
Conselheiro
Dagmar Maria Pereira Soares Dutra

Conselheira

Virginia Kirchmeyer Vieira

Conselheira
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARAGAO DE REVISAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E DO PARECER DE AUDITORIA INDEPENDENTE PELOS
DIRETORES

Em atendimento aos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretora Presidente e o0s
demais Diretores da Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG, sociedade de economia mista por acdes, de capital
aberto, com sede na Rua Mar de Espanha, 525, Belo Horizonte - MG, inscrita no CNPJ sob n° 17.281.106/0001- 03, declaram que:

1.Reviram, discutiram e concordam com as opiniées expressas no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
relativamente as demonstragdes financeiras da Controladora e Consolidadas em IFRS referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, e

2.Reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Controladora e Consolidadas em IFRS relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

Belo Horizonte, 22 de fevereiro de 2018.
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Pareceres e Declaracdes / Declaracédo dos Diretores sobre o Relatorio do Auditor
Independente

DECLARAGAO DE REVISAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E DO PARECER DE AUDITORIA INDEPENDENTE PELOS
DIRETORES

Em atendimento aos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretora Presidente e o0s
demais Diretores da Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG, sociedade de economia mista por acdes, de capital
aberto, com sede na Rua Mar de Espanha, 525, Belo Horizonte - MG, inscrita no CNPJ sob n° 17.281.106/0001- 03, declaram que:

1.Reviram, discutiram e concordam com as opiniées expressas no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
relativamente as demonstragdes financeiras da Controladora e Consolidadas em IFRS referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, e

2.Reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Controladora e Consolidadas em IFRS relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

Belo Horizonte, 22 de fevereiro de 2018.
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Motivos de Reapresentacao
Verséo Descricdo

2/019445DFP311220170100071694-71
Inclusdo do Balango Social no Relatério da Administragéo
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