SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

4 - NIRE

3130002518-7

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO
Rua Paraiba, 330 14° Andar

2 - BAIRRO OU DISTRITO

Funcionarios

3-CEP 4 - MUNICIPIO

30130-140

Belo Horizonte

5-UF
MG

6 - DDD

31 3297-2213 -

7 - TELEFONE 8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX

31 3297-4983 -

14 - FAX

15 - E-MAIL

dri@kroton.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME
Alicia Maria Gréss Figueiré Pinheiro

2 - ENDEREGO COMPLETO
Rua Paraiba, 330 14° Andar

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Funcionarios

4 - CEP 5 - MUNICIPIO

30130-140 Belo Horizonte

6 - UF
MG

7 -DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE

31 3297-2213 -

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX

31 3297-4983 -

15 - FAX

16 - E-MAIL

dri@kroton.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INIiCIO

5- TERMINO 6 - NUMERO

7 - INiCIO 8 - TERMINO

01/01/2008 31/12/2008 3 01/07/2008

30/09/2008 2

01/04/2008 30/06/2008

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

10 - CODIGO CVM
00287-9

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Carlos Augusto da Silva

12 - CPF DO RESP. TECNICO

507.225.816-53
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Acbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mmil) 30/09/2008 30/06/2008 30/09/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 114.538 114.538 114.538
2 - Preferenciais 105.615 105.615 105.615
3 - Total 220.153 220.153 220.153
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 568 111 0
5 - Preferenciais 3.410 666 0
6 - Total 3.978 777 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Nacional Holding

4 - CODIGO ATIVIDADE

3380 - Emp. Adm. Part. - Educagéo
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

A Companhia tem por objeto a participacéo, como sécia ou acionista, em sociedades que explorem a administracéo de atividades
de educagéo.

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

6 - ESPECIE E
CLASSE DE
AGAO

1-ITEM |2 -EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA
ALTERAGAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil) (Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERACAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA
. EMISSAO
(Mil)

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
31/10/2008

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 470.533 463.442
1.01 Ativo Circulante 7 7
1.01.01 Disponibilidades 5 5
1.01.02 Créditos 2 2
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 2 2
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 0 0
1.02 Ativo N&o Circulante 470.526 463.435
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 62 62
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 62 62
1.02.02 Ativo Permanente 470.464 463.373
1.02.02.01 Investimentos 462.747 455.130
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 462.747 455.130
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 0 0
1.02.02.03 Intangivel 7.717 8.243
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 470.533 463.442
2.01 Passivo Circulante 3 3
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 3 3
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 1.412 1.402
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.412 1.402
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 1.412 1.402
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patrimdnio Liquido 469.118 462.037
2.04.01 Capital Social Realizado 454.397 454.397
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 0 0
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 14.721 7.640
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ

02.800.026/0001-40

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 & 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 Deducbes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 7.081 31.652 (19.746) (16.730)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (536) (2.799) (21.489) (21.690)
3.06.02.01 Gerais e Administrativas 9) (220) (20.962) (20.988)
3.06.02.02 Amortizacéo do Agio (527) (1.579) (527) (702)
3.06.03 Financeiras 1) (51) (1.419) (1.420)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 0 0 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras 1) (51) (1.419) (1.420)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais 0 0 0 (2.298)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 7.618 33.502 3.162 8.678
3.07 Resultado Operacional 7.081 31.652 (19.746) (16.730)
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacao/Participacdes 7.081 31.652 (19.746) (16.730)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social 0 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/Contribui¢des Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 7.081 31.652 (19.746) (16.730)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 216.175 216.175 220.153 220.153
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,03276 0,14642
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,08969) (0,07599)
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S._A. 02.800.026/0001-40

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

As informag®es trimestrais estdo sendo apresentadas em milhares de reais, exceto
guando indicado de outra forma.

Contexto operacional

A Kroton Educacional S.A. (doravante “Kroton”, “Controladora” ou “Companhia”), com
sede e foro na cidade de Belo Horizonte, tem por objeto social a participacdo, como sécia
ou acionista, em sociedades que explorem: (i) a administracdo de atividades de educacéo
infantil, ensino fundamental, médio, supletivo, pré-vestibular, superior, profissionalizante,
poés-graduacéo, cursos livres e outras atividades educacionais correlatas; e (i) o comércio
atacadista e varejista, distribuicdo, importacdo, exportacao de livros didaticos,
paradidaticos, revistas e demais publicacdes dirigidas a educacéo infantil, ensino
fundamental, médio, supletivo, pré-vestibular, superior, profissionalizantes, pos-
graduacéo, cursos livres e/ou outras atividades educacionais correlatas bem como o
licenciamento para produtos escolares e de natureza pedagégica. A Companhia exerce
as suas funcdes através de sua controlada Editora e Distribuidora Educacional Ltda.
(“EDE").

Com a integralizacéo de capital efetuada em 28 de maio de 2007, pelo acionista Pitagoras
Administragdo e Participacbes S.A. (“PAP”), a Kroton passou a ser titular de 100% das
guotas da EDE.

Em 23 de julho de 2007, a Kroton ingressou na Bovespa, no Nivel 2 de Governanca
Corporativa. As 10.675.000 “Units” ofertadas no “IPO”, realizado em julho de 2007,
geraram recursos de R$ 416,4 milhdes, sendo R$ 356,7 milhdes decorrentes da oferta
primaria e R$ 59,7 milhdes provenientes da oferta secundaria.

Em 3 de agosto de 2007, foi exercido o lote suplementar de 1.601.500 “Units”, gerando
recursos adicionais de R$ 62,4 milhdes, sendo R$ 39 milhdes provenientes da oferta
primaria e R$ 23,4 milh&es da oferta secundaria.

As controladas da EDE, cujas atividades séo relacionadas ao ramo de educacéo, incluem:
(i) Sistema Educacional de Aracaju Ltda. (“FAC — ARACAJU"), (ii) Pitagoras Sistema de
Educacédo Superior Sociedade Ltda. (“PSES"), (iii) Sistema Pitagoras de Educacéo
Sociedade Ltda. (“SPES"), (iv) INED Editora e Distribuidora Ltda. (“INED"), (v) Sociedade
Educacional da Lagoa Ltda. (“SEL"), (vi) Orme Servicos Educacionais Ltda. (“ORME"),
(vii) Pax Editora e Distribuidora Ltda. (“PAX"), (viii) Instituto de Avaliacao e
Desenvolvimento Educacional Ltda. (“INADE”), (ix) Agora Sistema Educacional Ltda.
(“AGORA”), (x) Sociedade Educacional e Cultural de Divindpolis Ltda. (“FADOM"), (xi)
Unido Capixaba de Ensino Superior Ltda. (“UCES"), (xii) Unido Metropolitana de Ensino
Paranaense Ltda. (“"UMEP”), (xiii) Instituicdo Educacional Terra da Uva Ltda. (“JAPI"), (xiv)
Sociedade Educacional de Guarapari Ltda. (“SEG”), (xv) Nova Associacdo Brasileira
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

de Educacéo e Cultura Ltda. (“NABEC"), (xvi) Sociedade de Ensino Superior de Guarapatri
Ltda. (“SESG"), (xvii) Administracéo de Ensino Superior de Guarapari Ltda. (‘“AESG"),
(xviii) Unido Educacional de Minas Gerais Ltda. (“UNIMINAS"), (xix) Sociedade Unificada
de Ensino Superior e Cultura S.A. (“SUESC"), (xx) Sociedade Capixaba de Educacgéao
Ltda. (“UNILINHARES"), (xxi) Instituto de Ensino de Rio Claro e Representa¢fes Ltda.
(“CBTA"), (xxii) Faculdade Ined Londrina Ltda. (“FATEC") e (xxiii) Sociedade Educacional
de Teixeira de Freitas Ltda. (“FACTEF"). O modelo de gestdo do grupo é operacionalizado
pela EDE e suas controladas que atuam nas &reas de educacao:

(i) ministrando cursos regulares e formais de educacéo infantil, ensinos fundamental,
médio, superior, a distancia (on line) e de tecnélogo, bem como treinamentos de
individuos e de organizac6es profissionais; e

(i) desenvolvendo, distribuindo e comercializando livros didéaticos, edi¢cdes de jornais,
revistas e periédicos, publicidade e divulgacéo, capacitando a equipe técnica das escolas
parceiras, bem como oferecendo um conjunto de solugbes a essas escolas integradas a
Rede Pitagoras.

Reestruturacdo societéaria

No segundo trimestre de 2007, foi implementada uma reestruturacao societaria
envolvendo a Companhia, sua controlada e sua acionista Kroton Participacdes Ltda.
(“Kroton Participacbes”), para melhor adequacao de suas atividades, conforme
demonstrado abaixo:

Em 15 de maio de 2007, a Apollo Brasil Partners Ltda. (“Apollo Partners”), empresa
controlada da Kroton Participag@es, captou empréstimo de R$ 28.500 e adquiriu a
totalidade das quotas da EDE detidas por Apollo Europe Brasil Partner B.V. (38,89%),
registrando um 4gio na operacdo no montante de R$ 11.060. Em 16 de maio de 2007, a
Kroton Participacdes assumiu o empréstimo da Apollo Partners e, em ato continuo,
subscreveu e integralizou R$ 28.500 no capital social desta empresa.

Apés a aquisicao da Kroton Educacional S.A., foi deliberado em Reunido do Conselho de
Administracéo de 26 de maio de 2007, aumento do capital social da Kroton no valor de R$
28.220 mediante subscri¢do de ac¢des ordinarias ao preco de R$ 1,00 cada, que foram
integralizadas com a totalidade das quotas da Apollo Partners.

Em 27 de maio de 2007, foi realizada a 242 alteracao contratual da EDE aprovando a

incorporacao reversa da quotista Apollo Partners, que participava com 38,89% da EDE.

Na Reunido do Conselho de Administracdo de 28 de maio de 2007, foi deliberado
aumento do capital social da Kroton, no valor de R$ 30.106, mediante subscricdo
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particular de 44.934.043 novas acdes ordinarias. Com a aprovacgéo dos quotistas da
Kroton, tais acdes foram subscritas e integralizadas por todos socios quotistas da EDE,
com quotas da EDE que, portanto, passaram a ser acionistas da Companhia. A partir
desta data, a Kroton passou a ser titular de 100% das quotas sociais da EDE.

Nova aquisicao

Neste trimestre, precisamente em agosto, a Companhia adquiriu 100% das quotas da
FACTEF.

Apresentacdo das informagdes trimestrais
Informacdes trimestrais

As presentes informacdes trimestrais foram aprovadas pelo Conselho de Administracéo
da Companhia em 31 de outubro de 2008.

As informacdes trimestrais foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com
instrucbes especificas da Comissao de Valores Imobiliarios — CVM.

Na elaboracdo das informacdes trimestrais € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transac¢des. As informacdes trimestrais da
Companhia e das controladas, incluem, portanto, estimativas referentes a selecdo das
vidas Uteis do ativo imobilizado e do ativo diferido, prazos previstos para recuperagéo e
amortizagdo do agio de aquisicBes de investimentos, provisdes necessarias para passivos
contingentes, determinacdes de provisGes para imposto de renda, provisfes para créditos
de liquidacdo duvidosa, provisfes para bonus de administradores e empregados e outras
similares. Os resultados reais podem apresentar variacdes em relacéo as estimativas.

As informacdes acumuladas do periodo findo em 30 de setembro de 2007 estdo sendo
apresentadas a partir do més de junho, considerando que a Kroton passou a ser
controladora do atual grupo de empresas em 28 de maio de 2007 (Nota 1a).

Efeitos da Lei 11.638/07 para 3° ITR de 2008

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n.° 11.638, que modifica e introduz
novos dispositivos a Lei das Sociedades por Acdes. Essa Lei teve como principal objetivo
atualizar a legislacao societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia
das préticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas
internacionais de contabilidade que sdo emitidas pelo International Accounting Standard
Board (“IASB”).

A aplicacao da referida Lei é obrigatéria para demonstra¢des financeiras anuais de
exercicios iniciados em ou apdés 1 de janeiro de 2008. Em 2 de maio de 2008, a CVM
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publicou a Instrugéo n°® 469/08, que trata de questdes de contabilizacao e divulgacao de
informacdes, e permitiu a adocao de uma das seguintes op¢des na preparacdo das
informacdes trimestrais de 2008:

(i) aplicacdo imediata e integral da Lei n° 11.638/07; ou

(i) seguir as praticas anteriores a nova Lei, todavia, observando as exigéncias trazidas
pelos artigos 3°. a 15°. da referida Instrucao.

Nesse sentido, independentemente da opcgéo exercida, os procedimentos abaixo tém
aplicacéo obrigatdria a partir do primeiro ITR de 2008:

(@) registro contabil transitério dos prémios na emissao de debéntures e das doacdes e
subvencdes, decorrentes de operacdes e eventos ocorridos a partir de 2008, bem
como dos saldos das reservas de capital correspondentes existentes no inicio do
exercicio social de 2008;

(b) divulgacédo em nota explicativa das remuneracfes baseadas em acdes nas
informacdes trimestrais e nas demonstra¢fes financeiras, enquanto nao for emitida
norma especifica sobre sua contabilizacéo;

(c) ajuste a valor presente, aplicado as operacfes de longo prazo, em qualquer
situacao, e as operacdes de curto prazo, quando houver efeitos relevantes, com
base em taxas de desconto especificas aos riscos dos ativos e passivos;

(d) dispensa da apresentacao da reconciliacédo de patrimdnio liquido e resultado para as
companhias estrangeiras que captam recursos no mercado de capitais brasileiro
através de BDRs, e que adotem as normas contabeis internacionais;

(e) mudanca nos critérios para aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial de
coligadas.

Os itens (a), (b), (d) e (e) ndo s&o aplicaveis a Companhia e suas controladas.

No caso dos ajustes a valor presente dos ativos e passivos decorrentes de operagdes de
longo e de curto prazo (item (c) acima), a Administragdo, apds estudos, concluiu que eles
ndo sédo relevantes para serem incorporadas as informacdes trimestrais financeiras
individuais e consolidadas.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Com base nas informacdes atualmente disponiveis, a administracdo entende que
eventuais impactos decorrentes de alteracdes pela nova lei, mas ainda em discussao,
estdo principalmente relacionados:

A restricdo do uso do ativo diferido apenas as despesas pré-operacionais e aos gastos
incrementais de reestruturacdo que contribuirdo, efetivamente, para o aumento do
resultado de mais de um exercicio social e que ndo configurem tdo somente uma reducao
de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional. A mensuragdo de um eventual impacto
no resultado do exercicio de 2008 somente podera ser concluida ap6s o término de uma
minuciosa andlise na composic¢ao do diferido, efetuada pela administracdo, que ainda
encontra-se em andamento.

As aquisicBes de empresas que a Companhia vem realizando, conforme descrito na Nota
7. A mensuracao deste impacto nos saldos contabeis da Companhia, inclusive sobre
apuracao e alocagéo dos 4gios, dependera de normatizagéo por parte da CVM sobre este
assunto especifico.

A administracdo continuara avaliando os reflexos dessas altera¢des, ao mesmo tempo em
gue acompanha as discussdes e debates no mercado, em especial nos 6rgaos e
associacdes da classe contabil e junto aos reguladores, que deverdo se manifestar sobre
aspectos para a aplicacdo da Lei.
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Principais préaticas contabeis
Apresentacdo do consolidado

As informacdes trimestrais consolidadas abrangem as seguintes controladas direta e
indiretas:
Participacdo no capital total

30de 30 de
setembro de junho de
Empresas consolidadas 2008 2008
% %
Controlada direta
EDE 100,00 100,00
Controladas indiretas
FAC-ARACAJU 99,99 99,99
PSES 99,99 99,99
SPES 99,99 99,99
INED 99,99 99,99
SEL 99,99 99,99
ORME 99,99 99,99
PAX 99,99 99,99
INADE 99,99 99,99
AGORA 99,99 99,99
FADOM 100,00 100,00
UCES 99,99 99,99
UMEP 99,99 99,99
JAPI 99,99 99,99
SEG 99,99 99,99
NABEC 75,00 75,00
SESG 99,99 99,99
AESG 99,99 99,99
UNIMINAS 99,99 99,99
SUESC 99,99 99,99
UNILINHARES 99,99 99,99
CBTA 99,99 99,99
FATEC 99,99 99,99
FACTEF 99,99
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A partir do dia 28 de maio de 2007, a Kroton passou a ser a controladora da EDE, que por
sua vez possui o controle das demais empresas mencionadas acima.

A partir de junho de 2007, a Companhia passou a preparar as informacdes trimestrais
consolidadas, em fun¢éo da reestruturacdo societaria ocorrida em 28 de maio de 2007
(Nota 1a), resultando no controle do Grupo pela Kroton. Desta forma, as demonstracdes
consolidadas do resultado acumulado no periodo findo em 30 de setembro de 2007 estao
sendo apresentadas a partir do més de junho.

Principios de consolidacao

O processo de consolidacdo das contas patrimoniais e de resultados corresponde a soma
dos saldos dos ativos, passivos, receitas e despesas das empresas incluidas na
consolidagdo, segundo a natureza de seus saldos, efetuando as seguintes eliminagoes: (i)
saldos a receber e a pagar entre as empresas consolidadas, (ii) investimentos e
patriménio liquido e (iii) resultado de equivaléncia patrimonial com o resultado do periodo.

As empresas adquiridas durante o periodo sao incluidas na consolidacao a partir da data
de aquisicéo do controle.

A participacdo dos minoritarios no patriménio liquido e resultado (n&o relevante) é
apresentada destacadamente.

Apuracéo do resultado e reconhecimento de receita
O resultado é apurado conforme o regime contabil de competéncia.

As mensalidades dos cursos e seus respectivos descontos variam de acordo com 0 curso,
com a unidade ou com o termo académico. No semestre, sdo cobradas seis
mensalidades, estando incluida a matricula. Os recebimentos antecipados de matricula,
mensalidades e venda de cole¢des didaticas séo registrados como adiantamento de
clientes e reconhecidos no més de competéncia ou na entrega do material.

As deducdes da receita bruta sdo compostas por impostos incidentes sobre vendas e
prestacao de servicos, abatimentos referentes ao pré-uni, descontos concedidos
incondicionalmente e mensalidades e vendas devolvidas e/ou canceladas. Os descontos
concedidos condicionalmente, geralmente proveniente de pagamentos pontuais de
mensalidade, sdo reconhecidos como despesas financeiras.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Disponibilidades

As disponibilidades estdo avaliadas pelo custo, acrescidas dos rendimentos liquidos
auferidos até a data das informacdes trimestrais. Compreendem dinheiro em caixa,
depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo (Nota 4).

Clientes

As contas a receber de clientes sdo avaliadas pelo montante original das vendas
deduzidas a proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa dessas contas a receber. A
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é estabelecida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia ndo sera capaz de cobrar todos os valores
devidos de acordo com os prazos originais das contas a receber. O valor da proviséo é a
diferenca entre o valor contébil e o valor recuperavel (Nota 5).

Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras, inferior aos custos de
reposicao ou aos valores de realizacdo (Nota 6).

Investimento em controladas
Valor patrimonial

Na Controladora e na EDE, os investimentos em sociedades controladas séo registrados
pelo método de equivaléncia patrimonial. De acordo com esse método, a participacao da
Companhia no aumento ou na diminuicao do patriménio liquido das controladas, apds a
aquisicao, em decorréncia da apuracgao de lucro liquido ou prejuizo no periodo, €
reconhecida como receita (ou despesa) operacional. Ganhos ou transacgdes a realizar
entre a Companhia e suas empresas controladas sdo eliminados na medida da
participacdo da Companhia.

Quando necessario, as praticas contabeis das controladas e coligadas séo alteradas para
garantir consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia.

Agio

O agio é apurado na aquisicao ou na subscricao de capital em outra sociedade,
representado pelo valor do custo de aquisi¢cdo do investimento que superar o valor da
equivaléncia patrimonial, calculada a partir do percentual de aquisi¢do ou subscricdo
sobre o valor do patriménio liquido da outra sociedade.
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O agio é amortizado de acordo com o fundamento que o determinou usando-se o método
linear ao longo da vida util estimada. A administracdo determina a vida util estimada do
investimento baseada em sua avaliacdo das respectivas sociedades adquiridas no
momento da aquisicdo, considerando fatores como participacdo no mercado, potencial de
crescimento e outros fatores inerentes.

Na data de cada balanco, a Companhia avalia se ha indicios de perda permanente
("impairment"). Se existirem tais indicios, uma analise é realizada para avaliar se o valor
contabil do 4gio pode ser totalmente recuperado. Se o valor contabil ultrapassar o valor
recuperavel, 0 montante é reduzido.

Imobilizado

O imobilizado esta avaliado ao custo histérico de aquisi¢ao, corrigido monetariamente até
31 de dezembro de 1995. A depreciacao é calculada pelo método linear para baixar o
custo, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 8.

Quando o valor contabil de um ativo é maior do que o valor recuperavel estimado, ele é
imediatamente reduzido ao valor recuperavel.

Ganhos e perdas em alienacdes sdo determinados pela comparacédo dos valores de
alienagé&o com o valor contabil e sdo incluidos no resultado ndo operacional.

Diferido

Os gastos incorridos no desenvolvimento de projetos (relacionados a fase de projeto) séo
reconhecidos como ativos diferidos quando for provavel que o projeto sera bem-sucedido,
gerando resultados em mais de um exercicio social. Os gastos com desenvolvimentos
capitalizados sdo amortizados desde o inicio da prestacao de servico, pelo método linear
e ao longo do periodo do beneficio esperado, ndo ultrapassando dez anos (Nota 10).

Imposto de renda e contribuic&o social

Do resultado séo deduzidas as parcelas atribuiveis de imposto de renda e contribuicdo
social, que sédo calculadas de acordo com a legislagdo aplicavel.

As empresas do grupo, exceto o INADE, que utiliza o regime de tributacéo pelo lucro
presumido, utilizam o regime de tributagdo do Lucro Real para apuracdo do imposto de
renda e da contribuicdo social. O imposto de renda (25%) e a contribui¢cdo social (9%) sdo
calculados observando-se suas aliquotas nominais.
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Ativos fiscais diferidos séo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a
base negativa de contribuigdo social e as correspondentes diferencas temporarias entre
as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s valores contabeis das
informacgdes trimestrais. As aliquotas utilizadas para determinar os ativos fiscais diferidos
sdo de 25% para imposto de renda e 9% para a contribuicdo social.

Ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributivel esteja disponivel para ser usado na sua compensacao, com base em
projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracées. Os prejuizos fiscais
e as bases negativas de contribuicdo social acumulados ndo possuem prazo de
prescricdo, porém a sua compensacao € limitada em até 30% do montante do lucro
tributavel de cada exercicio.

Disponibilidades

Controlador

a Consolidado
30 de 30 de 30 de 30 de
setembro de junho de setembro de junho de
2008 2008 2008 2008
Caixa e bancos conta-movimento 5 5 7.400 8.441
Aplicacdes financeiras
Certificados de depdsito
bancario — CDB (i) 93.157 116.412
Quotas de Fundos de
investimento (ii) 70.020 108.965
Outros 48 64
Total 5 5 170.625 233.882

Refere-se a aplicacdes financeiras em Certificados de Depdsito Bancéario - CDB, com
rendimentos atrelados a variacao de 101% a 102% do Certificado de Depdsito
Interbancario — CDI. O rendimento médio mensal no trimestre foi de 1,06%. (30 de junho
de 2008, 0,92%).

Refere-se a aplicag@es financeiras em fundos de investimento, com prazo de até 90 dias,
cuja variacao do valor diario das quotas esta atrelada ao mercado financeiro. O
rendimento médio mensal no trimestre foi de 1,04%. (30 de junho de 2008, 0,83%).

O montante de receitas financeiras geradas no 3° trimestre de 2008 foi de R$ 6.153.
(trimestre findo em 30 de junho de 2008, R$ 6.514).
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Clientes

Mensalidades
Faculdades
Colégios

Contratos (i)

Vendas de livros

Outros

Sub-total

Consolidado

Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (ii)

Faculdades
Colégios
Vendas de livros

Total

30 de 30 de
setembro de junho de
2008 2008
37.177 27.328
2.383 2.137
1.206 2.713
13.997 23.223
1.286 1.211
56.049 56.612
(3.531) (1.930)
(367) (165)
(337) (282)
(4.235) (2.377)
51.814 54.235

(i) Refere-se a contratos firmados com as empresas Companhia Vale do Rio Doce,
Instituto Embraer de Educacéo e Pesquisa, Mineradora Fazenda Brasileira S.A. e
Mineragdo Taboca S.A. para prestacdo de servigos educacionais no segmento de
ensino basico ministrados para os filhos dos colaboradores das empresas

mencionadas.

(i) As empresas do grupo possuem a pratica de constituir provisao para crédito de
liquidag&o duvidosa de acordo com a inexisténcia de evidéncia objetiva de que a
Companhia ira receber tais créditos. Durante o trimestre findo em 30 de setembro de
2008, foi reconhecido como perda no resultado do periodo o montante de R$ 1.858
(trimestre findo em 30 de junho 2008, R$ 1.354). Apesar das provisdes contabeis, a
administracdo da Companhia mantém-se empenhada na recuperacao dos valores em

aberto.
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Estoques

Livros e colecbes

Matéria prima

Livros comerciais

Materiais para publicidade e outros
Adiantamentos a fornecedores
Provisédo para perdas (i)

Total

Consolidado

30de 30de
setembro de junho de
2008 2008

4.862 5.382

1.492 543

58 57

252 250

224 1.184

(320) (320)

6.568 7.096

(i) A provisdo para perdas provaveis sobre os estoques de livros e colec¢des de
exercicios anteriores é calculada com base na expectativa de realizacao dos
mesmos. Parte destes estoques é utilizada pela equipe da captacéo de clientes e seu
custo é apropriado ao resultado a medida que os livros sdo entregues as escolas em

prospeccao.

Investimentos

Informac&o sobre investimentos — Controlada EDE

Quantidade de quotas possuidas
Participacdo no capital social - %
Capital social

Patrimdnio liquido contabil

Lucro do periodo

Saldo contabil do investimento
Equivaléncia patrimonial

30 de 30 de
setembro de junho de
2008 2008
404.065.900 404.065.900
100,00% 100,00%
404.066 404.066
462.747 455.130
33.502 25.884
462.747 455.130
33.502 25.884
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Informacdes sobre investimentos em 30 de setembro de 2008 — Participacdo da EDE

nas suas controladas

FAC
Aracaju PSES SPES INED
Quantidade de quotas possuidas 56.022 78.822.160 18.316.710 3.135.267
Participac&o no capital social -% 99,99 99,99 99,99 99,99
Capital social 56 78.822 16.689 3.135
Patriménio liquido contébil 38 100.277 13.022 1.832
Lucro (prejuizo) do periodo 11.599 (1.802) 14
Saldo cont4bil do investimento 38 100.267 13.020 1.832
Equivaléncia patrimonial 11.593 (1.802) 14
SEL ORME PAX INADE AGORA
Quantidade de quotas possuidas 1.343.519 11.921.340 1.176.970 45.979 459.835
Participacdo no capital social - % 99,99 99,99 99,99 99,99 99,99
Capital social 1.344 11.921 1.177 46 460
Patrimdnio liquido contébil 751 13.611 1.056 1.734 140
Lucro (prejuizo) do periodo 46 1.244 (121) 1.047 (100)
Saldo contabil do investimento 751 13.609 1.056 1.734 140
Equivaléncia patrimonial 46 1.243 (121) 1.047 (100)
FADOM UCES UMEP JAPI SEG
Quantidade de quotas possuidas 1.142.052 1.497.130 14.663.033 3.427.861 288.800
Participacéo no capital social - % 100 99,99 99,99 99,99 99,99
Capital social 1.142 1.497 14.663 3.428 289
Patrim6nio liquido contabil 2.520 914 7.328 2.353 289
Lucro (prejuizo) do periodo 1.555 (1.031) 1.921 (572)
Saldo contabil do investimento 2.520 914 7.327 2.353 289
Equivaléncia patrimonial 1.555 (591) 2.452 (572)
NABEC SESG AESG UNIMINAS SUESC
Quantidade de quotas possuidas 10.000 60 5.330 5.740.125 209.825
Participagéo no capital social - % 75 99,99 99,99 99,99 99,99
Capital social 10 60 5.330 5.740 23.980
Patrimonio liquido contabil (99) 228 4.004 2.145 18.100
Lucro (prejuizo) do periodo (109) 92 (877) 29 ™ 2130 (%
Saldo contabil do investimento (74) 228 4.004 2.145 18.099
Equivaléncia patrimonial (82) 92 (1.080) 29 ® 2130 (%
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Quantidade de quotas possuidas
Participagéo no capital social - %
Capital social

Patrimonio liquido contabil

Lucro (prejuizo) do periodo
Saldo contabil do investimento
Equivaléncia patrimonial

(*) Informacdes a partir do respectivo més de aquisi¢ao, ocorrida ao longo de 2008.

Informacdes sobre investimentos em 30 de junho de 2008 — Participacdo da EDE

nas suas controladas

Quantidade de quotas possuidas
Participacéo no capital social -%

Capital social

Patriménio liquido contébil
Lucro (prejuizo) do periodo
Saldo cont4bil do investimento
Equivaléncia patrimonial

Quantidade de quotas possuidas
Participacéo no capital social - %
Capital social

Patrimonio liquido contabil

Lucro (prejuizo) do periodo
Saldo contabil do investimento
Equivaléncia patrimonial

Quantidade de quotas possuidas
Participacéo no capital social - %
Capital social

Patrimonio liquido contabil

Lucro (prejuizo) do periodo
Saldo contabil do investimento
Equivaléncia patrimonial

UNILINHARES CBTA FATEC FACTEF Total
4.545.790 869.170 226.390 600.000
99,99 99,99 99,99 99,99
4.546 869 226 600
3.948 1.218 197 462
(594) () 334 (M) ) 123 (%)
3.948 1.218 197 462 176.077
(598) (¥ 334 (% 6) 123 (*)  15.648

FAC
Aracajl PSES SPES INED
56.022 33.028.250 16.689.038 2.880.268
99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
56 33.028 16.689 2.880
38 47.773 11.906 1.575
4.889 (1.290) 12
38 47.768 11.905 1.575
4.889 (1.290) 12
SEL ORME PAX INADE AGORA
1.343.519 6.116.701 9.999 45.979 288.482
99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
1.344 6.117 10 46 288
727 7.257 (60) 1.474 3
22 695 (70) 787 (67)
727 7.256 (60) 1.474 3
22 695 (70) 787 (67)
FADOM UCES UMEP JAPI SEG
1.142.052 30.000 14.663.003 1.467.861 99.999
100,00% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
1.142 30 14.663 1.468 100
2.042 177) 7.458 540 100
1.077 (656) 2.050 (425)
2.042 a77) 7.457 540 100
1.077 (216) 2.580 (425)

11/11/2008 14:50:07

pag: 21



(d)

(i)

(e)
(i)

SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S._A. 02.800.026/0001-40

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

NABEC SESG AESG UNIMINAS SUESC

Quantidade de quotas possuidas 7.500 60 400 4.102.276 209.825
Participag&o no capital social - % 75% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Capital social 10 60 400 4.102 23.980
Patrimonio liquido contabil @) 187 (471) (341) 17.684
Lucro (prejuizo) do periodo a7) 51 (422) (878) () 1.714 (9
Saldo contabil do investimento (5) 187 (470) (341) 17.683
Equivaléncia patrimonial (13) 51 (625) 877) (* 1.714 (¥

UNILINHARES CBTA FATEC Total
Quantidade de quotas possuidas 4.084.600 320.000 100.000
Participagdo no capital social - % 99,99% 99,99% 99,99%
Capital social 4.085 320 100
Patrimdnio liquido contébil 3.938 371 71
Lucro (prejuizo) do periodo (146) (» 35 *) (6) *)
Saldo contabil do investimento 3.938 371 71 102.082
Equivaléncia patrimonial (146) (» 35 *) (6) *) 8.127

(*) Informacdes a partir do respectivo més de aquisi¢ao, ocorrida ao longo de 2008.

Informacdes sobre as novas entidades consolidadas

Sociedade Educacional de Teixeira de Freitas Ltda. (FACTEF)

A FACTEF, com sede e foro na cidade de Teixeira de Freitas no estado da Bahia, tem por
objetivo ministrar, presencialmente ou a distancia, cursos seqlenciais e de graduacao, de
extensao, de pés-graduacao lato e stricto sensu, de mestrado e doutorado, técnico e
tecnélogo; prestar servicos de consultoria, pesquisa e treinamento.

As demais entidades nao tiveram alteracdo em seus objetivos sociais.

Novos investimentos

Em 26 de agosto de 2008, a Kroton, através de sua controlada EDE, adquiriu 100% das
acOes da FACTEF, pelo valor de R$ 8.200, liqguidado em dois pagamentos, 55% na
assinatura do contrato de compra e venda das quotas sociais, e o0 restante apds o registro
do contrato social de transferéncia das quotas sociais. A EDE registrou um agio no
montante de R$ 7.860 nesta operacdo com base em sua rentabilidade futura (Nota 9).
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Imobilizado

Composicao

Equipamentos de informética
Moveis, utensilios e
instalacdes

Veiculos

Benfeitorias em imdveis de
terceiros

Programas e sistemas
Biblioteca

Laboratério

Edificacdes

Imobilizado em andamento (i)
Terreno
Outros

Consolidad
0
30 de 30 de
setembr
o] junho Taxas
2008 2008 anuais de
Depreciaca depreciaca
o] o]
Custo acumulada Liguido Liguido %
14.378 (5.567) 8.811 7.687 20
23.047 (7.127) 15.920 12.946 10
560 (155) 405 220 20
17.616 (3.717) 13.899 12.236 10
4.726 (1.628) 3.098 2.385 20
23.364 (4.433) 18.931 15.030 10
8.021 (1.339) 6.682 4.565 10
24.577 (655) 23.922 23.904 4
22.367 22.367 16.282
14.154 14.154
42 42 66
152.852 (24.621) 128.231 95.321

(i) Refere-se substancialmente a gastos incorridos em benfeitorias nos novos campi da

Faculdade Pitadgoras em S&o Luis, Betim, Ipatinga e Belo Horizonte. O cronograma

de execucdo dessas obras é elaborado de acordo com a aprovacgdo dos cursos
protocolados no Ministério da Educacéo e Cultura — MEC, e as mencionadas

benfeitorias séo transferidas para a conta de “Benfeitorias em imoveis de terceiros” a
medida que as salas de aula, laboratérios e areas comuns séo colocadas a

disposicéo dos alunos.
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Intangivel

Controladora

30de 30de

setembro junho

2008 2008

Amortizagéo
Custo acumulada Liguido Liguido
Agio sobre investimentos

Editora (i) 10.523 (2.806) 7.717 8.243
10.523 (2.806) 7.717 8.243

Consolidado

30 de 3lde

setembro junho

2008 2008

Amortizagéo
Custo Acumulada Liquido Liguido
Agio sobre investimentos
EDITORA (i) 10.523 (2.806) 7.717 8.243
CIDADE JARDIM (ii) 9.644 (2.411) 7.233 7.577
FADOM 10.695 (1.159) 9.536 9.804
UCES 1.601 (133) 1.468 1.508
UMEP 12.953 (2.079) 11.874 12.197
JAPI 4.272 (356) 3.916 4.023
NABEC 142 (8) 134 137
SESG 2.021 (152) 1.869 1.920
AESG 2.438 (172) 2.266 2.174
UNIMINAS 20.913 (2.027) 19.886 19.890
SUESC 15.531 (647) 14.884 15.272
UNILINHARES 11.204 (455) 10.749 10.734
CBTA 3.082 (128) 2.954 3.028
FATEC 324 (11) 313 331
FACTEF 7.860 (131) 7.729

113.203 (10.675) 102.528 96.838

(i) Refere-se ao agio registrado originalmente na APOLLO PARTNERS, em funcéo da
aquisicdo de quotas da EDE detidas pela Apollo Europe. Na reestruturacao societaria
ocorrida no 2° trimestre de 2007, houve incorporacéo reversa da APOLLO
PARTNERS pela EDE para aproveitamento fiscal do agio e, em linha com as

11/11/2008 14:50:07

Pag: 24



10

SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S._A. 02.800.026/0001-40

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

diretrizes da CVM 349/01, foi constituida provisédo na incorporada ho montante da
diferenca entre o valor do agio e o beneficio fiscal decorrente de sua amortizacdo. Na

concluséo do processo de reestruturagdo, o agio foi recomposto na Controladora em
consonancia com a CVM 349/01.

(i) Refere-se ao 4gio registrado no aumento da participacdo da PSES no Colégio
Pitagoras Cidade Jardim S.A., o qual foi incorporado pela PSES em outubro de 2003.
Esse agio esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura, e teve sua
amortizacgao iniciada a partir do ano de 2004, a taxa de 10% ao ano. Em janeiro de
2007 este agio foi transferido para a SPES, em funcao da aquisicao do colégio
Cidade Jardim.

Diferido
Consolidado
30 de 30 de
setembro junho
2008 2008
Amortizagéo
Custo acumulada Liguido Liguido
Implantacé@o Sistema Universitario
Pitagoras (i) 9.659 (547) 9.112 9.453
Implantacéo de novas unidades (ii) 30.377 (881) 29.496 19.571
Implantac@o de novos cursos (ii) 6.856 (283) 6.573 2.845
Implantacéo da Universidade Aberta (iii) 1.746 1.746 1.432
Gastos com captacdo de novos
contratos
da Rede Pitagoras (iv) 5.352 (321) 5.331 4.041
Outros 550 550 80
54.540 (2.032) 52.508 37.422

(i) Refere-se a gastos incorridos com a concepcéao e desenvolvimento de metodologia
académica (guia para os alunos e professores e sistemas de avaliacdo) e operacional
(manual de operagfes) para garantir o crescimento do Sistema Universitario
Pitagoras.

(i) Referem-se aos gastos incorridos com:
= Abertura das unidades como Ipatinga, Nova Lima, Betim, S&o Luis, Pocos de
Caldas, Uberlandia, Guarapari, Votorantim, Feira de Santana, Aracajq,
Contagem, e expansao dos campi Cidade Jardim, Guajajaras e centro (INED) em
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Belo Horizonte, Venda Nova, Contagem, dentre outros;
* Investimento em desenvolvimento em novos mercados para crescimento do
ensino superior;

» Investimentos em ac¢des de divulgacdo das nossas marcas nos novos mercados
e nas unidades adquiridas, bem como langamento de novos produtos;

» |nfra estrutura operacional e tecnolégica para garantir a operacéo do ensino
superior quando aprovado pelo MEC;

= Desenvolvimento do PDI - Plano de Desenvolvimento Institucional com
detalhamento de todos os cursos a serem protocolados junto ao MEC e os
gastos incorridos no processo de credenciamento de novos campi e cursos.

(iii) Referem-se aos gastos incorridos com a concepc¢ao e o desenvolvimento do novo
negoécio de educacao a distancia com o objetivo de oferecer ensino superior semi-
presencial e via internet em diversas localidades do pais .

(iv) Referem-se aos gastos incorridos com o desenvolvimento de produtos a serem
vendidos pela Rede Catélica e Rede Pitagoras, que consiste em captar junto a redes
de ensino catdlicas, novos contratos de venda de materiais didaticos.

Imposto de renda e contribuic&o social

Composicao dos tributos diferidos

Os saldos de ativos diferidos, registrados substancialmente na controlada EDE,
apresentam-se como segue:

Consolidado

30 de 30 de

setembro Junho

2008 2008

Prejuizos fiscais de imposto de renda 4.040 4.049
Bases negativas de contribuicéo social 1.456 1.456
Diferencas temporérias (principalmente 4gio) 6.383 6.923
11.879 12.428

A administracdo preparou estudo técnico de viabilidade acerca da realizacéo futura do
ativo fiscal diferido, considerando a capacidade provavel de geracao futura de lucros
tributaveis pelas empresas, no contexto das principais variaveis de seus negaocios. As
projecOes de resultados futuros foram elaboradas e fundamentadas em premissas
internas e em cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes.
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O imposto de renda e a contribuicdo social sobre adic6es temporarias sédo decorrentes
principalmente do agio proveniente da incorporacéo pelo Pitagoras Apollo Internacional
S.A. (“PAI") da Apollo do Brasil Participacdes Ltda. (“Apollo Brasil”). A Apollo Brasil

possuia agio relacionado ao seu investimento no PAI, sem expectativa de recuperacao.

Dessa forma, havia constituido provisdo para perdas de 100% do seu valor e

consequientemente nao reconheceu contabilmente o crédito tributario correspondente.
Apbs a incorporacéo da Apollo Brasil pelo PAI, o referido crédito passou a ser recuperavel
com base nas projecdes de rentabilidade futura baseadas no processo de reestruturacéo
societaria da Companhia e suas controladas e, dessa forma, a administracdo reconheceu

contabilmente tal crédito.

De acordo com as projecdes elaboradas pela administracdo das empresas, o imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos de longo prazo seréo realizados nos seguintes

anos:
Consolidado
30de 30de
setembro Junho
2008 2008
2008 154 403
2009 2.486 2.486
2010 2.997 2.997
2011 3.003 3.003
2012 2.920 2.920
2013 319 619
Total realizavel em 6 anos 11.879 12.428
(-) Ativo circulante (2.019) (2.060)
Realizavel a longo prazo 9.860 10.368

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido
decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas
nao tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, nao existe
uma correlacéo imediata entre o lucro liquido da Companhia e suas controladas e o
resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizacdo
dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da

Companhia e suas controladas.
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Reconciliagcdo da despesa do imposto de renda e da contribuicdo social

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e a contribuicdo social pelas
aliguotas nominais e pelas efetivas esta demonstrada a seguir:

Consolidado

30 de 30 de
setembro setembro
2008 2007
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social
do exercicio 43.457 (19.552)
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e
da contribuicdo social - % 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas nominais (14.775) 6.648
Reconciliagéo para a receita do imposto de renda e da contribuigéo
social
Incentivo fiscal em controladas sujeita ao beneficio PROUNI 5.503
Ajustes com base no Lucro Presumido de controlada 207
Adicdes permanentes, liquidas (633) 776
Reversédo de crédito tributario e complemento de anos anteriores (2.777)
Crédito tributario ndo constituido (346) (7.609)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do exercicio (11.821) (185)

Incentivos Fiscais

Em 2005, o PSES aderiu ao Programa Universidade para Todos - PROUNI, que
estabelece, através da Lei 11.096 de 13 de janeiro de 2005, isencao de determinados
impostos federais a instituicdes de ensino superior que concedam bolsas de estudo
integrais e parciais a alunos de baixa renda matriculados em cursos de graduagéo
tradicional e graduacdao tecnolégica. As empresas adquiridas em 2007 e em 2008,
FADOM, UCES, UMEP, JAPI, UNIMINAS, SUESC, UNILINHARES, CBTA e FACTEF
também estéo inseridas no programa PROUNI.

Segundo a Instrucdo Normativa 456 de 5 de outubro de 2004, da Secretaria da Receita
Federal, uma instituicdo de ensino superior privada que aderiu ao PROUNI fica isenta,
total ou parcialmente, dos seguintes impostos, durante o periodo em que o termo de
adeséo estiver em vigor:
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» Imposto de renda e contribuicédo social com relacdo a parcela do lucro liquido
proporcional as receitas provenientes de cursos de graduacao tradicional e graduacao
tecnologica.

e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e Programa de
Integracdo Social - PIS, referentes as receitas provenientes dos cursos de graduacéo
tradicional e graduacao tecnolégica.

Adicionalmente, as controladas EDE, INED e PAX, que tém por atividade principal a
comercializagdo de livros, gozam do beneficio do ndo recolhimento do PIS e da COFINS
sobre as receitas provenientes da venda de livros no mercado interno, conforme
estabelecido pelo artigo 28° da Lei 10.865/04. Estas empresas também gozam da néo
incidéncia do ICMS sobre a circulacao de livros didaticos conforme determinado no artigo
50 do decreto 43.808 de 13 de dezembro de 2002.

Fornecedores

O saldo de fornecedores é composto substancialmente por servicos e produtos
necessarios para a producao e comercializagéo de livros didaticos da Colecao Pitagoras,
que sdo distribuidos para os colégios da rede através da EDE. O saldo também possui
servicos e consultorias voltados para area de educacéo.

Empréstimos e financiamentos

Consolidado

30de 30de
setembro junho
2008 2008
Moeda nacional

BDMG (i) 16.437 16.103
BNDES (ii) 877 864

Outros 36
17.350 16.967
(-) Passivo circulante (4.403) (3.187)
Passivo exigivel a longo prazo 12.947 13.780

(i)  Refere-se ao financiamento provido com recursos do Fundo de Incentivo ao
Desenvolvimento - FINDES, obtido através do Banco de Desenvolvimento de Minas
Gerais S.A. — BDMG, para expanséo das operacdes de ensino superior Pitagoras e
INED. O recurso obtido foi investido em livros, moéveis, maquinas, equipamentos de
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laboratérios e informatica e obras civis e infra-estrutura de logistica e tecnologia de
informacéo.

O valor total do financiamento é de R$ 15.000, com juros de 6% ao ano e
atualizacaio pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, caréncia
de 24 meses a partir de dezembro de 2006 e amortizacdo em 60 meses. Em caso
de adimpléncia das 12 primeiras parcelas a taxa de juros sera reduzida para 4% ao
ano. O financiamento esta garantido por cartas de fianga de banco de primeira linha

e avais de pessoas fisicas.

(i) Refere-se ao financiamento “BNDES Automatico”, obtido para a aquisi¢do de
moveis, equipamentos de laboratorio e informatica relacionados aos cursos das
Faculdades Pitdgoras, j& aprovados pelo MEC. Esse financiamento é atualizado

com base na variacdo da Unidade Monetaria do Banco Nacional de

Desenvolvimento Econémico e Social - UMBNDES, com incidéncia de juros de 5,5%
ao ano e caréncia de 24 meses para pagamento do principal, que vem sendo
amortizado em 36 meses, desde janeiro de 2007. O financiamento esta garantido

por nota promissoria no valor de R$ 3.656 e avais de pessoas fisicas.

Os montantes ao longo prazo tém a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:

Consolidado

30 de 30 de

setembro junho

2008 2008

2009 995 1.968
2010 3.187 3.375
A partir 2011 8.765 8.437
12.947 13.780

11/11/2008 14:50:07

pag: 31



14

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacédo Societéria

Data-Base - 30/09/2008

01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A.

02.800.026/0001-40

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Adiantamentos de clientes

Consolidado

Recebimentos antecipados por vendas de
colecdes didaticas (i)

Recebimentos antecipados por matriculas e
mensalidades (ii)

Total

30de 30de
setembro junho
2008 2008

845 4.605
1.380 1.215
2.225 5.820

(i) Os recebimentos antecipados por conta de colecdes didaticas e os materiais a serem
entregues ao longo do ano letivo sdo apropriados a receita quando da entrega das

colecBes a que se referem.

(i) Os recebimentos antecipados por conta de matriculas e/ou mensalidades do

ano letivo que se inicia séo apropriados a receita ao longo do exercicio em base
de duodécimos quando relativos a matriculas, ou na medida em que 0s servi¢os

forem prestados.
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Obrigacfes a pagar

Consolidado

Curto Prazo

Aquisicao da FADOM
Aquisicdo da AESG e da SESG
Aquisicao da UNIMINAS
Aquisicdo da FATEC

Aquisicao da FACTEF

Demais valores (i)

Longo Prazo

Aquisicdo da UCES

Aquisicdo da AESG e da SESG
Aquisicao da CBTA

Demais valores (i)

Total de obrigacbes a pagar

30de 30de
setembro de junho de
2008 2008
6.000 6.000
720
9.709
32 228
2.109
1.831 1.380
10.692 17.317
500 500
2.880 3.600
359 359
6.335 6.319
10.074 10.778
20.766 28.095

Os demais valores sdo compostos principalmente pela adeséo ao Refis e outros

parcelamentos, no valor de R$ 3.397 (curto prazo R$ 1.193 e longo prazo R$ 2.204 - 30
de junho de 2008, R$ 2.900) e a obrigacdes relacionadas ao repasse de financiamentos
estudantis recebidos, anteriores a data da assinatura do contrato de compra e venda da
Uniminas, no montante de R$ 4.027 (longo prazo - 30 de junho de 2008, R$ 4.027). Estes
créditos ficarao retidos a medida do seu recebimento por um prazo de cinco anos a titulo

de caucéo.
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Contingéncias
Dep6sitos judiciais e proviséo para contingéncias

As empresas do Grupo séo partes envolvidas em processos judiciais e administrativos
decorrentes do curso normal de suas atividades. As provisdes para eventuais perdas
decorrentes desses processos sdo estimadas e atualizadas pela administracao,
amparada pela opinido de seus consultores legais. Em decorréncia desses processos
judiciais, foram realizados depésitos judiciais que podem ser recuperados com o
julgamento das causas em favor das empresas ou utilizados para pagamento no caso de
julgamento desfavoravel.

Em 30 de setembro de 2008, as contingéncias provisionadas, registradas no passivo
exigivel a longo prazo, totalizam R$ 20 (30 de junho de 2008 — R$ 20) e os depoésitos
judiciais, registrados no ativo realizavel de longo prazo, R$ 384 (30 de junho de 2008 — R$
373).

Patrimonio liquido

Capital social da Controladora
Quantidade de acBes

30de 30de

Setembro junho

2008 2008

PitAgoras Administracéo e Participacdes Ltda. (“PAP”) 120.962.684 74.565.211

Pré-Vestibular Projecta Sociedade Ltda. (“PROJECTA") 57.996.837
W-LDB Produtos e Servigos Educacionais Ltda. 6.628.104
PCA Assessoria Administrativa Ltda. 6.628.104

Outros 85.933.750 87.590.594

220.152.642 220.152.642

Vide comentarios adicionais sobre movimentagdes societarias na Nota 1a.
Acdes em tesouraria

A Companhia, através de sua controlada EDE, estd executando o programa de recompra
de acbes que tem como objetivo a implantacdo do Plano de Opcao de Compra de Acdes.
A recompra das ac6es estd em conformidade com o artigo 157, § 4°, da Lei n° 6.404/76,
instrucdo normativa da CVM 10/80 e demais legislacbes pertinentes.
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O obijetivo é de adquirir as Units para posterior alienacao, sem implicar na reducéo do
capital social da Companhia. A quantidade a ser adquirida é de 800 mil Units,
representadas por 6,5% das Units em circulagcé@o. O periodo de aquisicdo é de 365 dias a
partir de 10 de abril de 2008.

Até a data de 30 de setembro de 2008, a Companhia adquiriu 568 mil Units, no valor total
de R$ 16.514.

Destinacéo do resultado

A Companhia pode, a critério do conselho de administracdo, levantar balancos
intercalares e, com base neles, distribuir lucros intermediarios, a conta de lucros
acumulados, ou reservas de lucros existentes no Ultimo balango anual.

De acordo com o estatuto social da Companhia, dos lucros deverdo ser deduzidos os
prejuizos acumulados e as provisdes para imposto de renda e contribuicdo social. O lucro
remanescente devera ter a seguinte destinacao: (i) 5% para constituicdo da reserva legal,
e (ii) 1% distribuido aos acionistas como dividendos obrigatérios. O saldo restante terd
destinacao aprovada pela Assembléia Geral, de acordo com a proposta submetida pelo
Conselho de Administracéao.

Descontos condicionais

Os descontos concedidos condicionalmente, geralmente proveniente de pagamentos
pontuais de mensalidade, sado reconhecidos como despesas financeiras. No trimestre
findo em 30 de setembro de 2008 foi reconhecido no resultado o valor de R$ 2.071 (30 de
setembro de 2007 R$ 887).

Instrumentos financeiros

As empresas do grupo avaliaram seus ativos e passivos em relacéo aos valores de
mercado/realizacdo, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacao
estabelecidas pela administracdo. Entretanto, tanto a interpretacdo dos dados de mercado
guanto a selecdo de métodos de avaliacdo requerem consideravel julgamento e razoaveis
estimativas para produzir o valor de realizacdo mais adequado. As empresas do grupo
nao aplicam recursos em quaisquer instrumentos financeiros derivativos.
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Risco de crédito

A politica de vendas das empresas esta intimamente associada ao nivel de risco de
crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negocios. A matricula para o
proximo periodo letivo é bloqueada sempre que o aluno fica inadimplente com a
instituicdo. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus alunos,
assim como o acompanhamento dos prazos, séo procedimentos adotados a fim de
minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber. As empresas
contam ainda com provisdo para créditos de realizagdo duvidosa.

As empresas restringem sua exposicao a riscos de crédito associados a bancos e a
aplicacOes financeiras efetuando seus investimentos em instituicdes financeiras de
primeira linha, de acordo com limites previamente estabelecidos.

Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas possuem um programa de gerenciamento de riscos com
o0 objetivo de delimitar os riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com o seu
porte e operacao. As coberturas foram contratadas por montantes considerados
compativeis pela administracao para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacgdes e a orientacdo de seus
consultores de seguros. As empresas adotam o0 seguro de riscos operacionais, que
garante indenizacao contra incéndio, raio, explosao, queda de aeronave, danos elétricos,
tumultos, greves, roubo de bens, quebra de vidros, equipamentos elétricos,
responsabilidade civil, despesas fixas ou pagamentos de aluguel.
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21 Informacdes Suplementares - Demonstrag6es do Fluxo de Caixa

a) Controladora

Fluxo das Atividades Operacionais
Resultado do periodo
Ajustes para conciliar o resultado das disponibilidades
Equivaléncia Patrimonial
Depreciagéo e amortizagéo
Variacdes nos ativos e passivos
Reducéo em fornecedores
Aumento em demais contas a pagar
Recursos liquidos aplicados nas atividades operacionais

Reducéo nas disponibilidades

Disponibilidades no inicio do periodo
Disponibilidades no final do periodo

Reducéo nas disponibilidades

Trimestres

findos em

30 de 30 de
setembro de junho
de 2008 de 2008
7.081 1.389
(7.618) (2.109)
528 526
(40)

9 229

0 (5)

0 (5)

5 10

5 5

0 (5)
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b) Consolidado

Fluxo das Atividades Operacionais
Resultado do periodo

Ajustes para conciliar o resultado das disponibilidades
Depreciacéo e amortizagdo
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
Minoritarios
Resultado na venda de ativos permanentes
Disponibilidades provenientes de aquisi¢es
Variagbes nos ativos e passivos
Reducéo do contas a receber
(Aumento) Reducéo dos estoques
Aumento nos demais contas a receber
Aumento em fornecedores
Aumento em adiantamento de clientes
(Reduc¢éo) em demais contas a pagar
Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais
Fluxo das Atividades de Investimento
AcBes em tesouraria
Compra de imobilizado
Adicdes no diferido )
Adicdes em investimento — Agio
Recursos liquidos aplicados nas atividades de investimento
Fluxo das Atividades de Financiamento
Pagamento de empréstimos
Juros pagos por empréstimos
Empréstimos obtidos
Recursos liquidos aplicados nas atividades de financiamento

Reducdo nas disponibilidades

Disponibilidades no inicio do periodo
Disponibilidades no final do periodo

Reducéo nas disponibilidades

Trimestre
findos em
30de 30de
setembro de junho
de 2008 de 2008
7.081 1.389
5.909 4,962
557 1.482
(10) 3
62 399
1.809 (17.829)
2.870 21.830
528 (345)
(6.665) (9.405)
5.040 12.701
113 154
(10.745) (8.152)
6.549 7.189
(12.920) (3.594)
(32.758) (25.470)
(15.483) (10.192)
(8.784) (28.817)
(69.945) (68.073)
(8.369)
(21) (1.057)

160
139 (9.426)
(63.257) (70.310)
233.882 304.192
170.625 233.882
(63.257) (70.310)
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Vide Grupo 08
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1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A. 02.800.026/0001-40

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 553.046 559.280
1.01 Ativo Circulante 259.320 318.882
1.01.01 Disponibilidades 170.625 233.882
1.01.02 Créditos 51.814 54.235
1.01.02.01 Clientes 51.814 54.235
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 6.568 7.096
1.01.04 Outros 30.313 23.669
1.01.04.01 Impostos a Recuperar 9.719 7.597
1.01.04.02 Despesas antecipadas 11.233 5.991
1.01.04.03 Adiantamento a Empregados 302 1.362
1.01.04.04 Tributos Diferidos 2.019 2.060
1.01.04.05 Adiantamento a fornecedores 5.450 4.546
1.01.04.06 Outros Ativos 1.590 2.113
1.02 Ativo N&o Circulante 293.726 240.398
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 10.459 10.817
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 5 5
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 5 5
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 10.454 10.812
1.02.01.03.01 Tributos Diferidos 9.860 10.368
1.02.01.03.02 Depositos Judiciais 384 373
1.02.01.03.03 Outros 210 71
1.02.02 Ativo Permanente 283.267 229.581
1.02.02.01 Investimentos 0 0
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagcdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 128.231 95.321
1.02.02.03 Intangivel 102.528 96.838
1.02.02.04 Diferido 52.508 37.422
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A. 02.800.026/0001-40

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 553.046 559.280
2.01 Passivo Circulante 77.244 76.250
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.403 3.187
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 30.603 24.730
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 9.919 9.442
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 32.319 38.891
2.01.08.01 Salarios e Encargos 19.402 15.754
2.01.08.02 Adiantamento de Clientes 2.225 5.820
2.01.08.03 Obrigag6es de Curto Prazo 8.861 15.937
2.01.08.04 Outros Passivos 1.831 1.380
2.02 Passivo N&o Circulante 23.201 24578
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 23.201 24.578
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 12.947 13.780
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 20 20
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 160 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 10.074 10.778
2.02.01.06.01 Obrigag6es de Longo Prazo 3.739 4.459
2.02.01.06.02 Outros 6.335 6.319
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Part. de Acionistas Nao Controladores 3) 9
2.04 Patrimdnio Liquido 452.604 458.443
2.04.01 Capital Social Realizado 437.883 450.803
2.04.01.01 Capital Social Realizado 454.397 454.397
2.04.01.02 AcOes em Tesouraria (16.514) (3.594)
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 0 0
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
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Data-Base - 30/09/2008
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Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 14.721 7.640
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0

11/11/2008 14:50:41

Pag: 42




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa
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1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ

02.800.026/0001-40

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 & 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 78.657 232.231 37.302 55.458
3.01.01 Ensino Basico 18.047 83.708 16.513 28.034
3.01.02 Ensino Superior 60.595 148.468 19.296 24.833
3.01.03 Demais Servigos 15 55 1.493 2.591
3.02 Deducdes da Receita Bruta (7.857) (20.229) (1.850) (2.422)
3.02.01 Ensino Bésico (1.976) (5.679) (1.245) (1.659)
3.02.02 Ensino Superior (5.881) (14.550) (562) (715)
3.02.03 Demais Servigos 0 0 (43) (48)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 70.800 212.002 35.452 53.036
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (48.547) (128.035) (21.880) (28.852)
3.04.01 Custo dos Produtos Vendidos (2.088) (10.489) (2.828) (4.050)
3.04.02 Custo dos Servicos Prestados (46.459) (117.546) (19.052) (24.802)
3.05 Resultado Bruto 22.253 83.967 13.572 24.184
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (13.761) (40.909) (33.124) (41.250)
3.06.01 Com Vendas (5.718) (20.191) (3.421) (6.112)
3.06.02 Gerais e Administrativas (11.735) (34.629) (32.686) (35.806)
3.06.02.01 Gerais e Administrativas (8.645) (27.072) (31.815) (34.645)
3.06.02.02 Amortizacéo do Agio (3.090) (7.557) (871) (1.161)
3.06.03 Financeiras 2.981 12.133 2.719 2.438
3.06.03.01 Receitas Financeiras 6.526 21.956 7.783 8.167
3.06.03.02 Despesas Financeiras (3.545) (9.823) (5.064) (5.729)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 711 1.778 264 528
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais 0 0 0 (2.298)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 8.492 43.058 (19.552) (17.066)
3.08 Resultado N&o Operacional 6 399 0 7
3.08.01 Receitas 6 399 0 7

11/11/2008 14:50:45

Pag: 43




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
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Data-Base - 30/09/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 & 30/09/2007
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 8.498 43.457 (19.552) (17.059)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (870) (8.729) 314 505
3.11 IR Diferido (557) (3.092) (499) (499)
3.12 Participacdes/ContribuicGes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reversédo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 10 16 8 8
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 7.081 31.652 (19.729) (17.045)

NUMERO AGCOES, EX-TESOURARIA (Mil) 216.175 216.175 220.153 220.153

LUCRO POR AGAO (Reais) 0,03276 0,14642

PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,08961) (0,07742)
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

RELATORIO DE DESEMPENHO 3° TRIMESTRE 2008

Belo Horizonte, 31 de outubro de 2008 - A Kroton Educacional S/A (Bovespa: KROT11), “Kroton”
ou “Companhia”, anunciou hoje os seus resultados referentes ao terceiro trimestre de 2008. As
informacBes operacionais e financeiras da Companhia sdo apresentadas com base nos nimeros
consolidados, em reais, conforme a Legislacdo Societaria Brasileira, exceto se indicado de outra
forma. As analises apresentadas neste relatério referem-se ao desempenho do terceiro trimestre
de 2008 (3T08) comparativamente ao terceiro trimestre 2007 (3T07), exceto quando especificado
em contrario.

MENSAGEM DA PRESIDENCIA

O Relatério do 3T08 da Kroton Educacional reafirma o acerto das suas escolhas estratégicas
e a capacidade de execucdo da Companhia, refletidos nos resultados obtidos — numero de
alunos, faturamento e margens — completamente alinhados com o0s nossos Planos de
Negdcio.

A margem de EBITDA neste trimestre foi superior a margem do 3T07, evoluindo de 14,7%,
para 16,2% no 3T08. A participacdo do ensino superior na composi¢cao da receita no trimestre
foi de 77,3% contra os 52,8% do mesmo periodo do ano anterior.

O processo de maturagdo das nossas unidades de ensino superior resulta em geracdo de
caixa para o crescimento sustentavel da Companhia, diluindo riscos e proporcionando
condi¢cBes de desenvolvimento de novos produtos e negdécios.

A Kroton continuou o processo de aperfeicoamento do seu material didatico para os alunos do
ensino superior — guias e livros — desenvolveu a infra-estrutura de seus campi, lancou
novos cursos, implantou laboratérios e investiu na consolidacdo das suas marcas nos
mercados onde atua. Também os produtos de avaliacdo educacional cresceram na
abrangéncia da prestacdo de servicos, principalmente, via parcerias com entidades
representativas do setor.

A Kroton, neste trimestre, iniciou as suas operacdes de EAD para o ensino superior,
desenvolvendo algumas turmas piloto para a efetiva implementacao no inicio do ano de 2009.

Adquirimos uma nova unidade — na cidade de Teixeira de Freitas, na Bahia -, e inauguramos
em Contagem, Minas Gerais uma unidade via crescimento organico.

Atingimos as nossas metas, com rigorosa gestao dos recursos, com uma Unica aquisicao e,
principalmente, ampliando a ocupacdo da nossa capacidade instalada, gerando um forte
crescimento organico.

Estamos atendendo 43.388 alunos no ensino superior e 207.700 alunos na educac¢éo basica,
contabilizamos até o 3T08 um faturamento bruto de R$ 232,2 milhdes.

Nossa estratégia de dispersdo geografica e multimarcas nos permite trabalhar diversos
publicos, com diferentes produtos e pregos além de proporcionar grande flexibilidade diante
de possiveis mudancas no cenario econémico.
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Os resultados comprovam a capacidade de gestdo da Companhia, a consisténcia de seus
fundamentos, o acerto de sua estratégia e a sua competéncia na execuc¢éao.

A Companhia, de maneira permanente, tem se posicionado estrategicamente diante dos
diferentes cenérios, flexibilizando os seus planos para capturar as oportunidades de
expansao, garantindo os melhores resultados aos seus acionistas, alunos, funcionarios e
comunidades onde atua.

WALTER LUIZ DINIZ BRAGA - Presidente
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DESEMPENHO FINANCEIRO

Os resultados do 3T08 traduzem o acelerado crescimento das operac¢des de ensino superior,
apresentando incrementos na receita, no numero de alunos matriculados e nas margens
operacionais. O aumento da margem EBITDA consolidada — em relagdo ao 2T08 e ao 3T07 -, é
resultante da maior contribuicdo das operag¢des de ensino superior.

Esse fato consolida a mudanca do mix da receita, reduzindo sua sazonalidade e desconcentrando
as margens: enquanto no 3T07 o ensino superior respondia por 52,8% da nossa receita, e a nossa
margem EBITDA consolidada era de 14,7%, no 3T08 correspondeu a 77,3% — e a margem
EBITDA da Companhia foi de 16,2%.

RECEITA BRUTA TOTAL

No 3T08 a receita bruta total da Companhia foi de R$ 78,6 milhdes, registrando um crescimento de
110,9% em relagdo ao mesmo periodo de 2007. Deste total, as opera¢Bes de ensino superior
contribuiram com R$ 60,6 milhdes, representando 77% de toda a receita bruta. As operacdes de
ensino basico representaram 23% da receita bruta, com R$ 18,0 milh&es.

Na comparacéo entre os 9M0O7 e 0 9MO8 o crescimento da receita bruta foi de 94,3%, passando de
R$119,5 milhdes, para R$ 232,2 milhdes no acumulado de 2008.

Ensino Superior: A receita bruta foi proveniente das mensalidades cobradas pelos cursos
superiores de bacharelado, superiores de tecnologia e de pds-graduacao.

No trimestre, a receita bruta do ensino superior obteve um incremento de 214%, em relacdo ao
3T07, passando de R$ 19,3 milhdes daquele periodo, para R$ 60,6 milhdes.

O crescimento e 0 processo de maturagcdo dos nossos campi foram os responsaveis pelo aumento
da receita bruta do segmento.

Educacédo Basica: No 3T08, a receita bruta das operagdes de ensino basico foi de R$ 18 milhdes.
Deste total 49,4% foi proveniente da Rede de Ensino e 50,6% das nossas operagdes escolares e
INADE. Apesar de a rede de ensino ser a grande responsavel pela receita da educacao basica da
Companhia, a maior parte de seu resultado ja foi reconhecido no primeiro semestre do ano em
virtude da sazonalidade que é caracteristica deste modelo de negécios. Neste sentido, a receita
bruta se manteve estével, com ligeiro crescimento de 2,5%, em relacdo ao 3T07.

No acumulado do 9M08 o crescimento da receita bruta da educagdo basica foi de 25,2%, via o
aumento do nimero de alunos atendidos pela nossa rede de ensino e pelo crescimento do INADE.
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

Ensino Superior: O total das deduc¢8es da receita bruta do ensino superior no 3T08 foi de R$ 5,9
milhdes.

Comp6em as dedugdes no ensino superior:
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- Bolsas concedidas através do ProUni: R$4 milhdes no 3T08; (no 3TO7 a receita bruta do ensino
superior da Companhia era apresentada em valores liquidos, ja descontados o ProUni).

- ISS e PIS/Cofins: R$ 1,4 milh&o no 3T08;

- Descontos incondicionais (bolsas sindicais): R$0,3 milhdo no 3T08.

As deduc¢des do ensino superior representaram 10,7% da receita liquida do segmento.

Educacdo Basica: As deducgbes da receita bruta no 3T08 foram de R$ 2,0 milhdes, este valor
representou 12% da receita liquida do segmento. Estas dedugdes compreendem impostos (PIS,
Cofins e ISS), que estdo relacionados as nossas operacfes escolares, e devolugdes e
abatimentos, relacionados a nossa rede de ensino.

RECEITA LIQUIDA TOTAL

A receita liquida da Companhia no 3T08 foi de R$ 70,8 milhdes com crescimento de 99,7% em
relacdo ao mesmo periodo de 2007. No 9M08 a Kroton totalizou R$ 212 milh&es de receita, valor
gue é 86,5% superior aos R$ 113,7 milhdes do 9M07, e 43% superior a toda receita liquida do ano
de 2007 que foi de R$ 148,1 milhdes. O ensino superior, que no terceiro trimestre de 2007 ja
contribuia com 52,8% do total da receita liquida da Companhia, atinge neste trimestre 77,3% de
participacgéo.

O crescimento esta associado ao processo de maturacéo dos campi de ensino superior, alinhado
com a nossa estratégia de aquisicdes seletivas. Queremos destacar este fato que vem se
materializando a cada trimestre: a plataforma de ensino superior da Companhia vem crescendo
organicamente, conforme as metas estabelecidas, com menor grau de dependéncia das aquisigoes
para o alcance dos resultados.

A mensalidade média consolidada e liquida do ensino superior (unidades Pitagoras e INED) neste
trimestre foi de R$ 433,00. A reducéo do ticket médio em relagdo ao mesmo periodo de 2007 se
deu em fungdo da maior participacdo das operag8es do INED no ensino superior, além do inicio de
operacgOes em cidades de menor porte.

Na analise do acumulado dos 9M, as operac¢8es de ensino bésico registraram crescimento de
23,4%, passando de R$ 63,2 milh6es em receita liquida no 9M07, para R$ 78 milh6es no 9M08.

CUSTOS DE PRODUTOS E SERVICOS

No 3T08, os custos totais da Companhia foram de R$ 48,5 milhdes. Deste total, 4% foram
provenientes dos custos de produtos vendidos e 96% estéo relacionados aos custos de servigos
prestados.

Os custos de produtos e servicos representaram 68,6% do total da receita liquida da Kroton. A
margem bruta atual da Companhia de 31,4% devera ser melhorada com o processo de maturacéo
dos campi existentes.

Os Custos de Produtos Vendidos: estdo relacionados aos custos de editoragédo e impressdo de
material didatico vendido as escolas associadas da educagdo basica. Os custos de produtos

1171172008 14:50:51 Pag: 48



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A. 02.800.026/0001-40

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

vendidos foram de R$ 2 milhdes no 3T08 contra R$ 2,8 milhdes no 3T07, uma redugéo de 26,2%.
Este valor representou 2,9% da receita liquida da Companhia neste trimestre, sendo que no 3T07 a
relacdo era de 8%.

No acumulado do 9MO08, registramos um aumento de 9,1% dos custos de produtos, que passaram
de R$9,6 milhdes no 9M07 para R$10,5 milh6es no 9M08, em funcdo do aumento das vendas de
material didatico as nossas escolas associadas. Este valor que correspondeu a 8,5% da receita
liquida do 9MO7 passou a representar no 9MO08, 4,9%, em virtude da mudan¢a do mix da nossa
receita.

Os Custos dos Servicos Prestados: referem-se aos custos de operagéo das unidades de ensino
superior e escolas préprias de ensino basico, representados pelos custos de professores, pessoal,
administrativos, servigos de terceiros e outros custos operacionais.

Os custos de servigos no 3T08 foram de R$ 46,5 milhdes. Este valor representou 65,6% da receita
liquida da Companhia neste trimestre, frente aos 53,7% registrados no 3TO7. Este aumento esta
diretamente relacionado ao forte crescimento da base de alunos das operac¢des de ensino superior
— 193,9% em relag¢do ao 3TO7 —, além das recentes aquisicdes da Companhia. O processo de
transicdo das unidades recém adquiridas, bem como a maturagcdo dos campi da Kroton, terdo um
impacto positivo na estrutura de custos da Companhia.

LUCRO BRUTO E MARGEM BRUTA

O lucro bruto da Companhia no 3T08 foi de R$ 22,2 milhdes, 64% superior ao mesmo periodo de
2007. No 9MO08 o lucro bruto cresceu 42,1%, de R$ 59,1 milhdes no 9M0O7 para R$ 84 milhdes em
2008.

A margem bruta no 3T08 foi de 31,4%, e no 9M08 de 39,6%. O impacto na margem bruta se deu
em funcdo da abertura de novos campi e da aquisi¢cdo de novas unidades, sendo compensada pela
significativa reducdo de nossas despesas operacionais incrementando a margem EBITDA do
trimestre. A margem bruta da Companhia sera incrementada a medida que maturamos as nossas
operacgdes de ensino superior.

DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas operacionais sdo compostas pelas despesas de vendas, despesas de pessoal,
despesas gerais e administrativas, outras receitas operacionais e amortizacao de agio.

A Companhia, como vem fazendo trimestralmente, apresentou importante reducdo em suas
despesas operacionais, quando comparadas a receita liquida. No 3T08 a Kroton reduziu para
22,9% a relagdo entre suas despesas totais e a receita liquida, uma diminuicdo de 3 p.p. em
relacdo ao 2T08, e de 17,6 p.p. em relagcdo ao 3T07, que foi de 40,5%. Se excluirmos as despesas
com o IPO do 3T07, para uma maior comparabilidade, a reducéo foi de 3,6 p.p.

A reducgdo das despesas operacionais vem compensando o incremento dos custos totais que vem
sendo influenciados pelo crescimento das operag¢des de ensino superior, garantindo o aumento das
margens de EBITDA da Companhia.
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Ganhos de escala, sinergias operacionais e efeitos de diluicdo, sdo o0s responsaveis por estas
melhorias. Esta tendéncia de queda se manterd constante ao longo do processo de maturagdo dos
nossos negacios, principalmente dos nossos campi de ensino superior.

Despesas com Vendas: As despesas com vendas sdo compostas de despesas de marketing,
direitos autorais, distribuicdo de material didatico e proviséo para crédito de liquidacéo duvidosa.

Os ganhos de escala na captagdo de alunos através de campanhas de marketing mais
abrangentes e replichveis nacionalmente, a diluicdo das despesas com direitos autorais e
distribuicdo de material didatico em virtude do aumento da nossa rede de ensino, sdo exemplos
que refletem a constante melhoria do percentual das despesas de venda em relagcdo a receita
liquida.

No 3T08 as despesas com vendas representaram 8,1% da receita liquida, uma reducao de 3,8 p.p.
em relacdo ao 3T07 que foi de 11,9%.

No acumulado de nove meses a reducéo foi de 3,9 p.p., passando de 13,3% no 9MO07 para 9,5%
no 9MO08.

Despesas com Pessoal: As despesas com pessoal incluem salarios e encargos da estrutura
corporativa e demais despesas com pessoal.

As despesas com pessoal sofreram uma reducéo de 1,5 p.p., de 6,8% da receita liquida no 3TO7
para 5,2% da receita no 3T08.

Os gastos com pessoal corporativo estdo sendo diluidos ao longo do processo de maturagdo e
crescimento dos negécios da Kroton.

Despesas Gerais e Administrativas: As despesas gerais e administrativas abrangem
treinamento, acBes de fidelizacdo de clientes da Rede Basica de Ensino, aluguéis, manutencéo e
servicos de terceiros.

No 3T08 as despesas gerais e administrativas foram de 6,9% em relacdo a receita liquida, uma
reducdo de 1,0 p.p. em relagdo aos 7,9% registrados no 3T07. Nos 9M08 a reducéo foi de 1,5 p.p. ,
passando de 8,9% da receita do 9MO7 para os atuais 7,5%.

Amortizacdo do Agio: Integram a amortizagéo do agio do terceiro trimestre de 2008:

e 0 agio registrado no resultado do primeiro trimestre de 2007 referente ao aumento da
participacdo da Pitagoras Sistema de Educacdo Superior Sociedade Ltda.(PSES) no Colégio
Pitdgoras Cidade Jardim S/A, a qual foi incorporada pelo PSES em outubro de 2006. Este
agio esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e teve sua amortizacéo
iniciada no ano de 2004, a taxa de 10% ao ano. Em janeiro de 2007 este agio foi transferido
a SPES em funcao da aquisi¢cdo do Colégio Cidade Jardim.

e 0s 4gios na aquisi¢do das seguintes instituicdes: Unido Metropolitana de Ensino Paranaense
Ltda. — UMEP, Instituicdo Educacional Terra da Uva Ltda. — JAPI, Unido Capixaba de Ensino
Superior Ltda. — CESV, Sociedade Educacional e Cultural de Divinépolis — FADOM, Nova
Associacdo Brasileira de Educagéo de Cultura Ltda. - NABEC, Sociedade Educacional de
Guarapari Ltda. - SESG, Administracdo de Ensino Superior de Guarapari Ltda. — AESG,
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Unido Educacional de Minas Gerais S.A. — UNIMINAS, Sociedade Unificada de Ensino
Superior e Cultura S.A. - SUESC, Sociedade Capixaba de Educacgédo Ltda. - UNILINHARES,
Instituto de Ensino de Rio Claro e Representacdes Ltda. - CBTA , Faculdade de Tecnologia
de Londrina — FATEC, e Sociedade Educacional de Teixeira de Freitas Ltda. — FACTEF.
Para essas aquisicdes foram pagos agios no montante total de R$ 102,7 milhdes, sendo
amortizado no terceiro trimestre de 2008 R$ 2,5 milhdes.

O acréscimo do montante da amortizacdo dos agios é proveniente da aceleracéo do processo de
aquisicdes da Companhia.

EBITDA E MARGEM EBITDA

O processo de crescimento das operag8es de ensino superior da Companhia foi responsavel pela
desconcentragdo das nossas margens EBITDA ao longo do ano, e pela diluicio da sazonalidade
caracteristica da rede de ensino basico que, tradicionalmente, concentra suas receitas e resultados
no primeiro semestre do ano.

O crescimento do EBITDA e da nossa margem de EBITDA pode ser atribuido, neste trimestre, aos
resultados positivos das nossas operagdes de ensino superior.

Historicamente, as operagfes de ensino basico da Companhia registram margens negativas no
terceiro e quarto trimestre de cada ano. Sendo assim, todo o incremento de margem durante este
periodo é reflexo do crescimento e maturacdo do ensino superior da Kroton que ja vem
apresentando margens positivas e crescentes nos Ultimos anos.

Apesar de novas aberturas organicas e de aquisi¢cdes seletivas de unidades de ensino superior,
com margens operacionais ainda reduzidas, a constante maturacdo dos campi existentes esta
permitindo a Companhia manter os atuais niveis de margem EBITDA, refletindo resultados de
gestdo e do processo de transicao das unidades adquiridas ao modelo de neg6cios da Kroton.

Os resultados positivos e crescentes das operacdes de ensino superior da Companhia foram
fundamentais para o aumento de 119,7% em nosso EBITDA que atingiu R$11,4 milhées no 3T08.
Nos 9MO08 o crescimento foi de 47,7%, passando dos R$ 30,7 milhdes registrados no 9M07 para os
atuais R$ 45,3 milhdes.

A margem EBITDA no 3TO08 foi de 16,2% com crescimento de 1,5 p.p. em relagdo ao 3T07. O
histérico de margens consolidadas de EBITDA com picos no inicio do ano e decrescentes ao longo
dos trimestres, como conseqiiéncia da sazonalidade do ensino basico, se reverte pela primeira vez
neste 3T08, com o aumento de 4,8 p.p. da margem EBITDA em relagéo ao 2T08, que foi de 11,4%.
Uma vez que, 0 ensino basico ja apresenta nestes Ultimos dois trimestres do ano margens
negativas, todo o incremento da margem EBITDA consolidada da Companhia neste periodo, é
proveniente do crescimento das margens de EBITDA das operac¢des de ensino superior.

Um exemplo claro desta relacdo é a evolugcdo da margem EBITDA consolidada dos ultimos
trimestre dos anos anteriores. Em 2006 a margem EBITDA da Companhia no 4T foi de -32,3%, ja
no 4T07 passou a ser de -7,1%, e pela primeira vez sera positiva no quarto trimestre deste ano, em
funcdo das margens positivas e crescentes do ensino superior.
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RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Comp&em o nosso resultado financeiro liquido (pag. 81 do Prospecto Definitivo do IPO):

(i) Receita de juros de mora e multas referentes a mensalidades em atraso; (i) Receita de
aplicagOes financeiras; (iii) Despesas relacionadas a endividamento de curto e longo prazo; (iv)
Despesas financeiras operacionais (CPMF e despesas bancérias); (v) Outras taxas e encargos
pagos a instituicbes financeiras; (vi) Descontos por pagamento pontual de mensalidades,
concedidos a funcionarios de algumas empresas com as quais mantemos acordos comerciais.

Neste trimestre o total de receitas financeiras (itens i e ii) foi de R$ 6,5 milhdes, e o total de
despesas financeiras (itens iii, iv, v e vi) foi de R$ 3,5 milhdes. Nosso resultado financeiro liquido
para o 3T08 foi de R$ 3,0 milhdes.

Os descontos condicionais (item vi) representaram R$ 2,1 milhdes do total das nossas despesas
financeiras, com uma reducéo de 36,4% em relagcdo ao 2T08, que foi de R$ 3,3 milhdes. Este valor
representou 3,7% da receita liquida das operacdes de ensino superior da Companhia no 3T08,
uma reducéo de 3,6 p.p. em relagédo ao 2T08, que foi de 7,3%, e de 1,0 p.p em relagdo ao 3T07,
que foi de 4,7%. Historicamente este percentual varia entre 4% e 4,5% da receita liquida do ensino
superior.

Esta reducdo refere-se a adequacédo das politicas de descontos das unidades adquiridas a politica
de convénios da Kroton.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQUIDO

No 3T08 o total de imposto de renda e contribuigdo social foi de R$ 1,4 milhdo. Este montante,
bastante inferior ao 2T08 que foi de R$ 3,6 milhdes, é reflexo da sazonalidade dos lucros
provenientes das operacdes de ensino basico da Companhia, que se concentram no primeiro
semestre do ano e séo tributados. A maior parte do resultado no 3T08 é proveniente das
operacdes de ensino superior que sdo isentas de IR e CSLL, através dos beneficios fiscais do
PROUNI.

LUCRO LiQUIDO AJUSTADO

O lucro liquido da Companhia cresceu 139,8%, passando de R$ 3,2 milhdes no 3T07 para R$7,6
milhdes no 3T08. A margem liquida neste trimestre foi de 10,8%.

Se ajustarmos o lucro liquido com as despesas do IPO, amortizacdo de agio e imposto de renda e
contribuicdo social diferidos, nosso lucro liquido ajustado foi de R$10,7 milhdes no 3T08, 20,4%
superior aos R$8,9 milhdes registrados no 3T07.

O grande impacto na margem liquida ajustada esta relacionado as despesas de amortizacdo de
agio decorrentes das aquisi¢cdes de unidades de ensino superior realizadas pela Companhia.
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CAPITALIZACAO E CAIXA

O caixa liquido da Companhia ao final do 3T08 totalizou R$ 153,2 milhdes (caixa e aplicacdes
financeiras no montante de R$ 170,6 milhdes descontado de R$ 17,3 milhdes de empréstimos e
financiamentos).

O plano de expansdo da Companhia, apesar das recentes aquisicbes, se beneficia de um
crescimento mais organico e da crescente geracdo de caixa proveniente das suas operacdes de
ensino superior. Neste sentido, existe uma menor dependéncia de novas formas de financiamento,
deixando a Companhia em uma situacao mais confortavel de caixa para a entrega dos resultados
comprometidos.

FLUXO DE CAIXA E INVESTIMENTOS

A Companhia gerou R$ 6,5 milhdes de recursos liquidos no 3T08 totalizando R$35,0 milhdes no
9MO08. Estes recursos foram provenientes das atividades operacionais, ja incluido os valores
gerados pelas receitas financeiras.

Foram desembolsados R$ 57 milh&es para investimentos, distribuidos da seguinte forma:

I. R$32,8 milhdes relacionados & matura¢do dos campi existentes;

Il. R$15,4 milhdes em ativos diferidos atrelados a concepgao e ao desenvolvimento da tecnologia
educacional e operacional no Ensino Superior;

IIl. R$8,8 milhdes, principalmente pela aquisi¢do de nova faculdade (FACTEF).

Além destes investimentos foram desembolsados R$ 12,9 milhdes na aquisicdo de ac¢Bes em
tesouraria para utilizagdo exclusiva no programa de op¢édo de compra de a¢des da Companhia,
aprovado em reunido do Conselho de Administragéo, realizada no dia 10 de abril de 2008.

SOBRE A KROTON EDUCACIONAL

A Kroton é uma das maiores organiza¢des educacionais privadas do Brasil, com atua¢do no ensino
basico ha mais de 36 anos e no ensino superior desde 2001. A Companhia atua de forma
integrada e diversificada, operando escolas e faculdades préprias e provendo servicos de
educacdo, tecnologia de ensino e material didatico para uma rede de mais de 600 escolas
associadas no ensino basico. No ensino superior, a Kroton conta com 27 campi em operacao.
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3-CNPJ

4 - CLASSIFICAGAO

5 - % PARTICIPACAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA

LIQUIDO DA
INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA

8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL

9 - NUMERO DE ACOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR

(Mil)
01 [EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL LTDA 38.733.648/0001-40 |FECHADA CONTROLADA | 100,00 98,64
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 404.066)| 404.066
02 |PITAGORAS SISTEMA DE EDUCAGAO SUPERIOR S 03.239.470/0001-09 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99| 21,67
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 78.822| 33.028
03 [SISTEMA EDUCACIONAL DE ARACAJU SOC. LTDA 04.937.617/0001-99 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99| 0,01
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 56| 56
04 [SISTEMA PITAGORAS DE EDUCAGAO SOCIEDAD 03.818.379/0001-30 |INvESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99 2,81
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 18.317| 16.689
05 [INED EDITORA E DISTRIBUIDORA LTDA 05.356.755/0001-47 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99/ 0,40
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 3.135| 2.880
06 |SOCIEDADE EDUCACIONAL DA LAGOA LTDA 05.413.347/0001-80 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99/ 0,16
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1.344] 1.344
07 |ORME SERVICOS EDUCACIONAIS LTDA 05.478.567/0001-91 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99| 2,94
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 11.921 6.117
08 [PAX EDITORA E DISTRIBUIDORA LTDA 09.177.477/0001-11 |INvESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99 0,23
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1.177| 10
09 [INSTITUTO DE AVALIAGAO E DESEV. EDUCACIO 08.235.595/0001-76 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99/ 0,37
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 46| 46
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ

02.800.026/0001-40

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPAGAO 6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) (Mil)
10 |AGORA SISTEMA EDUCACIONAL SOC. LTDA 04.812.026/0001-95 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADAI 99,99| 0,03
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 460| 288
11 [SOC. EDUCACIONAL E CULTURAL DE DIVINOPOL 20.150.207/0001-50 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 100,00 0,54
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1.142| 1.142
12 |UNIAO CAPIXABA DE ENSINO SUPERIOR LTDA 36.347.508/0001-08 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADAI 99,99| 0,20
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1.497| 30
13 |UNIAO METROPOLITANA DE ENSINO PARANAENSE 03.456.737/0001-01 IINVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADAI 99,99' 1,58
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 14.663| 14.663
14 |INSTITUTO EDUCACIONAL TERRA DA UVA LTDA 02.734.954/0001-53 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADAI 99,99| 51,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 3.428| 1.468
15 |SOCIEDADE EDUCACIONAL DE GUARAPARI SOC L 08.971.469/0001-80 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99| 0,06
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 289| 100
16 |AESG - ADMINISTRACAO DE ENSINO SUPERIOR 30.766.455/0001-83 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADAI 99,99| 0,87
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 5| 1
17 |SOCIEDADE EDUCACIONAL SUP DE GUARAPARI 05.220.480/0001-10 IINVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADAI 99,99' 0,05
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1| 1
18 |NABEC NOVA ASSOCIACAO BRASILEIRA DE EDUC 36.031.664/0001-65 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADAI 75,00| -0,02
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 10| 10
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Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ

02.800.026/0001-40

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPAGAO 6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mif) (Mily
19 |UNIMINAS UNIAO EDUCACIONAL MINAS GERAIS 03.106.437/0001-00 [INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99| 0,46
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 5.740| 4.102
20 [SOC UNIFICADA DE ENS SUPERIOR E CULTURA 33.266.073/0001-89 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99| 3,91
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 210| 210
21 |SOCIEDADE CAPIXABA DE EDUCAQAO LTDA 27.356.740/0001-11 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADAI 99,99| 0,85
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 4.546| 4.085
22 |INSTITUTO DE ENSINO DE RIO CLARO E REP 05.143.059/0001-52 IINVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGAD/-\I 99,99] 0,26
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 869| 320
23 |CENTRO DE ENSINO E PESQUISA ODONTOLOGICA 04.361.470/0001-31 [INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99| 0,04
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 226| 100
24 |SOC EDUCACIONAL DE TEIXEIRA DE FREITAS 03.780.878/0001-85 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,99| 0,10
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 600| 0
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

1 - Apresentacao do consolidado

Considerando que a Companhia tem como objeto social a participacdo em outras empresas
(“Holding”), estando seus resultados diretamente relacionados ao desempenho de suas
controladas, bem como considerando a reestruturacdo societaria realizada ao longo de 2007, a
Companhia decidiu apresentar demonstragdes consolidadas do resultado da controlada EDE para
os trimestres e periodos findos em 30 de setembro de 2008 e de 2007, respectivamente.

Dessa forma, as demonstracBes de resultado da EDE foram consolidadas com as seguintes
empresas: (i) FAC - ARACAJU, (i) PSES, (iii) SPES, (iv) INED, (v) SEL, (vi) ORME, (vii) PAX, (viii)
INADE, (ix) AGORA, (x) FADOM, (xi) UCES, (xii) UMEP, (xiii) JAPI, (xiv) SEG, (xv) NABEC, (xvi)
SESG, (xvii) AESG, (xviii) UNIMINAS, (xix) SUESC, (xx) UNILINHARES, (xxi) CBTA, (xxii) FATEC
e (xxiii) FACTEF.
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

a) Demonstracado do resultado da EDE dos trimestres findos em 30 de setembro de 2008 e
2007 (consolidado)

Trimestres findos em Variagio

3* Tri {2007 Vo AN 3* Trif 2008 Yo AN 2007 § 2008

{(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forms:

Receita Bruta 37.302 T105.2% 78.657 T171.7% 110.9%
Rede Basica de Ensina 17.610 <9, 7o 18.047 25 5% =, 5%
Ensino Superior 19.296 S, 496 BO.595 85, 8% 29 <, 0%
Cutros 3496 i, 7% 15 o, 0% -9, 288
Dedugdes da Receita Bruta {1.850) -5.2% {7.85T7) =171. 7% 324, 7%
Rede Basica de Ensino (1.321) -3, 7% [(1.8976) -2, 8% 49, 5%
Ensino Superior [S62) -7, 5% (5.881) -8, 3% 947, 2%
Cutros 33 a, 7% a 0, 0% A,
Receita Liquida 35.452 100.0% 70.800 100.0% 99. 7%
Rede de Ensino 16.289 <5, 9% 16.071 22, 7% -7, 3%
Ensino Superior 18.735 52, 8% 24 714 77,.3% TOZ 72
Cutros 429 ¥, 2% 14 o, 0% -0a, 5%
Custo dos Produtos & Servigos {21.880) -67.7% {48.547) -68.6% T127.9%
Custo dos Produtos Wendidos (2.828) -8, 0% (2.088) -2 5% -26, 2%
Custo dos Servicos Prestados (19.052) -52, 7o (46 .459) -85, 6% T3, 8%
Lucro Bruto 13.672 38.3% 22 253 371.4% 64.0%
29.3% 35.3%
Despeasas (receitas) operacionais {14.3586) -4, 5% {16.208) -22.9% T12.9%
Com wendas (3.421) -8, 7o [1.483) -2, 7% -5&, Fea
FOO [721) -2, 2% [4.238) -, (%5 S22, 0%
Deszpesas com pessoal [1.989) -5 6% [1.645) -2, 3% -7 7, 3%
Serais e administrativas (V. B7EH) e -] (< .5944) -7, 0% -35,6%
Remuneracio dos administradores (407] -7, 7% [2.047) -2, 9% H02, 5%
Cutras receitas (despesas) operacionais 264 (- T11 T, 0% FES, 4%
Amortizacao de agio [344) -7, 0% (2.563) -3, 5% St ¥ 3
Lucro (prejuizo) operacional antes
das participagfes societarias e do {T84) -2.2% &.047 8.5% -871.2%
resultado financeiro
Resultado Financeiro 4. 138 T71.7% 2.981 4. 2% -28.0%
Despesas Financeiras (3.645) -T0, 3% (3.5245) -5, 0% -2, 7%
Receitas Financeiras 7.rg3 22,0%: B 526 9 2% -5, 2%
Lucro operacional 3.354 9.5% 9.028 12,8% 169,.2%
Resultado MN&o-Operacional o 0, 0% = 0, 0% i,
Lucro antes do imposte de renda e
da contribuigioc social 3.354 9.5% S.034 T12.8% 169 4%
Imposto de renda e contribuicZo social (185) -5, 5% (1.427) -2 0% G700, 6%
Do exercicio 314 e ly=l-0 (870 -7, 2% -FFT, 0%
Diferidao (499) -7, 4% (257) -0 8% T, 6%
Participagio de Minoritarios B 0, (%% 11 0, (%% 37, 5%
Lucro do trimestre 3177 2.0% T.618 T10.8% 7139 8%

1171172008 14:51:02

Pag: 58



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacédo Societaria
Data-Base - 30/09/2008

01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A. 02.800.026/0001-40

16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

b) Demonstragdo do resultado da EDE dos periodos findos em 30 de setembro de 2008 e
2007 (consolidado)

Pericdo findo em Variagio

3009107 Yo AN 30/0efos Vo AN 2007 [ 2008

{(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forms:

Receita Bruta 119.539 T105.2% 232231 109.5% 94.3%
Rede Basica de Ensino BE.8245 58, 8% 23.702 509, 5% =5, 2%
Ensino Superior 51.752 5, 5% 148 . 4658 FO,O8E a8, 998
Cutros 902 o, 8% 25 o, %5 -83, 9%
Dedugdes da Receita Bruta {5.871) " -5.2% {(20.229) -9.5% 24<4.6%
Fede Basica de Ensino (3.668) -3, 2% (5.679) -2, 798 54, 5%
Ensino Superior (2127 -7,89% (14 5507 -5, 9% 58, 2%
Cutros (76) -0, 7% u] a0, 0% A,
Receita Liquida 113.668 100.0% 212.002 100.0% 86.5%
Rede de Ensino 63.216 55, 6% ¥8.029 S0, 8% 23, 49
Ensino Superior 49,826 <43, 73 1232.8918 &3, 29 TES, 9%
Cutros g26 o, 7% a8 o, 028 -83, 3%
Custo dos Produtos e Servigos (54.564) " -18.0% (128.035) -60.4% T34, 7%
Custo dos Produtos Wendidos [(9.817) -5, 5% (10.489) -, 985 2, 7%
Custo dos Servicos Prestados [(44.947) -39, 5% [(117.5248) -55, 4% FET, 5%
Lucro Bruto 59.104 52.0% 83967 39.6% 42 1%
T 40.6% 39.4%
Despesas (receitas) cperacionais (37.263) -32.8% (51.243) -24 2% 37.5%
Com wvendas (12.613) -TA, 7% [15.856) -7, 5% 28, 59
FDD (2.824) -2, 2% (<.2353) -2, 09 a7, 8%
Despesas com pessoal (5.07E) -1, 5% (8.971) —<t, =28 FE, 7R
Serais e administrativas [15.982) -7, 728 [15.8234) -7, 508 -0, S9E
Femuneragiao dos administradores [1.0vaoy -0, 5% (2.047) -7, 088 87, 3%
Cutras receitas (despesas) operacionais 1.036 £, 9% 1.778 [l £, a0
Armartizacé@o de agio (1.033) -, 9% (5.978) -2, 5% 4758, 5%
Lucro operacional antes das "
participagdes societarias e do 21.841 19.2% 32.724 T15.4% 49.8%
resultado financeiroe
Resultado Financeiro 1.462 T.3% 12.184 5.0 F33.5%
Despesas Financeiras [7.980) -7,0% [(9.772) -, &G 22, 496
Receitas Financeiras 9442 8,39 21.958 FO, SEE FEZ 5%
-
Lucro operacional 23.303 20,5%% 44 908 29.2% 92 7%a
Fesultado Mao-Operacional 2 O, 0% 299 o290 TR
Lucro antes do imposto de renda e ”
da contribuigdoc social 23.305 20,.5% 45.307 271 .4% 94, 4%
Imposto de renda & contribuigio soch (5.157) -22 A% (11.821) -5 5% F2E Pen
Do exercicio [(2.042) -2, 7% [(8.729) -, 798 385, 9%
Oiiferido [(Z2.115) -7,59% (3.092) -7, 5% <&, 296
Participag¢io de Minoritarios = (e 16 (s OO0, 028
-
Lucro do pericodo 18.156 16.0% 33.502 15.8% 84.5%
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

2 — Fluxo de Caixa da EDE (Consolidado)

Consolidado

30 de setembro

30 de junho

Fluxo das Atividades Operacionais
Resultado do Exercicio

Ajustes para conciliar 0 resultado das disponibilidades
Depreciagdo e amartizagio
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Minoritarios
Disponibilidades provenientes de aguisigdes
Resultado na venda de ativos permanentes

“Yariagdes nos ativos e passivos
(Aurmento) Redugdo do contas a receher
IAumenta) Redugdo dos estoques
(Aurmenta) Redugdo nos demais contas a receber
Aumento (Redugfo) em fornecedores
Aumento (Reducdo) e adiantamento de clientes
Aumento (Redugfa) em demais contas a pagar

Recursos ligquides proveniente das atividades operacionais

Fluxo das Atividades de Investimento

Acles em tesouraria

Compra de imohilizado

Adicdes no diferida

Adicdes em investimento — Agio

Recursos liquidos proveniente das atividades de investimento

Fluxo das Atividades de Financiamento

Pagamento de empréstimos
Juros pagos por empréstimos
Emprestimos Tomados

Recursos liquidos proveniente das atividades de financiamento

{Reduciao) nas disponibilidades

Disponibilidades no inicio do periodo
Disponibilidades no final do periodo

{Reducio) nas dispenibilidades

de 2008 de 2008
7.B18 2.110
5.384 4 43R

557 1.482
(10
1.809 (17.829
G2 399
2.870 21.830
528 (345)
i6.678) 9.633)
5.040 12.741
113 164

(10.745) 8.152)
6.549 7.193

(12920 (3.594)

(32 758) 25 470)

(15,483 (10,192

(8.784) 28817
{69.945) {68.073)
- (8.369)
i21) (1.05E)

160
139 {9.425)

{63.257) {70.305)

233.877 304.182

170,620 233.877

{63.257) {70.305)
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3 — Acionistas com mais de 5% das a¢des de cada espécie e classe:

Posicdo Acionéaria dos detentores de mais de 5% das agdes de cada espécie e classe da companhia, até o nivel de pessoa fisica

Companhia: Kroton Educacional S.A.

Posicdo em 30/09/2008 em

Acdes
Acionista Acdes Ordinérias Acles Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Pitdgoras Administracéo e Participacdes Ltda

100.367.332 87,63

20.595.352 19,5

120.962.684 54,94

PCA Assessoria Administrativa Ltda 946.872 0,83 5.681.232 5,0 6.628.104 3,01
W-LDB Produtos e Servicos Educacionais Ltda 946.872 0,83 5.681.232 5,0 6.628.104 3,01
Acdes em tesouraria 568.300 0,50 3.409.800 3,0 3.978.100 1,81
Outros

Acbes em circulagdo 11.707.950 10,22 70.247.700 66,5 81.955.650 37,23
Total 114.537.326 100,00 105.615.316 98,9 220.152.642 100,00

Distribuicdo do capital social da pessoa juridica (acionista da companhia), até o nivel de pessoa fisica

Denominagéo: Pitdgoras Adminstracéo e Participacdes Ltda

Posig&o em 30/09/2008 em

Quotas
Acionista Quotas Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Neiva Participacdes Ltda

11.359.972 34,54

11.359.972 34,54

Samos Participacdes Ltda

11.031.078 33,54

11.031.078 33,54

Santori Participacdes Ltda

8.524.913 25,92

8.524.913 25,92

Citissimo do Brasil Participacoes Ltda 1.973.359 6,00 1.973.359 6,00
Acdes em tesouraria -
Outros -
Total 32.889.322 100,00 - 32.889.322 100,00

Distribuicdo do capital social da pessoa juridica (acionista da companhia), até o nivel de pessoa fisica

Denominagéo: Neiva Participades Ltda

Posigéo em 30/09/2008 em

Quotas
Acionista Quotas Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Evando José Neiva

2.718.460 99,76

2.718.460 99,76

Acdes em tesouraria

Outros

6.540 0,24

6.540 0,24

Total

2.725.000 100,00

2.725.000 100,00

Distribuicdo do capital social da pessoa juridica (acionista da companhia), até o nivel de pessoa fisica

Denominagé&o: Samos Participades Ltda

Posig&do em 30/09/2008 em

Quotas
Acionista Quotas Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Walfrido Silvino dos Mares Guia Neto 15.976.409 | 100,00 15.976.409 | 100,00
Acdes em tesouraria -
Outros 1 0,00 1 0,00
Total 15.976.410 | 100,00 - 15.976.410 | 100,00
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Distribuicdo do capital social da pessoa juridica (acionista da companhia), até o nivel de pessoa fisica

Denominag&o: Santori Participades Ltda

Posig&do em 30/09/2008 em

Quotas
Acionista Quotas Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Julio Fernando Cabizuca 2.717.594 99,91 2.717.594 99,91
Acdes em tesouraria -
Outros 2.406 0,09 2.406 0,09
Total 2.720.000 100,00 2.720.000 100,00

Distribuicéo do capital social da pessoa juridica (acionista da companhia), até o nivel de pessoa fisica

Denominagédo: PCA Assessoria Administrativa Ltda

Posigéo em 30/09/2008 em

Quotas
Acionista Quotas Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Alicia Maria Gréss Figueiré Pinheiro 1.960 98,00 1.960 98,00
Acdes em tesouraria -
Outros 40 2,00 40 2,00
Total 2.000 | 100,00 2.000 | 100,00

Distribuicdo do capital social da pessoa juridica (acionista da companhia), até o nivel de pessoa fisica

Denominagé&o: W-LDB Produtos e Servigoes Educacinais Ltda

Posig&do em 30/09/2008 em

Quotas
Acionista Quotas Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Walter Luiz Diniz Braga 1.800 90,00 1.800 90,00
Rosimary Aradjo Gomes 200 10,00 200 10,00
Acdes em tesouraria -
Outros -
Total 2.000 [ 100,00 2.000 | 100,00

Distribuicéo do capital social da pessoa juridica (acionista da companhia), até o nivel de pessoa fisica

Denominagéo: Citissimo do Brasil Prticipades Ltda

Posicdo em 30/09/2008 em

Quotas
Acionista Quotas Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Henrigueta Mares Guia 15.976.409 | 100,00 15.976.409 | 100,00
Acdes em tesouraria -
Outros 1 0,00 1 0,00
Total 15.976.410 | 100,00 15.976.410 | 100,00
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

4 — Posicao dos Controladores, Administradores e a¢des em circulagéo.

Posi¢ao dos Controladores, Administradores e agdes em circulagao

Posigéo acionaria consolidada dos contreladores e administraderes e agées em circulagéo - Posigao 30/09/2008

Acionista Agbes Ordinarias Agbes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Controlador 102.261.075 58,28 31.957.816 | 3026 134218881 | 60,97
Administradores -
Conselho de Administracéo 1 0,00 1 0,00
Diretoria - -
Conselho Fiscal
Agodes em tesouraria 568.300 0,50 3.409.800 3,23 3.978.100 1,81
Qutros Acionistas 11.707 950 10,22 70247700 | 6651 51.955 650 | 537,23
Total 114.637.326 | 100,00 105.615.316 | 100,00 220.162.642 | 100,00
AgBes em circulagéio 11.707.950 10,22 70.247.700 | 66,51 81.955.660 | 37,23
Obs. . A& Companhia ndo possui Conselho Fiscal nesta data
Posicdo dos Controladores, Administradores e acdes em circulacao
Posicdo acionaria consolidada dos controladores e administradores e agées em circulacao - Posicao 30/09/2007
R Acides Ordinarias Acies Preferenciais Total
Acionista Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Controlador 102.024.384 82,03 30537664 | 2839 132562048 [ 601
Administradores -
Congelho de Administracdo <] 0,00 5 0,00
Diretaria - -
Conselho Fiscal
Acies em tesouraria
Outros Acionistas 12,612,942 10,52 7077652 | F1,09 g7.590.554 | 3979
Total 114.537.331 | 100,00 105.615.316 | 100.00 220.152.647 | 100,00

Obs.: A Companhia ndo possui Conselho Fiscal nesta data

1171172008 14:51:02

Pag: 63




SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A. 02.800.026/0001-40

16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

5 - Juizo Arbitral

A Companhia esté vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme
descrito no Artigo 46 constante no estatuto social.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

PricewaterhouseCoopers

Rua dos Inconfidentes, 1190 &°
30140-120 Belo Horizonte, MG - Brasil
Caixa Postal 289

Telefone (31) 3269-1500

Fax (31) 3261-6950

Aos Administradores e Acionistas www.pwe.comibr

Kroton Educacional S.A.

Relatério de revisdo dos auditores independentes

1 Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR (individuais e
consolidadas) da Kroton Educacional S.A. referentes ao frimestre findo em 30 de setembro de
2008, compreendenda o balango patrimonial, as demonstragées do resultado e do fluxo de
caixa, o relatério de desempenho e as notas explicativas, elaboradas sob a responsabilidade de
sua administragéo.

2 Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo e discussdo com os
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia,
quanto aos principais critérios adotados na elaboragio das informagdes trimestrais e (b) revisao
das informagbes e dos eventos subseqlientes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos
relevantes sobre a posigao financeira e as operagdes da Companhia.

3 Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer modificagédo relevante que
deva ser feita nas informagdes contabeis contidas nas Informag¢des Trimestrais acima referidas,
para que estas estejam de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, aplicaveis a elaboragédo das Informagdes Trimestrais, incluindo a Instrugéo
CVM no. 469/08.

4 Conforme mencionado na Nota 2(b), em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n°
11.638, com vigéncia a partir de 1°. de janeiro de 2008. Essa Lei alterou, revogou e introduziu
novos dispositivos a Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) e provocou mudangas nas
préticas contabeis adotadas no Brasil. Embora a referida lei ja tenha entrado em vigor, algumas
alteracgoes por ela introduzidas dependem de normatizagao por parte dos 6rgaos reguladores
para serem aplicadas pelas companhias. Dessa forma, nessa fase de transigdo, a CVM, por
meio da Instrugdo CVM no. 469/08, facultou a ndo-aplicagéo de todas as disposi¢cdes da Lei
n® 11.638/07 na preparagdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Assim, as informagdes contabeis
contidas nas ITR do trimestre findo em 30 de setembro de 2008 foram elaboradas de acordo
com instrugdes especificas da CVM e ndo contemplam as modificagdes nas praticas contabeis
introduzidas pela Lei n® 11.638/07.

Belo Horizonte, 31 de outubro de 2008

;Pﬁ&&%h%éeé ﬁgsrs rl ugusto da Silva

Auditores Independentes ador CRC 1SP197007/0-2 “S" MG
CRC 2SP000160/0-5 “F" MG
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