SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2009 Legislacédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A. 02.800.026/0001-40
4-NIRE

3130002518-7

01.02 - SEDE
1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO
Rua Paraiba, 330 - 14° andar Funcionarios
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
30130-140 Belo Horizonte MG
6 -DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
31 3297-2213 - -
11 -DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
31 3297-4983 - -
15 - E-MAIL

dri@kroton.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME
Alicia Maria Gross Figueir6 Pinheiro
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
Rua Paraiba, 330 - 14° andar Funcionarios
4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
30130-140 Belo Horizonte MG
7-DDD [8 - TELEFONE 0 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11- TELEX
31 3297-2213 - -
12-DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
31 3297-4983 - -
16 - E-MAIL

dri@kroton.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2009 31/12/2009

2 - Pendltimo 01/01/2008 31/12/2008

3 - Antependltimo 01/01/2007 31/12/2007

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5- CODIGO CVM
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes 00287-9

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
Carlos Augusto da Silva 507.225.816-53
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/12/2009 Legislagao Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes 1 2 3
(Mil) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 229.914 114.538 114.538
2 - Preferenciais 206.926 105.615 105.615
3 - Total 436.840 220.153 220.153
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 980 946 0
5 - Preferenciais 5.881 5.677 0
6 - Total 6.861 6.623 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Nacional Holding

4 - CODIGO ATIVIDADE

3380 - Emp. Adm. Part. - Educagao
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

A Companhia tem por objeto a participagdo, como sécia ou acionista, em sociedades que explorem a administracéo de atividades
de educagao.

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-ITEM |2- EVENTO 3-APROVACAO |4 - PROVENTO 5- INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
AGAO
01 RCA 03/04/2009 Dividendo 15/04/2009 |ON 0,0607065000
02 RCA 03/04/2009 Dividendo 15/04/2009 |PN 0,0607065000
03 RCA 24/06/2009 Dividendo 15/09/2009 |ON 0,0564991200
04 RCA 24/06/2009 Dividendo 15/09/2009 (PN 0,0564991200

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2009 4 - 31/12/2008 5 - 31/12/2007

1 Ativo Total 823.442 469.443 438.742
1.01 Ativo Circulante 100 13.006 201
1.01.01 Disponibilidades 53 5 201
1.01.02 Créditos 0 0 0
1.01.02.01 Clientes 0 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0 0
1.01.03 Estoques 0 0 0
1.01.04 Outros 47 13.001 0
1.01.04.01 Dividendos a receber 0 13.000 0
1.01.04.02 Adiantamento a fornecedor 45 0 0
1.01.04.03 Outros 2 1 0
1.02 Ativo N&o Circulante 823.342 456.437 438.541
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 0 62 0
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 0 62 0
1.02.02 Ativo Permanente 823.342 456.375 438.541
1.02.02.01 Investimentos 816.151 449.184 429.246
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 816.151 449.184 429.246
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio 0 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 0 0 0
1.02.02.03 Intangivel 7.191 7.191 9.295
1.02.02.04 Diferido 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2009 4 - 31/12/2008 5 - 31/12/2007

2 Passivo Total 823.442 469.443 438.742
2.01 Passivo Circulante 6.691 12.949 175
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 29 0 175
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicbes 0 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 12.949 0
2.01.05.01 Dividendos Propostos 0 12.949 0
2.01.06 Provistes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 6.662 0 0
2.02 Passivo Nao Circulante 620 1.416 1.100
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 620 1.416 1.100
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provistes 0 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 620 1.416 1.100
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 816.131 455.078 437.467
2.05.01 Capital Social Realizado 821.020 454.397 454.397
2.05.02 Reservas de Capital 14.585 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagédo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 681 0
2.05.04.01 Legal 0 681 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagédo Patrimonial 0 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negdcios 0 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (19.474) 0 (16.930)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0
3.02 Dedugdes da Receita Bruta 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (8.104) 30.560 (16.583)
3.06.01 Com Vendas 0 1) 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (848) (2.326) (23.288)
3.06.02.01 Despesas Administrativas 0 (221) (22.060)
3.06.02.02 Despesas Tributarias 0 0 0
3.06.02.03 Amortizagéo de Agio 0 (2.105) (1.228)
3.06.03 Financeiras 0 (51) (1.420)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 0 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras 0 (51) (1.420)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 (2.298)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (7.256) 32.938 10.423
3.07 Resultado Operacional (8.104) 30.560 (16.583)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagcdes (8.104) 30.560 (16.583)
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢do Social 0 0 0
3.1 IR Diferido 0 0 0
3.12 Participacées/Contribuigdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (8.104) 30.560 (16.583)

NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 429.979 213.530 220.153

LUCRO POR AGAO (Reais) 0,14312

PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,01885) (0,07532)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ

02.800.026/0001-40

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 6.039 (512) (23.365)
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes (848) (273) (23.480)
4.01.01.01 Resultado antes de IR, CS e participagde (8.104) 30.560 (16.583)
4.01.01.02 Equivaléncia Patrimonial 7.256 (32.938) (10.423)
4.01.01.03 Depreciacédo e Amortizacéo 0 2.105 1.228
4.01.01.04 Resultado venda ativo permanente 0 0 2.298
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 6.887 (239) 115
4.01.02.01 Aumento as Demais Contas a Receber 967 (64) 0
4.01.02.02 Redugéo (Aumento) em fornecedores 28 (175) 115
4.01.02.03 Redugéo em demais contas a pagar 5.892 0 0
4.01.03 Outros 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (374.223) 0 22.733
4.02.01 Integralizacéo de Capital 0 0 396.051
4.02.02 Investimento em Controladas (386.274) 0 (373.318)
4.02.03 Recebimento de Dividendos 12.051 0 0
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento 368.232 316 831
4.03.01 Mutuo com Empresas Ligadas (925) 316 831
4.03.02 Aumento de Capital 381.208 0 0
4.03.03 Dividendos Pagos (12.051) 0 0
4.04 Variacdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
4.05 Aumento(Redugéo) de Caixa e Equivalentes 48 (196) 199
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5 201 2
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 53 5 201
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM

01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2009 A 31/12/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 454.397 681 0 0 0 0 455.078
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 454.397 681 0 0 0 0 455.078
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (8.104) 0 (8.104)
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 (12.051) 0 (12.051)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 (12.051) 0 (12.051)
5.05.03.01 |Antecipagao de Dividendos 0 0 0 0 (12.051) 0 (12.051)
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 (681) 0 0 681 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagao de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 366.623 14.585 0 0 0 0 381.208
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acgdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 821.020 14.585 0 (19.474) 0 816.131
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM

01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2008 A 31/12/2008 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 454.397 0 0 0 (16.930) 0 437.467
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 454.397 0 0 0 (16.930) 0 437.467
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 30.560 0 30.560
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 (12.949) 0 (12.949)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 (12.949) 0 (12.949)
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagao de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 681 0 0 (681) 0 0
5.10 Acgdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 454.397 681 0 0 0 0 455.078
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

05.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 20 0 0 0 (347) 0 (327)
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 20 0 0 0 (347) 0 (327)
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (16.583) 0 (16.583)
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagao de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 454377 0 0 0 0 0 454377
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acgdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 454.397 0 0 0 (16.930) 0 437.467
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

06.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
6.01 Receitas 0 0 0
6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Servigos 0 0 0
6.01.02 Outras Receitas 0 0 0
6.01.03 Receitas refs. a Constr. Ativos Préprios 0 0 0
6.01.04 Provisdo/Rev. Créds. Liquidagdo Duvidosa 0 0 0
6.02 Insumos Adquiridos de Terceiros (848) (222) (24.358)
6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 0 0 0
6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros (848) (222) (24.358)
6.02.03 Perda/Recuperagao de Valores Ativos 0 0 0
6.02.04 Outros 0 0 0
6.03 Valor Adicionado Bruto (848) (222) (24.358)
6.04 Retengdes 0 (2.105) (1.228)
6.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustéo 0 (2.105) (1.228)
6.04.02 Outras 0 0 0
6.05 Valor Adicionado Liquido Produzido (848) (2.327) (25.586)
6.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia (7.256) 32.938 10.423
6.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial (7.256) 32.938 10.423
6.06.02 Receitas Financeiras 0 0 0
6.06.03 Outros 0 0 0
6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir (8.104) 30.611 (15.163)
6.08 Distribuicdo do Valor Adicionado (8.104) 30.611 (15.163)
6.08.01 Pessoal 0 0 0
6.08.01.01 Remuneracéo Direta 0 0 0
6.08.01.02 Beneficios 0 0 0
6.08.01.03 F.G.T.S. 0 0 0
6.08.01.04 Outros 0 0 0
6.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 0 0 0
6.08.02.01 Federais 0 0 0
6.08.02.02 Estaduais 0 0 0
6.08.02.03 Municipais 0 0 0
6.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 0 51 1.420
6.08.03.01 Juros 0 51 1.420
6.08.03.02 Aluguéis 0 0 0
6.08.03.03 Outras 0 0 0
6.08.04 Remuneragéao de Capitais Préprios (8.104) 29.879 (16.583)
6.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 0 0
6.08.04.02 Dividendos 0 12.949 0
6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio (8.104) 16.930 (16.583)
6.08.05 Outros 0 681 0
6.08.05.01 Reserva Legal 0 681 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

07.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2009 4 - 31/12/2008 5 - 31/12/2007

1 Ativo Total 870.685 535.720 503.402
1.01 Ativo Circulante 507.235 215.608 380.816
1.01.01 Disponibilidades 410.384 124.218 325.282
1.01.01.01 Caixa e Equivalentes a Caixa 17.264 9.114 2.455
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 393.120 115.104 322.827
1.01.02 Créditos 63.795 61.689 30.427
1.01.02.01 Clientes 63.795 61.689 30.427
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0 0
1.01.03 Estoques 12.350 10.720 8.742
1.01.04 Outros 20.706 18.981 16.365
1.01.04.01 Tributos a recuperar 5.332 5.051 3.063
1.01.04.02 Despesas antecipadas 374 448 290
1.01.04.03 Tributos diferidos 2.997 2.486 1.891
1.01.04.04 Adiantamento a fornecedores 5.510 5.693 4.125
1.01.04.05 Demais contas a receber 6.493 5.303 6.996
1.02 Ativo N&o Circulante 363.450 320.112 122.586
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 19.680 18.477 14.348
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 252 5 206
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 252 0 0
1.02.01.03 Outros 19.428 18.472 14.142
1.02.01.03.01 Tributos diferidos 6.380 9.246 13.078
1.02.01.03.02 Depésitos judiciais 482 391 1.064
1.02.01.03.03 Adiantamento a Fornecedores 12.494 8.763 0
1.02.01.03.04 Outros 72 72 0
1.02.02 Ativo Permanente 343.770 301.635 108.238
1.02.02.01 Investimentos 0 0 0
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participacdes em Controladas 0 0 0
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 0 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 167.653 133.736 37.952
1.02.02.03 Intangivel 173.576 165.315 70.126
1.02.02.04 Diferido 2.541 2.584 160
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

07.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2009 4 - 31/12/2008 5 - 31/12/2007

2 Passivo Total 870.685 535.720 503.402
2.01 Passivo Circulante 49.368 73.147 41.666
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.165 5.453 1.429
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 9.896 15.930 7.721
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicbes 1.779 1.891 5.775
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 12.949 0
2.01.06 Provistes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 32.528 36.924 26.741
2.01.08.01 Salarios e encargos sociais 16.363 16.305 9.881
2.01.08.02 Adiantamento a clientes 11.951 7.374 7.843
2.01.08.03 Contas a pagar 3.799 12.061 9.000
2.01.08.04 Programa de Recuperacéo Fiscal 415 773 0
2.01.08.05 Demais contas a pagar 0 411 17
2.02 Passivo N&o Circulante 26.221 28.603 24.263
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 26.221 28.603 24.263
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 9.704 12.000 15.628
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 5.270 990 20
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 160 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 11.247 15.453 8.615
2.02.01.06.01 Contas a pagar 7.024 8.888 6.500
2.02.01.06.02 Programa de Recuperacao Fiscal 0 2.129 2.057
2.02.01.06.03 Tributos diferidos 468 0 0
2.02.01.06.04 Demais contas a pagar 3.755 4.436 58
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Part. de Acionistas Ndo Controladores 24 (40) 6
2.05 Patriménio Liquido 795.072 434.010 437.467
2.05.01 Capital Social Realizado 799.584 433.329 454.397
2.05.01.01 Capital Social Realizado 821.020 454.397 0
2.05.01.02 Acdes em tesouraria (21.436) (21.068) 0
2.05.02 Reservas de Capital 14.962 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagao 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 681 0
2.05.04.01 Legal 0 681 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

07.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2009 4 -31/12/2008 5-31/12/2007

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliacédo Patrimonial 0 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversdo 0 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negdcios 0 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (19.474) 0 (16.930)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

08.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 395.033 306.904 91.524
3.01.01 Ensino Basico 110.071 97.689 41.500
3.01.02 Ensino Superior 284.962 209.215 48.551
3.01.03 Demais Servigos 0 0 1.473
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (42.090) (27.346) (3.983)
3.02.01 Ensino Basico (6.974) (6.403) (2.600)
3.02.02 Ensino Superior (35.116) (20.943) (1.383)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 352.943 279.558 87.541
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (230.850) (179.924) (54.398)
3.04.01 Custo dos produtos vendidos (15.642) (11.830) (5.501)
3.04.02 Custo dos servigos prestados (215.208) (168.094) (48.897)
3.05 Resultado Bruto 122.093 99.634 33.143
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (123.488) (59.052) (49.170)
3.06.01 Com Vendas (77.642) (27.055) (11.684)
3.06.02 Gerais e Administrativas (53.361) (45.922) (47.622)
3.06.02.01 Gerais e Administrativas (50.010) (35.726) (45.077)
3.06.02.02 Amortizagéo do Agio (621) (10.196) (2.545)
3.06.02.03 Imparirment sobre Agio (1.427) 0 0
3.06.02.04 Proviséo perda de Investimento (638) 0 0
3.06.02.05 Resultado na venda de Investimento (665) 0 0
3.06.03 Financeiras 7.515 13.925 10.136
3.06.03.01 Receitas Financeiras 26.229 27.490 17.813
3.06.03.02 Despesas Financeiras (18.714) (13.565) (7.677)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (1.395) 40.582 (16.027)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes (1.395) 40.582 (16.027)
3.10 Proviséo para IR e Contribuigdo Social (4.366) (6.838) 329
3.1 IR Diferido (2.280) (3.238) (887)
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas Ndo Controladores (63) 54 2
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (8.104) 30.560 (16.583)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

31/12/2009 Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

08.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 -01/01/2008 a 31/12/2008 |5 -01/01/2007 a 31/12/2007
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 429.979 213.530 220.153
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,14312
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,01885) (0,07532)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

09.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais (17.405) 32.467 (19.290)
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 19.179 60.584 (8.262)
4.01.01.01 Resultado antes de IR, CS e participagde (1.395) 40.582 (15.365)
4.01.01.02 Depreciagédo e Amortizacéo 16.452 19.541 4.472
4.01.01.03 Resultado na Venda de Ativos Permanentes 4122 461 2.631
4.01.01.04 IR e CS do Periodo 0 0 0
4.01.01.05 IR e CS Diferidos 0 0 0
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos (34.540) (25.567) (8.760)
4.01.02.02 (Aumento) em Contas a Receber (2.425) (14.866) 7.480
4.01.02.03 Aumento nos Estoques (1.558) (1.978) (870)
4.01.02.04 Aumento nas Demais Contas a Receber (3.078) (8.253) (9.590)
4.01.02.05 Aumento (Redugdo) em Fornecedores (12.499) 12.764 (250)
4.01.02.06 Aumento em Adiantamento de Clientes 4.705 4.686 1.685
4.01.02.07 Redugéo nas Demais Contas a Pagar (19.685) (17.920) (7.215)
4.01.03 Outros (2.044) (2.550) (2.268)
4.01.03.01 Juros pagos por empréstimos 1.275 (289) (2.268)
4.01.03.02 IR e CS pagos (3.319) (2.261) 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (339.597) 3.441 43.835
4.02.01 Integralizacéo de Capital 0 0 395.695
4.02.02 Compras de Imobilizado (37.830) (78.287) (11.286)
4.02.03 Aquisicéo de Novas Faculdades (500) (65.185) (20.751)
4.02.04 Adigdes no Intangivel (23.880) (43.874) (12.183)
4.02.05 Saldo Liquido Reest. Soc. e Aquisigdes 629 (16.936) 15.187
4.02.06 (Aumento) Redugéo em Valores Mobiliarios (278.016) 207.723 (322.827)
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento 365.152 (29.249) (22.092)
4.03.01 Agdes em Tesouraria (368) (21.068) 0
4.03.02 Pagamento de Emprestimos Financiamentos (3.859) (9.275) (20.894)
4.03.03 Emissado de novas agdes 381.208 0 0
4.03.04 Movimentagéo de Mutuos (155) 1.094 (1.198)
4.03.05 Prémio na Emissdo de Opcdes de Agdes 377 0 0
4.03.06 Pagamento de Dividendos (12.051) 0 0
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
4.05 Aumento(Redugao) de Caixa e Equivalentes 8.150 6.659 2.453
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 9.114 2.455 2
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 17.264 9.114 2.455
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM

01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

10.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO CONSOLIDADO LiQUIDO DE 01/01/2009 A 31/12/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 433.329 681 0 0 0 0 434.010
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 433.329 681 0 0 0 0 434.010
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (8.104) 0 (8.104)
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 (12.051) 0 (12.051)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 (12.051) 0 (12.051)
5.05.03.01 |Antecipagao de Dividendos 0 0 0 0 (12.051) 0 (12.051)
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 (681) 0 0 681 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagao de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 366.623 14.585 0 0 0 0 381.208
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acgdes em Tesouraria (368) 0 0 0 0 0 (368)
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 377 0 0 0 0 377
5.12.01 Prémio de Opgdes de Agdes 0 377 0 0 0 0 377
5.13 Saldo Final 799.584 14.962 0 0 (19.474) 0 795.072
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

10.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO CONSOLIDADO LiQUIDO DE 01/01/2008 A 31/12/2008 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 454.397 0 0 0 (16.930) 0 437.467
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 454.397 0 0 0 (16.930) 0 437.467
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 30.560 0 30.560
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 (12.949) 0 (12.949)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 (12.949) 0 (12.949)
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagao de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 681 0 0 (681) 0 0
5.10 Acgdes em Tesouraria (21.068) 0 0 0 0 0 (21.068)
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 433.329 681 0 0 0 0 434.010
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

10.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO CONSOLIDADO LiQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 20 0 0 0 (347) 0 (327)
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 20 0 0 0 (347) 0 (327)
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (16.583) 0 (16.583)
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagao de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 454377 0 0 0 0 0 454377
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acgdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 454.397 0 0 0 (16.930) 0 437.467
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

11.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
6.01 Receitas 333.788 274.034 88.355
6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Servigos 352.354 279.752 90.172
6.01.02 Outras Receitas 0 0 8
6.01.03 Receitas refs. a Constr. Ativos Préprios 0 0 0
6.01.04 Provisdo/Rev. Créds. Liquidagdo Duvidosa (18.566) (5.718) (1.825)
6.02 Insumos Adquiridos de Terceiros (132.988) (75.329) (62.471)
6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos (56.284) (42.572) (16.962)
6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros (76.704) (32.757) (45.509)
6.02.03 Perda/Recuperagao de Valores Ativos 0 0 0
6.02.04 Outros 0 0 0
6.03 Valor Adicionado Bruto 200.800 198.705 25.884
6.04 Retengdes (16.452) (19.541) (4.472)
6.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustéo (16.452) (19.541) (4.472)
6.04.02 Outras 0 0 0
6.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 184.348 179.164 21.412
6.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 26.229 27.490 17.813
6.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
6.06.02 Receitas Financeiras 26.229 27.490 17.813
6.06.03 Outros 0 0 0
6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 210.577 206.654 39.225
6.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 210.577 206.654 39.225
6.08.01 Pessoal 134.050 108.285 31.509
6.08.01.01 Remuneracéo Direta 113.747 94.206 27121
6.08.01.02 Beneficios 5.133 5.002 1.446
6.08.01.03 F.G.T.S. 15.170 9.077 2.942
6.08.01.04 Outros 0 0 0
6.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 47.945 40.636 10.622
6.08.02.01 Federais 38.199 34.563 8.792
6.08.02.02 Estaduais 0 0 0
6.08.02.03 Municipais 9.746 6.073 1.830
6.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 36.623 27.227 13.678
6.08.03.01 Juros 6.950 6.119 7.677
6.08.03.02 Aluguéis 24.106 18.043 4.597
6.08.03.03 Outras 5.567 3.065 1.404
6.08.03.03.01 Direitos Autorais 5.567 3.065 1.404
6.08.04 Remuneragao de Capitais Préprios (8.041) 29.825 (16.584)
6.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 0 0
6.08.04.02 Dividendos 0 12.949 0
6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio (8.104) 16.930 (16.583)
6.08.04.04 Part. Ndo Controladores Lucros Retidos 63 (54) 1)
6.08.05 Outros 0 681 0
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01797-3

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
KROTON EDUCACIONAL S.A.

3-CNPJ
02.800.026/0001-40

11.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO

2 - DESCRIGAO

3-01/01/2009 a 31/12/2009

4 -01/01/2008 a 31/12/2008 |5 -01/01/2007 a 31/12/2007

6.08.05.01

Reserva Legal

0
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0
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12.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

PRICEWVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
Rua dos Inconfidentes, 1190 9°
. . 30140-120 Belo Horizonte, MG - Brasil
Parecer dos auditores independentes Caixa Postal 289
Telefone (31) 3269-1500
Fax (31) 3261-6950

L . www.pwc.com/br
Aos Administradores e Acionistas

Kroton Educacional S.A.

1 Examinamos os balangos patrimoniais da Kroton Educacional S.A. (“Companhia”) e os balangos
patrimoniais consolidados da Kroton Educacional S.A. e suas controladas em 31 de dezembro
de 2009 e de 2008 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado da Companhia e as
correspondentes demonstragdes consolidadas do resultado, dos fluxos de caixa e do valor
adicionado dos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracdo. Nossa responsabilidade € a de emitir parecer sobre essas demonstragdes
financeiras.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
as quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacao das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos da Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contéabeis divulgados; e (c) a avaliagéo das
praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragao da
Companhia, bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3 Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Kroton Educacional S.A.
e da Kroton Educacional S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o
resultado das operagdes, as mutagdes do patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores
adicionados nas operagdes da Companhia dos exercicios findos nessas datas, bem como o
resultado consolidado das operagdes, os fluxos consolidados de caixa e os valores
consolidados adicionados desses exercicios, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Belo Horizonte, 12 de margo de 2010

J\_L\..U.ALQ’ Fr2,
ricewaterhouseCogpers

uditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F" MG

Sodd

Augusto da Silva
tador CRC 1SP197007/0-2 “S” MG
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Relatério da Administragcao
Aos Acionistas,

Atendendo as disposicdes legais, a Administracdo da Kroton Educacional S.A., tem a satisfacdo de
apresentar o Relatério da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras da Kroton Educacional
S.A. e consolidado referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2009 em
comparacado a 2008, elaborados conforme legislacao societaria brasileira e acompanhadas do
parecer dos auditores independentes e do Conselho Fiscal.

Apresentacgao

A Kroton Educacional S.A., com sede e foro na cidade de Belo Horizonte, € uma das maiores
organizagdes educacionais privadas do Brasil, com atuagéo no ensino basico ha mais de 40 anos e
no ensino superior desde 2001. A Companhia atua de forma integrada e diversificada, operando
escolas e faculdades proprias e provendo servigos de educagédo, tecnologia de ensino e material
didatico para uma rede de mais de 654 escolas associadas no ensino basico. No ensino superior, a
Kroton conta com 24 campi em operagao e esta presente em 7 estados brasileiros, sendo a sua
principal marca o Pitagoras.

A Kroton também esta presente na area publica com a marca Projecta, criada e formada por
educadores comprometidos com as politicas publicas de melhoria da qualidade da educagao no
Brasil e com ampla experiéncia no setor.

A Companhia também é mantenedora da Fundagao Pitagoras, uma organizagéo do terceiro setor
que presta servigos a instituigdes educacionais publicas, sem custos, atendendo municipios com
baixo indice de desenvolvimento da educagdo basica e comprovada limitagdo financeira. A
Fundacgao ja beneficiou 396.280 alunos em 76 municipios.

Destaques de 2009

Buscando aproveitar as diversas oportunidades de consolidagéo do setor, em 2009 a Companhia
obteve um aporte de capital superior a R$ 387 milhdes, sendo uma parte proveniente do acordo de
investimento celebrado entre um fundo de investimento da Advent e a Pitdgoras Administracao e
Participagdes e outra parte proveniente da ampla adesao dos acionistas minoritarios.

Durante o exercicio de 2009, a Companhia comegou a operar o campus de Pogos de Caldas e
preparou para operagao em 2010 os campi de Votorantim (SP), Feira de Santana (BA) e Barreiro
(MG). Adicionalmente, as unidades de Macei6 (AL) e Governador Valadares (MG) foram
preparadas para aprovacao do MEC. Ao longo do ano o MEC aprovou 68 novos cursos a serem
iniciados ao longo do ano de 2010.

Além do crescimento organico, a Companhia em 12 de marco de 2009 concluiu a aquisicao da
IUNI, se tornando um dos maiores grupos de ensino do pais.

Para preparar a Kroton para crescer aceleradamente, com seguranca, melhorando
simultaneamente a sua eficiéncia operacional, a Companhia esta implantando uma série de
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iniciativas.

(i) Iniciativas para um Crescimento Sustentado:

v
v
v

AN

v

Fortalecimento da gestédo, com a contratacdo de novos executivos para posi¢cdes-chaves;
Implantagéo de um programa de stock options e remuneragao variavel,

Aprimoramento dos conceitos de accountability, com a implantacdo da geréncia por
diretrizes;

Fortalecimento do processo de gestdo académica, conforme adiante detalhado, tendo em
vista que qualidade académica é fator critico para o desenvolvimento sustentavel da
Companhia no longo prazo;

Fortalecimento da area de EAD (Ensino a Distancia);

Clara definigdo de empresas-alvo para aquisigdes, considerando complementaridade
estratégica, avaliagdo econémica do retorno do capital empregado, agregagao de valor aos
nossos acionistas e tamanho compativel com os esforgos de integragao;

Reestruturacéo e fortalecimento da equipe e processos de M&A (fusbes e aquisicdes) e
PMI (integragédo pds-aquisi¢ao);

Integracado operacional das unidades INED e Faculdades Pitagoras, com significativo
beneficio aos alunos e grandes sinergias e economias operacionais;

Revisdo e redesenho dos principais processos, em andamento, com conclusao prevista
para dezembro de 2010;

Finalizacdo da revisdo de politicas e processos do CSC (Centro de Servigos
Compartilhados, CSA (Centro de Servigos Académicos) e da Geréncia de Crédito e
Cobranca, com o apoio de consultorias especializadas em gestdo de riscos e de
processos; e

Adogao de praticas contabeis que preparam a Companhia para a adog¢ao do IFRS.

(ii) Iniciativas para Melhorar o Resultado no Curto Prazo:

Adicionalmente estdo sendo implantadas varias agbes com o objetivo de melhorar o desempenho
financeiro no curto prazo, incluindo:

v
v

ANANIRN

ANENENEN

Nova estratégia de marketing para captacéo de alunos;

Venda ou desativagdo de unidades que ndo se enquadram na estratégia da Companhia
e/ou tem escala inadequada — Colégio da Lagoa e Faculdade de Vitéria;

Renegociagao dos principais contratos com fornecedores;

Revis&o dos contratos de aluguel;

Benchmarking interno de custos, com definicbes de ajustes para os diversos campi
operados pela empresa;

Implantacdo de orgamento matricial;

Revisao das estruturas de apoio nos campi;

Maior rigor na abertura de novos cursos; e

Aumento do numero de parceiros a oferecer crédito estudantil.

(iii) Iniciativas para o Continuo Aprimoramento da Qualidade Académica:

v
v
v

Constituicdo do Comité Académico, liderado por um novo Reitor (Chief Academic Officer);
Constituicdo de lideres de conhecimento por area;
Contratagao do INDG para a revisao de todos os processos académicos.
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v"Implantagdo de projeto integrado de qualidade na sala de aula, centrado na replicabilidade
do ensino (guias das disciplinas, treinamento de docentes e coordenadores de curso e
avaliagdes do aluno e professor);

v"Implantagéo de projeto de modularizagéo e otimizagao curricular e do regime de oferta dos
programas de bacharelados e cursos superiores de tecnologia;

v" Implantagdo das disciplinas de EAD em todos os cursos reconhecidos, de todas as

faculdades da plataforma de ensino, como parte integrante do modelo otimizado de oferta

das matrizes curriculares dos respectivos cursos;

Implantagdo de ciclos anuais de avaliagao;

Implantagéo de processo de auditoria académica; e

Projeto de otimizag&o da infraestrutura de laboratério e de acervo bibliografico.

ANANERN

Governanga Corporativa

Em linha com as melhores praticas de mercado e visando uma relagao de maior transparéncia e
confianga com os investidores, a Companhia ampliou o Conselho de Administragéo de cinco para
nove membros, sendo trés independentes.

A companhia buscando elevar os padrées de governanga instalou quatro comités: Financeiro e de
Fusdes e Aquisicbes, Recursos Humanos e Remuneragdo, Académico e Institucional e de
Auditoria.

Analise dos Resultados da Kroton em 2009

Apesar do crescimento de 28,8% na receita bruta, o resultado do exercicio ficou bastante abaixo
de nossas expectativas. Os resultados de 2009 estdo impactados por R$ 44,8 milhdes de
transagdes nao-recorrentes, adiante explicados, bem como em despesas relacionadas a

implantacdo dos novos campi.

As principais transa¢des nao-recorrentes séo:

R$ Milhdes
Baixa Colégio Lagoa 665
Baixa Faculdade Vitoria 2.065
Baixa de contas a receber 20.671
Baixa de cheques devolvidos 8.150
Mudanga critério PDD 6.377
Provisao para perda material didatico obsoleto 1.395
Gastos com captagéo de novas escolas 3.457
Rescisdo Professores 1.980

Além das provisGes para baixa das unidades que foram vendidas em janeiro de 2010 (eventos
subsequentes), a Companhia decidiu, em virtude de a revisdo de seus critérios de cobranga
reconhecer um ajuste ndo-recorrente de baixa de contas a receber e cheques devolvidos no total
de R$ 28,8 milhges.

Adicionalmente, a Companhia conduziu no final de 2009 uma ampla revisdo da base de alunos
ativos e inativos e com o apoio de uma consultoria externa determinou a expectativa de perda com

12/03/2010 17:57:12 pag: 25



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2009
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A. 02.800.026/0001-40

13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

base no comportamento (behavior score) por aluno, curso e campus. Em razdo do novo critério
que passa a ser desdobrado em metas compartilhadas por campus, centro de servigo académico e
crédito e cobranga, optamos por efetuar um ajuste adicional ndo recorrente na PDD de R$ 6,4
milhdes.

A provisdo para material didatico obsoleto ocorreu principalmente em virtude da renovagéo das
colegdes da Educacao Basica, que ocorre de forma abrangente a cada quatro anos. Também
foram incorridos custos extraordinarios com a captagéo de novas escolas para a Educagéo Basica
e rescisao de professores de cursos eliminados no Ensino Superior.

Desempenho econémico 2009

O segmento de negdcios da Kroton foi impactado pela crise econémica que afetou o pais ao longo
de 2009. A incerteza da populagédo quanto a recuperagao da economia do pais afetou fortemente o
nosso segmento de atuagdo no ensino superior.

Além dos impactos no numero médio de alunos em nossos campi (menor captagdo e maior
evasao), a velocidade de adaptagdo da Companhia aos fatores econdmicos € limitada as nossas
obrigagdes intrinsecas para com a qualidade de ensino: mao de obra qualificada, material didatico
atualizado, bibliotecas, laboratérios, etc.

Sendo assim, embora impactados pelo ambiente econémico ao longo de 2009, acreditamos numa
recuperacao ja em 2010 na medida em que observamos uma estabilizagdo da producao industrial,
principalmente nas cidades onde nossos campi estao localizados; ha um crescimento constante da
massa salarial e renda nessas regides e ha, por conseguinte, uma retomada do crédito privado ao
nosso publico-alvo.

O Ensino Superior apresentou uma redugdo no numero médio de alunos ao final do ano,
impactando os resultados do exercicio em R$ 3 milhdes. O Ensino Superior também foi impactado
por R$ 2 milhdes de custos com rescisées com professores.

Ja na Educagido Basica, houve aumento de custos de produgdo em relagdo a receita liquida,
associada a uma menor diluigdo do custo da grafica nas operagdes do Projecta e da Rede PAX em
virtude de um baixo volume de produgdo nesse momento de crescimento das vendas destes
segmentos de negdcios. A efetivagdo de novos contratos do Projecta para redes municipais sofreu
um adiamento para o primeiro trimestre de 2010 enquanto a estrutura fixa ja se encontra preparada
para o crescimento da unidade. Para o inicio de 2010 estamos prevendo seis contratos com
municipios atendendo mais de 24 mil alunos de escolas publicas.

Com a preparagao da Companhia para a sua nova fase de crescimento, a despesa corporativa
também apresentou um aumento decorrente da contratagdo de novos executivos, incluindo
consultorias de contratagdo de executivos e signing bbénus, além de verbas rescisorias e
consultorias de recolocagdo para os executivos que deixaram a empresa, no valor de R$ 1,3
milhao.

Receita Bruta

A Kroton encerrou o exercicio de 2009 com receita bruta total de R$ 395,0 milhdes, apresentando
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crescimento de 28,8% em relagdo a 2008. O aumento da base de alunos do ensino superior, o
maior numero de escolas associadas em sua rede de ensino basico, além dos reajustes no ticket
médio de suas operagdes foram os responsaveis por esta melhora.

Deducoes da Receita Bruta

O total das dedugdes da receita bruta da Companhia em 2009 foi de R$ 42,1 milhges,

compostas por bolsas Prouni (R$ 23,7 milhGes), ISS sobre ensino superior (R$ 7,6 milhdes),
PIS/COFINS sobre pés-graduacgao (R$ 0,8 milhdo), PIS/COFINS, ISS e ICMS sobre operagées
escolares (R$ 2,7 milhdes), devolugdes (R$ 4,7 milhdes) e descontos incondicionais (R$ 2,6
milhdes).

Os descontos condicionais por pagamento em dia estao classificados como “despesas financeiras”,
seguindo as orientagdes da legislagao tributaria, embora a sua esséncia esteja relacionada com a
mensalidade cobrada do aluno.

Custos de Produtos e Servicos

Em 2009, os custos totais da Kroton foram de R$ 230,9 milhdes, ou 65,4% da receita liquida. Os
custos de servigos de ensino, em raz&o da maior participacdo das operagdes de ensino superior no
mix de negécios, representaram 92% deste total.

O custo de produtos vendidos — relacionados aos custos de editoracdo e impressado de material
didatico vendido as escolas associadas de educagéo basica — foi de R$ 15,6 milhdes. O aumento
em relagao a receita liquida estd associado a uma menor diluicdo do custo da grafica nas
operagdes do Projecta e da Rede PAX, ja que ambas ainda ndo alcancaram em 2009 a escala
potencial de suas operagoes

O custo de servigos prestados — relacionados aos custos de operagdo das unidades de ensino
superior e escolas préoprias de ensino basico, representados pelos custos de professores, pessoal,
administrativos, servigos de terceiros e outros custos operacionais — foi de R$ 213,2 milhdes em
2009, sofrendo um aumento em fun¢do da menor rentabilidade das Faculdades INED, que estao
sendo incorporadas nas operacgdes do Pitdgoras, e a abertura organica de novas Unidades.

Lucro Bruto e Margem Bruta

O lucro bruto da Kroton em 2009 foi de R$ 122,1 milhdes, com aumento de 22,5% em relagéo a
2008.

Além dos ajustes nao-recorrentes, a margem bruta foi impactada pelo langamento de novas
colegdes de ensino basico, pelo Projecta, e principalmente pela abertura de novos campi organicos
no ensino superior.

Despesas Operacionais

O total das despesas da Kroton em 2009 foi de R$ 131,0 milhGes. Estas despesas operacionais
sdo compostas por despesas com vendas (que inclui a provisdo para devedores duvidosos —
PDD), pessoal, gerais e administrativas, outras receitas operacionais e amortizagéo de agio.
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Despesas com Vendas: As despesas com vendas recorrentes sdo compostas de despesas de
marketing, direitos autorais e distribuicdo de material didatico. Fazem parte também das despesas
com vendas as provisées para devedores duvidosos (PDD) que em 2009 foi de R$ 18,6 milhdes. A
PDD da Kroton de 2009 representou 5,3 % da receita liquida da Companhia.

Despesas com Pessoal: As despesas com pessoal incluem salarios e encargos da estrutura
corporativa e demais despesas com pessoal. O aumento absoluto das despesas com pessoal entre
2009 e 2008 deve-se ao reforgo da nossa estrutura corporativa, principalmente no ultimo trimestre
de 2009, em virtude de uma preparagdo da Companhia para assegurar um crescimento acelerado
nos anos vindouros, apds o aumento de capital de 2009.

Despesas Gerais e Administrativas: As despesas gerais e administrativas abrangem
treinamento, acdes de fidelizagdo de clientes da Rede Basica de Ensino, aluguéis, manutencéo e
servigos de terceiros.

Amortizagdo de Agio: Inclui a amortizagdo do &gio justificada por mais-valia de ativo, j& que os
demais agios tiveram a sua amortizagao suspensa, a partir de 1 de janeiro de 2009.

Lucro Liquido e Lucro liquido Ajustado

Em 2009, apds as transagdes nao-recorrentes de R$ 44,8 milhdes, a Kroton apresentou prejuizo
contabil de R$ 8,1 milhdes.

Adocao do IFRS

Conforme permitido pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), a Companhia decidiu adiar a adog&o obrigatéria do padrao contabil internacional
(IFRS, na sigla em inglés). Sendo assim, a Companhia deve adotar o IFRS na divulgagdo do
balango anual de 2010 e esta avaliando a apresentagéo de seus balangos trimestrais (ITRs).

Auditoria Independente

Em atendimento a instrugcdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, sobre a necessidade de
divulgagao pelas entidades auditadas de informagdes sobre a prestacdo de outros servigos pelo
auditor independente que ndo sejam auditoria externa, a Companhia informa que os servigos
prestados, no exercicio de 2009, pelos auditores independentes foram aqueles relacionados a
prestagao de servigos de auditoria independente.

Clausula Compromisséria

A Kroton Educacional esta vinculada a arbitragem na Céamara de Arbitragem do Mercado,
conforme descrito no Artigo 46 constante no Estatuto Social da Companbhia.

PARA MAIORES DETALHES DA ANALISE DE NOSSO RESULTADO DE 2009,
AQUISICOES E PERSPECTIVAS FUTURAS, VISITE O NOSSO SITE:

WWW.KROTON.COM.BR/RI
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Contexto operacional

A Kroton Educacional S.A. (doravante “Kroton”, “Controladora” ou “Companhia”), com
sede e foro na cidade de Belo Horizonte, tem por objeto social a participagéo, como socia
ou acionista, em sociedades que explorem: (i) a administragdo de atividades de educagao
infantil, ensino fundamental, médio, supletivo, pré-vestibular, superior, profissionalizante,
pos-graduagéo, cursos livres e outras atividades educacionais correlatas; e (ii) o comércio
atacadista e varejista, distribuicao, importagao, exportagao de livros didaticos,
paradidaticos, revistas e demais publicagdes dirigidas a educagao infantil, ensino
fundamental, médio, supletivo, pré-vestibular, superior, profissionalizantes, pos-
graduagao, cursos livres e/ou outras atividades educacionais correlatas bem como o
licenciamento para produtos escolares e de natureza pedagoégica. A Companhia exerce
as suas funcdes através de sua controlada Editora e Distribuidora Educacional Ltda.
(“EDE”).

O modelo de gestao do grupo é operacionalizado pela EDE e suas controladas que atuam
nas areas de educacao:

(i) ministrando cursos regulares e formais de educagéao infantil, ensinos fundamental,
médio, superior, a distancia (on line) e de tecnélogo, bem como treinamentos de
individuos e de organizacgdes profissionais; e

(i) desenvolvendo, distribuindo e comercializando livros didaticos, edi¢des de jornais,
revistas e periddicos, publicidade e divulgacao, capacitando a equipe técnica das escolas
parceiras, bem como oferecendo um conjunto de solugdes a escolas integradas da rede
publica e privada de educacao.

A Pitagoras Administracao e Participagdes S.A. (PAP), sociedade que controla
diretamente a Companhia, e a Advent Educacional Empreendimentos e Participagdes
S.A. (“Advent Educacional”), veiculo do Fundo de Investimento em Participagbes — Brasil
Gestao e Participagao (“Fundo Advent”, e em conjunto com Advent Educacional,
“Advent”), celebraram em 24 de junho de 2009 acordo de investimento de R$ 280.000
efetuado pela Advent diretamente na PAP, por meio de aumento de capital, garantindo a
Advent a propriedade de 50% do capital social total da PAP. Deste montante, R$ 220.000
foi investido pela PAP na Kroton, por meio de aumento de capital (Nota 18).
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14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Apresentacao das demonstragdes financeiras e principais praticas contabeis
Apresentacao das demonstragoes financeiras

As presentes demonstracoes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo da Companhia em 12 de margo de 2010.

As demonstracées financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei
das Sociedades por Agdes € nas normas estabelecidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM.

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragéo destas demonstracdes
financeiras correspondem as normas e orientagdes que estéo vigentes para as
demonstracoes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2009, que serdo diferentes
daquelas que serao utilizadas para elaboracdo das demonstracoes financeiras de 31 de
dezembro de 2010, conforme descrito no item 2.3 a seguir.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras é necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. As demonstragdes financeiras da
Companhia e das controladas, incluem, portanto, estimativas referentes a selegcdo das
vidas uteis do ativo imobilizado e do ativo intangivel, taxas de amortizagao, prazos
previstos para recuperacao do agio de aquisicdes de investimentos, provisdes
necessarias para passivos contingentes, determinagdes de provisdes para imposto de
renda, provisdes para créditos de liquidacado duvidosa, critérios para classificacdo de
gastos ativados no intangivel e no imobilizado e outras similares. Os resultados reais
podem apresentar variagdes em relacio as estimativas.

Para as demonstragdes financeiras apresentadas ao final do exercicio de 2009, foram
reclassificados os saldos de adiantamento a fornecedores de 31 de dezembro de 2008
em que segregamos os valores entre circulante e nio circulante e também destacando
os dividendos a receber da controlada, para melhor comparabilidade.
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Descrigao das principais praticas contabeis adotadas
Apresentacao do consolidado

As informacdes financeiras consolidadas abrangem as seguintes controladas direta e
indiretas:

Participagdo no capital total %

31 de 31de
dezembro de dezembro
Empresas consolidadas 2009 2008
Controlada direta
EDE — Editora e controladora 99,99 99,99
Controladas indiretas
FAC-ARACAJU — Faculdade de Aracaju 99,99 99,99
PSES - Faculdade de Belo Horizonte, Ipatinga, Sao Luis,

Betim, Pogos de Caldas 99,99 99,99
SPES — Educagéo basica 99,99 99,99
PROJECTA EDE - Editora 99,99 99,99
SEL - Colégio 99,99
ORME - Faculdade de Tecnologia Belo Horizonte 99,99 99,99
PAX — Editora Rede Catodlica 99,99 99,99
INADE - Instituto de Avaliagédo 99,99 99,99

AGORA - Escolinhas de Esporte 99,99 99,99
FADOM - Faculdade de Divinépolis 99,99 99,99
UCES - Faculdade de Vitdria 99,99 99,99
UMEP - Faculdade de Londrina 99,99 99,99
JAPI — Faculdade de Jundiai 99,99 99,99
SEG - Faculdade de Guarapari 99,99 99,99
NABEC - Faculdade de Tecnologia de Guarapari 99,99 75,00
SESG - Faculdade de Guarapari 99,99 99,99
AESG - Faculdade de Guarapari 99,99 99,99
UNIMINAS - Faculdade de Uberlandia 99,99 99,99
SUESC - Faculdade do Rio de Janeiro 99,99 99,99
UNILINHARES - Faculdade de Linhares 99,99 99,99
CBTA — Faculdade de Rio Claro 99,99 99,99
FATEC - Faculdade de Tecnologia de Londrina 99,99 99,99
FACTEF — Faculdade de Teixeira de Freitas 99,99 99,99
SAO FRANCISCO - Faculdade de Divindpolis 99,99 99,99
PROJECTA - Solugdes Educacionais 99,99

GK — Faculdade de Feira de Santana 99,99
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Principios de consolidacao

O processo de consolidagao das contas patrimoniais e de resultados corresponde a soma
dos saldos dos ativos, passivos, receitas e despesas das empresas incluidas na
consolidacao, segundo a natureza de seus saldos, efetuando as seguintes eliminagdes: (i)
saldos a receber e a pagar entre as empresas consolidadas, (ii) investimentos e
patriménio liquido, (iii) resultado de equivaléncia patrimonial com o resultado do periodo e
(iv) transagdes comerciais entre as empresas do grupo.

A participagao dos acionistas n&o controladores no patrimdnio liquido e resultado (ndo
relevante) sdo apresentados destacadamente.

Em fungao da venda da controlada Unido Capixaba de Ensino Superior Ltda. - UCES em
4 de janeiro de 2010, os respectivos saldos de ativos e passivos foram excluidos da
consolidacao devido a baixa expectativa de sua realizacao.

A conciliagao entre o patriménio liquido da controladora e do consolidado é como segue:

2009 2008

Controladora 816.131 455.078

Acdes em tesouraria (21.436) (21.068)
Prémio de opgdes de agbes 377

Consolidado 795.072 434.010

Apuracao do resultado e reconhecimento de receita

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e incluem os rendimentos,
encargos e variagdes monetarias a indices ou taxas oficiais incidentes sobre os ativos
circulantes e nao circulantes e os passivos circulantes e nao circulantes. Do resultado sao
deduzidas/acrescidas as parcelas atribuiveis de imposto de renda e contribuicido social.

As mensalidades dos cursos e seus respectivos descontos variam de acordo com o curso,
com a unidade ou com o termo académico. No semestre, sdo cobradas seis
mensalidades, estando incluida a matricula. Os recebimentos antecipados de matricula,
mensalidades e venda de coleg¢des didaticas sao registrados como adiantamento de
clientes e reconhecidos no més de competéncia ou na entrega do material.
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14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

As deducdes da receita bruta sdo compostas por impostos incidentes sobre vendas e
prestacao de servigos, abatimentos referentes ao Programa Universidade para Todos -
ProUni, descontos concedidos incondicionalmente e mensalidades e vendas devolvidas
e/ou canceladas. Os descontos concedidos condicionalmente, proveniente de
pagamentos pontuais de mensalidade, sdo reconhecidos como despesas financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem numerario em espécie e depdsitos bancarios.
Instrumentos financeiros

Classificagao e mensuracgao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: empréstimos
e recebiveis e disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual
os ativos financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a classificagao de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sado ativos
financeiros nao-derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo possuem
cotacdo em um mercado ativo. Sao classificados como ativo circulante, exceto aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emisséo do balango (estes
séo classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis da
Companhia compreendem os empréstimos, contas a receber de clientes, demais contas a
receber e caixa e equivalentes de caixa. Os empréstimos e recebiveis sao contabilizados
pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo nao-derivativos que sao designados
nessa categoria e contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para
venda, calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado como receitas financeiras. A parcela correspondente a
variagao no valor justo é langada contra o patrimédnio liquido, na conta ajustes de
avaliacao patrimonial, sendo realizada contra resultado quando da sua liquidagao ou por
perda considerada permanente (impairment).
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Valor justo

Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagéo publica, a Companhia
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso
de operacgdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que
sdo substancialmente similares e a anadlise de fluxos de caixa descontados, contando o
minimo possivel com informagdes geradas pela administragdo da propria Companhia.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor
recuperavel (impairment). Se houver alguma evidéncia para os ativos financeiros
disponiveis para venda, a perda cumulativa - mensurada como a diferenga entre o custo
de aquisigao e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo
financeiro previamente reconhecida no resultado - é retirada do patriménio e reconhecida
na demonstracao do resultado.

Contas a receber de clientes

Sao apresentados pelos respectivos valores de realizagao e incluem a provisao para
créditos de liquidagao duvidosa. A proviséo para créditos de liquidagao duvidosa é
estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia nao sera capaz
de cobrar todos os valores devidos de acordo com os prazos originais das contas a
receber. O calculo da provisédo € baseado em estimativa suficiente para cobrir provaveis
perdas na realizagcado das contas a receber, considerando a situacao de cada cliente e
respectivas garantias oferecidas (Nota 4).

Estoques

Os estoques sdao demonstrados ao custo médio das compras, inferior aos custos de
reposicao ou aos valores de realizagao (Nota 5).

Investimento em controladas

Valor patrimonial

Na Controladora e na EDE, os investimentos em sociedades controladas séo registrados
e avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, reconhecidos no resultado do

exercicio como receita (ou despesa) operacional.

Quando necessario, as praticas contabeis da controlada s&o alteradas para garantir
consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia.

Quando a participagao da Companhia e/ou da EDE nas perdas acumuladas das
controladas ultrapassam o valor do investimento, a Companhia reconhece estas perdas
acumuladas na conta “Provisao para passivo a descoberto”

12/03/2010 17:57:14 Pag: 34



(i)

)

(k)

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2009
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A. 02.800.026/0001-40

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
Agio

O agio determinado na aquisigdo de um investimento é calculado como a diferenca entre
o valor de compra e o valor contabil do patriménio liquido da empresa adquirida. O agio
esta fundamentado em: (i) mais-valia de ativos, representada pela diferenca entre o valor
contabil da empresa adquirida e o valor justo dos ativos e passivos e (ii) rentabilidade
futura, representada pela diferenga entre o valor justo dos ativos e passivos e o valor de
compra (ambos registrados em Investimentos). A parcela fundamentada em mais-valia de
ativos e passivos é amortizada na propor¢cao em que esses ativos e passivos na empresa
adquirida sao realizados. A parcela fundamentada em expectativas de rentabilidade futura
classificada na rubrica “Intangivel” foi amortizada até 31 de dezembro de 2008, no prazo,
na extenséo e na proporg¢ao dos resultados projetados, ndo superior a dez anos. Apos
aquela data, este agio ndo sofre amortizagéo e esta sujeito a testes anuais de
recuperabilidade.

No consolidado, o agio é primeiramente alocado aos ativos e passivos adquiridos. Essa
alocacgao da-se pela diferencga entre o valor de mercado dos ativos e passivos menos
seus valores patrimoniais. O agio alocado a ativos e passivos identificaveis € amortizado
na propor¢cao em que estes ativos e passivos na controlada sao realizados. A parcela do
agio que nao é possivel alocar a ativos e passivos identificaveis é atribuida a rentabilidade
futura e desde 1° de janeiro de 2009, nao sofre mais amortizagao.

Imobilizado

O imobilizado esta avaliado ao custo histérico de aquisicdo, formagao ou construcao,
corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995. A depreciagao é calculada pelo
método linear para baixar o custo, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 8 e esta de
acordo com a expectativa de vida util dos bens.

Intangiveis

Os gastos incorridos no desenvolvimento de projetos sdo reconhecidos como ativos
intangiveis quando for provavel que os projetos serao bem-sucedidos, considerando-se
sua viabilidade comercial e tecnolégica, exigéncias regulatérias e somente se o custo
puder ser medido de modo confiavel. Os gastos de desenvolvimento capitalizados sao
amortizados desde o inicio da operacgao, pelo método linear e ao longo do periodo do
beneficio esperado.

Licencas adquiridas de programas de computador s&do capitalizados e amortizadas pelo
método linear ao longo de sua vida util estimada, pelas taxas mencionadas na Nota 9.

Diferido
O diferido, formado até 31 de dezembro de 2008, principalmente por despesas pré-

-operacionais, € amortizado no periodo de até dez anos, porém sujeito a analise periddica
de sua recuperacéo.

12/03/2010 17:57:14 Pag: 35



(1)

(m)

(n)

(o)

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2009
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A. 02.800.026/0001-40

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Reducao ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos nao circulantes, inclusive o agio e os ativos intangiveis, sao
revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou ainda,
sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para
verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o
valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco
liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliagado, os ativos sao
agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente.

Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de bens do imobilizado nos quais a Companhia fica
substancialmente com todos os riscos e beneficios de propriedade, sao classificados
como arrendamento financeiro, e séo registrados como se fosse uma compra financiada,
reconhecendo, no seu inicio, um ativo imobilizado e um passivo de financiamento
(arrendamento). O imobilizado adquirido nos arrendamentos financeiros é depreciado
pelas taxas estimadas de vida util dos bens (Nota 8).

Demais ativos circulantes e nao circulantes

Os demais ativos sédo apresentados ao valor de custo ou de realizagao, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagcbes monetarias auferidos.

Imposto de renda e contribuig¢ao social

O Imposto sobre Renda — Pessoa Juridica (“IRPJ”) é calculado com base no resultado,
ajustado ao lucro real pelas adigdes e exclusdes previstas na legislagao, conforme
descrito na Nota 10. A Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido (“CSLL”) é calculada a
aliquota vigente, sobre o resultado antes do imposto de renda ajustado nos termos da
legislacao vigente. O regime de apuragao utilizado pela Companhia e suas controladas é
o lucro real.

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos sao calculados sobre os prejuizos
fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuigdo social e as correspondentes
diferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os
valores contabeis das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses impostos,
definidas atualmente para determinacao desses créditos diferidos, sdo de 25% para o
imposto de renda e de 9% para a contribuigao social (Nota 10).

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos na extensdao em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagéao das diferengas
temporarias e/ou prejuizos fiscais, com base em projecdes de resultados futuros
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elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdébmicos futuros
que podem, portanto, sofrer alteracdes.

Financiamentos

Os financiamentos tomados s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no
recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transagado. Em seguida, os
financiamentos tomados sao apresentados pelo custo amortizado, acrescidos de
encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido ("pro rata temporis").

Provisoes

As provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente, legal
ou nao formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor
possa ser feita.

Remuneragdo com base em agoes

A Companhia oferece aos administradores e empregados de nivel gerencial da
Companhia e de suas sociedades controladas planos de remuneragdo com base em
acoes, liquidados em ac¢des da Companhia, segundo os quais a Companhia recebe os
servigcos como contraprestagdes das opcdes de compra de agdes. O valor justo das
opcoes concedidas é reconhecido como despesa, durante o periodo no qual o direito é
adquirido; periodo durante o qual as condicbes especificas de aquisicao de direitos
devem ser atendidas. A contrapartida é registrada a crédito em Reserva de capital —
Prémio de opcbdes de agdes no patrimonio liquido. Na data do balanco, a Companhia
revisa suas estimativas da quantidade de opgdes cujos direitos devem ser adquiridos com
base nas condi¢des. Esta reconhece o impacto da revisdo das estimativas iniciais, se
houver, na demonstragao do resultado, em contrapartida a capital social adicional,
prospectivamente.

Outros passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Sao demonstrados por seu valor conhecido ou exigivel e registrados de acordo com o
regime de competéncia, acrescidos, quando aplicavel, dos respectivos encargos e
variagdes monetarias. O passivo para remuneragao de funcionarios, principalmente
relativo aos encargos de férias e folha de pagamento, é provisionado a medida que
vencem os periodos aquisitivos.
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14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Normas e interpretagdes de normas que ainda nao estao em vigor

As normas e interpretagdes de normas relacionadas a seguir, foram publicadas e sao
obrigatdrias para os exercicios sociais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2010. Além
dessas, também foram publicadas outras normas e interpretacdes que alteram as praticas
contabeis adotadas no Brasil, dentro do processo de convergéncia com as normas
internacionais. Na avaliacdo da administragao, que ainda encontra-se em andamento, as
normas a seguir poderao impactar as demonstragées financeiras da Companhia de forma
mais relevante. Nos termos dessas novas normas, as cifras do exercicio de 2009, aqui
apresentadas, deverao ser reapresentadas para fins de comparacao, quando da
apresentacdo das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2010. A Companhia nao adotou antecipadamente essas normas no exercicio findo em 31
de dezembro de 2009.

Pronunciamentos

CPC 15 - Combinacgao de negocios

CPC 22 - Informagao por segmento

CPC 26 - Apresentacdo das demonstracdes contabeis

CPC 27 - Ativo imobilizado

CPC 31 - Ativo nao circulante mantido para venda e operagao descontinuada
CPC 37 - Adocéao inicial das normas internacionais de contabilidade

CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragao

CPC 39 - Instrumentos financeiros: apresentagao

CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidenciagao

Interpretagoes

ICPC 08 - Contabilizagao da proposta de pagamento de dividendos

ICPC 09 - Demonstracgdes contabeis individuais, separadas, consolidadas e aplicagao
do método de equivaléncia patrimonial

ICPC 10 - Esclarecimentos sobre os CPC 27 e CPC 28

Titulos e valores mobiliarios
Consolidado
Disponivel para venda

2009 2008

Aplicacgbes financeiras
Aplicagcbes remuneradas pelo CDI (i) 393.120 69.876
Quotas de Fundos de investimento (ii) 45173
Outros 55
Total 393.120 115.104
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14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

As aplicagcbes acima possuem liquidez imediata e foram classificados como titulos e
valores mobiliarios por estarem substancialmente vinculadas a investimentos futuros
relacionados aos projetos de expansao.

O rendimento médio mensal no exercicio de 2009 foi de 0,88% (2008 — 1,08%) e o
montante de receitas financeiras geradas foi de R$ 21.826 (2008 — R$ 25.521).

Refere-se a aplicacoes financeiras efetuadas nos bancos de primeira linha em Certificado
de Deposito Bancario — CDB e operagdes compromissadas lastreadas em debéntures
que poderao ser resgatadas a qualquer momento. Estas aplicagdes possuem
rendimentos atrelados a variagao do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI (2009 e
2008 - entre 100% a 104,5 %).

Refere-se a aplicagdes financeiras em fundos de investimento, com prazo de até 90 dias,
cuja variagao do valor diario das quotas esta atrelada ao mercado financeiro.
Contas a receber

Composicao dos saldos
Consolidado

2009 2008
Contas a receber
Faculdades 56.410 46.443
Colégios 5.234 3.261
Contratos 2.335 2.388
Vendas de livros 21.983 14.749
Outros 2.542 566
Sub-total 88.504 67.407
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa
Faculdades (22.239) (4.737)
Colégios (1.221) (581)
Contratos (141)
Vendas de livros (683) (400)
(24.284) (5.718)
Ajuste a valor presente (425)
Total 63.795 61.689

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 a Companhia procedeu os seguintes
ajustes no seu contas a receber e na provisdo para créditos de liquidacido duvidosa:
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Consolidado

Baixa do contas a receber (i) 20.671
Baixa de cheques devolvidos (ii) 8.150
Aumento da provisado para devedores duvidosos (iii) 6.377
Total do ajuste do contas a receber 35.198

A Companhia concluiu no quarto trimestre de 2009 a centralizagéo de seu sistema
académico e de cobranga denominado “Lyceum”, integrando as suas 24 faculdades
dentro de um mesmo ambiente académico e financeiro. Junto com a centralizagao foi
realizada a migragéo para o sistema de todo historico financeiro e académico dos alunos
ativos e inativos, uma revisdo ampla das regras de crédito, retencéo e evasio dos alunos,
uma limpeza de cadastros, migragao de bancos de dados e o cruzamento de informagdes
entre este sistema e a contabilidade. Em decorréncia deste trabalho a Companhia
identificou a necessidade de registrar baixa de parcela do contas a receber para refletir os
titulos cobraveis de alunos identificaveis dentro do novo sistema, e, assim, registrou um
ajuste de R$ 20.671 em “despesas operacionais com vendas” do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009.

Em dezembro de 2009 a Companhia também concluiu a centralizacdo de controles
internos de cheques recebidos nas diversas faculdades de ensino superior e procedeu a
uma revisao das condi¢cdes de cobranga desses cheques, que referem-se, principalmente,
a renegociacao com alunos inadimplentes. Como resultado desse trabalho, os cheques
que foram devolvidos por bancos, considerados pela Companhia de dificil cobranga,
foram objeto de baixa, também registrada no grupo “despesas operacionais com vendas”
do exercicio.

Em conexao com as atividades descritas em (i) acima, a Companhia conduziu uma ampla
revisdo da base de alunos ativos e inativos com o apoio de uma consultoria externa, com
0 objetivo de gerar indicadores de expectativa de perda para cada uma de suas
instituicdes de ensino, baseado na eficiéncia da carteira de cobranca por faixa de atraso.
Também foram finalizadas novas regras de cobranca, indicadores de desempenho e
centralizacao das atividades de crédito e cobranga. Em fungao do resultado desse
trabalho, neste exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 a Companhia esta
reconhecendo um ajuste inicial ndo-recorrente de R$ 6.377, em decorréncia de mudanga
de expectativa de recebimento de titulos em atraso, na provisio para liquidacdo duvidosa,
também registrado no grupo “despesas operacionais com vendas”.
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Estoques

KROTON EDUCACIONAL S.A.

Legislagdo Societaria
DATA-BASE - 31/12/2009

02.800.026/0001-40

Consolidado

2009 2008
Livros e colegdes Pitagoras 11.328 8.384
Matérias primas 2.207 1.040
Livros comerciais 232 697
Materiais para publicidade e outros 264 257
Adiantamentos a fornecedores 368 996
Provisado para perda de estoque (2.049) (654)
Total 12.350 10.720
Adiantamento a fornecedores
Consolidado
Campus Fornecedor 2009 2008
Campus Betim PFC Gestao Patrimonial 7.081 2.223
Campus Raja Construtora Almeida 7.388 8.260
Campus Governador Valadares Novatécnica 1.000 1.000
Outros 2.535 2.973
18.004 14.456
(-) Ativo circulante (5.510) (5.693)
Ativo nao circulante 12.494 8.763

Consiste, substancialmente, em antecipacdes a fornecedores para construgao e
manutengao dos prédios das unidades de ensino superior de Betim, Raja e Governador
Valadares. Esses valores sao classificados como recuperaveis no circulante pois serao
compensados no pagamento mensal dos alugueis e s&o corrigidos mensalmente

conforme determinado em contrato.
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14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
Investimentos

Informacéao sobre investimentos — Controlada EDE

Em 31 de dezembro de

2009 2008
Quantidade de quotas possuidas 790.399.960 404.065.900
Participacao no capital social - % 99,99 99,99
Capital social 790.340 404.066
Patrimonio liquido contabil 816.528 449.184
Lucro do exercicio (7.256) 32.938
Saldo contabil do investimento 816.151 449.184
Equivaléncia patrimonial (7.256) 32.938

Informagoes sobre investimentos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 — Participagao
da EDE nas suas controladas

Quantidade de quotas Patrimonio liquido
possuidas Capital Social contabil
2009 2008 2009 2008 2009 2008
FAC ARACAJU 56.022 56.022 56 56 39 39
PSES 106.336.613 78.822.160 106.337 78.822 134.069 104.643
SPES 18.316.710 18.316.710 18.317 18.317 16.011 14.046
PROJECTA EDE 5.003.336 3.135.267 5.003 3.135 2.287 1.768
SEL 1.343.519 1.344 685
ORME 17.513.840 11.921.340 17.514 11.921 13.294 14.348
PAX 4.306.972 1.176.970 4.307 1177 2.800 258
INADE 1.000.000 45.979 1.000 46 3.539 2.224
AGORA 709.198 459.835 709 460 50 101
FADOM 4.985.223 1.142.052 4.985 1.142 5.993 2.775
UCES 2.771.075 1.497.130 2.771 1.497 539
UMEP 18.009.874 14.663.033 18.010 14.663 6.403 8.493
JAPI 5.968.809 3.427.861 5.969 3.428 3.165 1.721
SEG 299.787 288.800 300 289 294 289
NABEC 10.000 10.000 10 10 (654) (250)
SESG 60 60 60 60 553 275
AESG 7.850 5.330 7.850 5.330 6.192 3.391
UNIMINAS 10.168.304 5.740,125 10.168 5.740 5.423 1.692
SUESC 24.763.000 23.980.000 24.763 23.980 20.084 18.662
UNILINHARES 6.927.757 4.545.790 6.928 4.546 4.682 3.375
CBTA 2.403.044 860.170 2.403 869 1.121 933
FATEC 816.919 226.390 817 226 575 197
FACTEF 2.014.333 600.000 2.014 600 3.420 82
SAO FRANCISCO 258.000 258.000 258 258 258 258
PROJECTA 100.000 93 46
GK 5.000 5
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Lucro (prejuizo) do periodo

Legislagdo Societaria

DATA-BASE - 31/12/2009

KROTON EDUCACIONAL S.A.

Saldo contabil do

investimento

02.800.026/0001-40

Equivaléncia Patrimonial

2009 2008 (*) 2009 2008 2009 2008(*)
FAC ARACAJU 39 39
PSES 1.924 15.965 134.068 104.632 1.921 15.960
SPES 1.967 (778) 16.011 14.045 1.966 (778)
PROJECTA EDE (1.349) (50) 2.287 1.768 (1.349) (50)
SEL (82) (21) 685 (82) (21)
ORME (6.645) 1.982 13.294 14.347 (6.646) 1.981
PAX (586) (919) 2.801 259 (588) (919)
INADE 359 1.537 3.538 2.224 360 1.537
AGORA (301) (140) 49 101 (301) (140)
FADOM (625) 1.810 5.993 2.775 (625) 1.810
UCES (1.175) (1.407) 539 (1.175) (966)
UMEP (5.434) 3.806 6.405 8.491 (5.433) 3.616
JAPI (1.096) (1.204) 3.165 1.721 (1.097) (1.204)
SEG (6) 294 289 (6)
NABEC (414) (240) (654) (180) (474) (187)
SESG 278 139 553 274 279 139
AESG 283 (1.490) 6.193 3.391 282 (1.693)
UNIMINAS (697) (481) 5423 1.693 (698) (481)
SUESC 641 2.692 20.084 18.660 641 2.692
UNILINHARES (1.076) (1.173) 4.681 3.372 (1.073) (1.173)
CBTA (1.346) 47 1.120 932 (1.346) 47
FATEC (212) (6) 575 196 (212) (6)
FACTEF 1.924 (258) 3.421 82 1.925 (258)
SAO FRANCISCO 258 258
PROJECTA (47) 46 (47)
229.644 180.593 (13.778) 19.906

(*) Informagdes a partir do respectivo més de aquisi¢édo, ocorrida ao longo do exercicio de

2008.

Movimentagao dos investimentos

Controlada direta

Saldo em 31 de dezembro de 2007

Equivaléncia patrimonial
Distribuicdo de dividendos

Saldo em 31 de dezembro de 2008

Aumento de capital
Equivaléncia patrimonial

Distribuicdo de resultado intermediarios 2009

Saldo em 31 de dezembro de 2009

EDE

429.246

32.938
(13.000)

449.184

386.274
(7.256)
(12.051)

816.151
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Controladas indiretas:

Legislagdo Societaria
DATA-BASE - 31/12/2009

02.800.026/0001-40

2008
Integralizagao e

Saldo Aquisicao aumento de Equivaléncia Saldo

inicial de empresas capital patrimonial final

FAC ARACAJU 39 39
PSES 42.879 45.793 15.960 104.632
SPES 13.195 1.628 (778) 14.045
PROJECTA EDE 1.563 255 (50) 1.768
SEL 706 (21) 685
ORME 6.561 5.805 1.981 14.347
PAX 10 1.168 (919) 259
INADE 687 1.537 2.224
AGORA 70 171 (140) 101
FADOM 965 1.810 2.775
UCES 38 1.467 (966) 539
UMEP 4.875 3.616 8.491
JAPI 964 1.961 (1.204) 1.721
SEG 289 289
NABEC 7 (187) (180)
SESG 135 139 274
AESG 155 4.929 (1.693) 3.391
UNIMINAS 536 1.638 (481) 1.693
SUESC 15.968 2.692 18.660
UNILINHARES 4.084 461 (1.173) 3.372
CBTA 336 549 47 932
FATEC 76 126 (6) 196
FACTEF 340 (258) 82
SAO FRANCISCO 258 258
72.552 21.895 66.240 19.906 180.593
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FAC ARACAJU
PSES

SPES
PROJECTA EDE
SEL

ORME

PAX

INADE
AGORA
FADOM
UCES

UMEP

JAPI

SEG

NABEC

SESG

AESG
UNIMINAS
SUESC
UNILINHARES
CBTA

FATEC
FACTEF

SAO FRANCISCO
PROJECTA

INDUSTRIAL E OUTRAS

KROTON EDUCACIONAL S.A.

Legislagdo Societaria
DATA-BASE - 31/12/2009

02.800.026/0001-40

2009
Integralizagao e

Saldo Baixa de aumento de Equivaléncia Saldo
inicial investimento capital patrimonial final
39 39
104.632 27.515 1.921 134.068
14.045 1.966 16.011
1.768 1.868 (1.349) 2.287

685 (665) 62 (82)
14.347 5.593 (6.646) 13.294
259 3.130 (588) 2.801
2.224 954 360 3.538
101 249 (301) 49
2.775 3.843 (625) 5.993

539 (638) 1.274 (1.175)
8.491 3.347 (5.433) 6.405
1.721 2.541 (1.097) 3.165
289 11 (6) 294
(180) (474) (654)
274 279 553
3.391 2.520 282 6.193
1.693 4.428 (698) 5.423
18.660 783 641 20.084
3.372 2.382 (1.073) 4.681

932 1.534 (1.346) 1.120

196 591 (212) 575
82 1.414 1.925 3.421
258 258
93 47 46
180.593 (1.303) 64.132 (13.778) 229.644
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14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
8 Imobilizado
(a) Composigao

Consolidado

Taxas
2009 2008 anuais de
Depreciagcao depreciagao

Custo acumulada Liquido Liquido %

Equipamentos de informatica 17.041 (8.141) 8.900 8.698 20

Moveis, utensilios e instalacdes 30.877 (8.980) 21.897 18.075 10

Veiculos 529 (276) 253 378 20

Benfeitorias em imdveis de terceiros (i) 42.880 (6.155) 36.725 15.783 10

Biblioteca 26.121 (6.418) 19.703 20.316 10

Laboratorio 9.969 (2.250) 7.719 6.883 10

Edificacdes e benfeitorias 41.633 (3.823) 37.810 25.642 4
Imobilizado em andamento 20.476 20.476 23.784
Terrenos 14.154 14.154 14.154
Outros 16 16 23
203.696 (36.043) 167.653 133.736

(i) Refere-se substancialmente a gastos incorridos em benfeitorias nos novos campi da
Faculdade Pitagoras em Sé&o Luis, Betim, Ipatinga, Contagem, Macei6é e Belo
Horizonte. O cronograma de execugao dessas obras é elaborado de acordo com a
aprovacao dos cursos protocolados no Ministério da Educacéo e Cultura — MEC, e as
mencionadas benfeitorias s&o transferidas para a conta de “Benfeitorias em imoveis
de terceiros” a medida que as salas de aula, laboratérios e areas comuns sao
colocadas a disposicao dos alunos.

A depreciacio do exercicio alocada ao custo dos produtos vendidos, dos servigos
prestados e nas despesas administrativas foi de R$ 11.903 (2008 — R$ 7.311).

Os itens do ativo imobilizado ndo possuem evidéncia de que os custos registrados sao
maiores que os seus valores de recuperagao.
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(b) Movimentagao do imobilizado

Consolidado

Depreciagao

Custo acumulada Liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2007 51.399 (13.447) 37.952
Aquisi¢do por combinagdo de empresas 30.662 (4.605) 26.057
Adicbes 77.203 (7.385) 69.818
Baixas (91) (91)
Saldo em 31 de dezembro de 2008 159.173 (25.437) 133.736
Adicbes 37.830 (11.903) 25.927
Baixas (4.202) 2.278 (1.924)
Reclassificagdo do agio (*) 10.895 (981) 9.914
Saldo em 31 de dezembro de 2009 203.696 (36.043) 167.653

(*) O agio apurado na aquisicao da SUESC referente a mais valia de ativos, foi
reclassificado do ativo intangivel para o grupo de imobilizado.

9 Intangivel

(a) Controladora

2009 2008
Amortizagao
Custo acumulada Liquido Liquido
Agio sobre investimentos
Editora (ii) 10.523 (3.332) 7.191 7191
10.523 (3.332) 7.191 7.191
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(b) Consolidado

2009 2008 Taxas
anuais de
Amortizagao amortizagao
Custo acumulada Liquido Liquido %
Softwares 12.643 (3.528) 9.115 4.732 20
Agio sobre investimentos
Cidade Jardim (i) 9.644 (2.755) 6.889 6.889 )
Editora (ii) 10.523 (3.332) 7.191 7.191 *)
Fadom (iii) 10.784 (1.426) 9.358 9.269 )
Uces (iii) 1.428 )
Umep (iii) 12.953 (1.403) 11.550 11.550 )
Japi (i) 4.272 (463) 3.809 3.809 *)
Nabec (iii) 143 (13) 130 130 )
Sesg (iii) 2.021 (202) 1.819 1.819 )
Aesg (iii) 2.438 (229) 2.209 2.209 )
Uniminas (iii) 21.654 (1.624) 20.030 20.030 )
Suesc (iii) 7.550 7.550 15.116 )
Unilinhares (iii) 11.204 (728) 10.476 10.477 )
Cbta (iii) 3.082 (205) 2.877 2.877 )
Fatec (iii) 324 (19) 305 305 )
Factef (iii) 5.751 (328) 5.423 7.532 )
Sao Francisco (iii) 928 928 928 *)
GK (iii) 500 500 ()
Desenvolvimento de projetos internos
Novas unidades e novos cursos (iv) 53.979 (2.014) 51.965 40.781 10
Sistema Universitario Pitagoras (v) 9.629 (1.892) 7.737 8.838 10
Novos contratos Rede (vi) 8.754 (465) 8.289 6.050 10
Ensino a distancia (vii) 3.570 3.570 2.697
Avaliagdo ensino superior (Viii) 1.856 1.856 658
Outros
194.202 (20.626) 173.576 165.315

(*) Ativos de vida util indefinida

A amortizacdo do exercicio alocada ao custo dos produtos vendidos, dos servigos
prestados e nas despesas administrativas foi de R$ 4.506 (2008 — R$ 12.230).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e 2008 nao tivemos gastos relevantes
relacionados a pesquisas e desenvolvimento reconhecidos como despesa.

(i) Refere-se ao agio registrado no aumento da participagdo da PSES no Colégio
Pitagoras Cidade Jardim S.A., o qual foi incorporado pela PSES em outubro de
2003. Esse agio esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura, e teve
sua amortizagao iniciada a partir do ano de 2004, a taxa de 10% ao ano. Em janeiro
de 2007 este agio foi transferido para a SPES, em fungéo da aquisi¢cao do colégio
Cidade Jardim.
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(i) Refere-se ao agio registrado originalmente na APOLLO PARTNERS, em fungéo da
aquisicao de quotas da EDE detidas pela Apollo Europe. Na reestruturagao
societaria ocorrida no 2° trimestre de 2007, houve incorporagao reversa da APOLLO
PARTNERS pela EDE para aproveitamento fiscal do agio e, em linha com as
diretrizes da CVM 349/01, foi constituida provisdo na incorporada no montante da
diferenca entre o valor do agio e o beneficio fiscal decorrente de sua amortizagao.
Na conclusao do processo de reestruturagao, o agio foi recomposto na Controladora
em consonancia com a CVM 349/01.

(iii) Refere-se aos agios registrados nas aquisi¢cdes de faculdades, com fundamentagao
em expectativas de rentabilidade futura de até 10 anos, exceto SUESC, registrado
basicamente em fungado da mais valia do ativo imobilizado.

(iv) Referem-se aos gastos incorridos com:

= Abertura das unidades como Ipatinga, Betim, Sao Luis, Pogos de Caldas,
Uberlandia, Guarapari, Votorantim, Feira de Santana, Aracaju, Contagem,
Governador Valadares e expansao dos campi Cidade Jardim, Guajajaras e
centro, em Belo Horizonte, Venda Nova, Contagem, dentre outros;

» Investimentos em langamento de novos produtos;

» Infra estrutura operacional e tecnolégica adicional que é requerida pelo MEC para
garantir a operagao do ensino superior;

=  Desenvolvimento do PDI - Plano de Desenvolvimento Institucional com
detalhamento de todos os cursos a serem protocolados junto ao MEC e os
gastos incorridos no processo de credenciamento de novos campi e cursos.

(v) Refere-se a gastos incorridos com a concepgéao e desenvolvimento de metodologia
académica (guia para os alunos e professores e sistemas de avaliagao) e
operacional (manual de operagdes) para garantir o crescimento do Sistema
Universitario Pitagoras.

(vi) Referem-se aos gastos incorridos com o desenvolvimento de produtos a serem
vendidos pela Rede Catdlica e Rede Pitagoras.

(vii) Referem-se aos gastos incorridos com a concepgao e o desenvolvimento do novo
negocio de educacgao a distancia com o objetivo de oferecer ensino superior semi-
presencial e via internet em diversas localidades do pais.

(viii) Referem-se a gastos incorridos no desenvolvimento de um novo produto e metodologia
para avaliacdo de ensino superior, oferecido pela empresa INADE.
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Movimentagao do intangivel

Consolidado

Depreciagao

Custo acumulada Liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2007 80.646 (10.520) 70.126
Aquisigao por combinagado de empresas 65.186 (10.194) 54.992
Adicbes 43.874 (2.036) 41.838
Baixas (6.790) 5.149 (1.641)
Saldo em 31 de dezembro de 2008 182.916 (17.601) 165.315
Aquisigao por combinagao de empresas 500 500
Ajuste agio (2.020) (2.020)
Adigdes 23.880 (4.506) 19.374
Baixas (3.093) 500 (2.593)
Reclassificagdo do agio (*) (7.981) 981 (7.000)
Saldo em 31 de dezembro de 2009 194.202 (20.626) 173.576

(*) A parcela do agio apurado na aquisicao da SUESC referente a mais valia de ativos, foi
reclassificado do ativo intangivel para o grupo de imobilizado.

Reducgao ao valor recuperavel de ativos

Os agios por expectativa de rentabilidade futura foram submetidos ao teste de reducao ao
valor recuperavel (impairment) e nao foi identificada qualquer necessidade de ajustes aos
valores dos agios.

A metodologia utilizada na avaliagao foi a do fluxo de caixa descontado (rentabilidade futura),
sendo que as unidades geradoras de caixa determinadas pela Companhia para avaliar a
recuperacao dos agios correspondem a cada uma das faculdades. O célculo considera 5
anos de projegao, adicionando um valor de perpetuidade com crescimento real de 3,0% a.a.

As premissas utilizadas na projecao consideram o niumero médio de alunos dos campi, com
crescimento médio de 15% a.a., suportado pela abertura de novos cursos

Uma das unidades da Companhia, a UCES, teve a sua avaliagao baseada no contrato de
venda assinado em 2010, cujo valor recuperavel deste intangivel é nulo. Dessa forma, foi
efetuada o impairment de R$ 1.427, registrado como despesa operacional no resultado do
exercicio de 2009.
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Imposto de renda e contribuigao social

Composicao do IRPJ e CSLL diferidos

Os saldos de ativos diferidos, registrados substancialmente na controlada EDE,
apresentam-se como segue:

Consolidado

2009 2008
Prejuizos fiscais de imposto de renda 4.181 4.329
Bases negativas de contribuigdo social 1.507 1.558
Diferencas temporarias (principalmente agios) 3.689 5.845
9.377 11.732

A administracao preparou estudo técnico de viabilidade acerca da realizagao futura do
ativo fiscal diferido, considerando a capacidade provavel de geragéao futura de lucros
tributaveis pelas empresas, no contexto das principais variaveis de seus negdcios que
podem, portanto, sofrer alteracoes.

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre adi¢gdes temporarias sdo decorrentes
principalmente do agio proveniente da incorporacgéo pelo Pitagoras Apollo Internacional
S.A. (“PAI") da Apollo do Brasil Participagdes Ltda. (“Apollo Brasil”).

De acordo com as proje¢des elaboradas pela administracdo das empresas, o imposto de
renda e a contribuigao social diferidos de longo prazo serao realizados nos seguintes
anos:

Consolidado

2009 2008
2009 2.486
2010 2.997 2.997
2011 3.003 3.003
2012 3.246 3.246
2013 131
Total realizavel em 4 anos 9.377 11.732
(-) Ativo circulante (2.997) (2.486)
Ativo ndo circulante 6.380 9.246
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Além desse ativo fiscal diferido, a Companhia possui em seus registros fiscais o montante
de R$ 338 (2008 — R$ 93) a compensar com lucros tributarios futuros, ainda nao
registrado contabilmente, por ndo ser possivel afirmar que sua realizagdo é considerada
provavel. Como a base tributavel do imposto de renda e da contribui¢ao social sobre o
lucro liquido decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da
existéncia de receitas nao tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras
variaveis, nao existe uma correlacido imediata entre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizagao
dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como unico indicativo de resultados futuros da
Companhia.

IR e CS diferido passivo

O saldo registrado na controlada SPES é proveniente do agio sobre a aquisi¢ao do
colégio Cidade Jardim, posteriormente incorporado, tornando o agio dedutivel para fins de
imposto de renda e da contribuigdo social. Conforme CPC 04 os ativos intangiveis que
ndo possuem vida util definida, ndo devem sofrer amortizagao, porém este agio esta
sendo amortizado fiscalmente reduzindo a base para recolhimento do imposto. Sobre o
valor amortizado fiscalmente estamos constituindo o IR e CS diferido no valor R$ 465.

Reconciliagdao do beneficio (despesa) do imposto de renda e da contribuigao social

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e a contribui¢ao social pela aliquota
nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:

Controladora

2009 2008
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigédo social do exercicio (8.104) 30.560
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuicao social - % 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢cao social as aliquotas nominais 2.755 (10.390)
Reconciliagao para a receita do imposto de renda e da contribuigdo social
Equivaléncia patrimonial (2.467) 11.199
Exclusdes permanentes, liquidas (716)
Crédito tributario ndo constituido (288) (93)

Imposto de renda e contribui¢do social no resultado do exercicio
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Consolidado

2009 2008
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigédo social do exercicio (1.395) 40.582
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribui¢gao social - % 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢cdo social as aliquotas nominais 474 (13.798)
Reconciliacado para a receita do imposto de renda e da contribuicdo social
Incentivo fiscal em controlada sujeita ao beneficio PROUNI (i) 7.684 6.568
Adicdes, exclusdes permanentes, liquidas (11.963) (631)
Reverséo de crédito tributario (ii) (2.503) (2.122)
Crédito tributario ndo constituido (338) (93)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado do exercicio (6.646) (10.076)

(iy Conforme descrito abaixo, corresponde a empresas que possuem isengao do imposto
de renda e da contribuicido social sobre o lucro em fungao de ter aderido ao ProUNI.

(i) Estes valores estao relacionados com crédito tributario provenientes de
reestruturacao societaria, que esta sendo revertido na proporcao de 1/120 meses.

Incentivos Fiscais

O Programa Universidade para Todos - ProUNI, que estabelece, através da Lei 11.096 de
13 de janeiro de 2005, iseng¢ao de determinados impostos federais a instituicées de
ensino superior que concedam bolsas de estudo integrais e parciais a alunos de baixa
renda matriculados em cursos de graduacgao tradicional e graduagao tecnoldgica. As
empresas de ensino superior controladas da Companhia, estdo inseridas neste programa.

Segundo a Instrugao Normativa 456 de 5 de outubro de 2004, da Secretaria da Receita
Federal, uma instituicdo de ensino superior privada que aderiu ao ProUNI fica isenta, total
ou parcialmente, dos seguintes impostos, durante o periodo em que o termo de adesao
estiver em vigor:

* Imposto de renda e contribuicdo social com relacéo a parcela do lucro liquido
proporcional as receitas provenientes de cursos de graduagao tradicional e graduagao
tecnoldgica.

* Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e Programa de
Integracao Social - PIS, referentes as receitas provenientes dos cursos de graduagao
tradicional e graduacgao tecnoldgica.
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Em funcgao da isengao destes tributos a quem adere ao ProUNI, as controladas que
possuem prejuizo fiscal e base negativa nao efetua contabilizagdo de créditos tributarios.
Os créditos tributarios ndo constituidos em fungao do ProUNI em 2009 representa R$
7.684 (2008 — R$ 6.568).

Adicionalmente, as empresas que tém por atividade principal a comercializagao de livros,
gozam do beneficio do ndo recolhimento do PIS e da COFINS sobre as receitas
provenientes na venda de livros no mercado interno, conforme estabelecido pelo artigo
28° da Lei 10.865/04. Estas empresas também gozam da ndo incidéncia do ICMS sobre a
circulagao de livros didaticos conforme determinado no artigo 5° do decreto 43.808 de 13
de dezembro de 2002.

Fornecedores

O saldo de fornecedores é composto substancialmente por servigos e produtos
necessarios para a produgao e comercializagao de livros didaticos da Colecao Pitagoras,
que sao distribuidos para os colégios da rede de Educagao Basica. O saldo também
possui servigos e consultorias voltados para area de educacéo.

Financiamentos

Consolidado

2009 2008
Moeda nacional

BDMG (i) 13.842 16.606
BNDES (ii) 847

Arrendamento Mercantil (iii) 1.027
14.869 17.453
(-) Passivo circulante (5.165) (5.453)
Passivo n&o circulante 9.704 12.000

(i)  Refere-se ao financiamento provido com recursos do Fundo de Incentivo ao
Desenvolvimento - FINDES, obtido junto ao Banco de Desenvolvimento de Minas
Gerais S.A. — BDMG, para expansao das operagdes de ensino superior. O recurso
obtido foi investido em livros, moveis, maquinas, equipamentos de laboratorios e
informatica e obras civis e infra-estrutura de logistica e tecnologia de informagao.

O valor total do financiamento é de R$ 15.000, com juros de 6% ao ano e
atualizagao pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA (2008 -
5,90%; 2007 - 4,46%), caréncia de 24 meses a partir de dezembro de 2006 e
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(iif)

amortizacdo em 60 meses. Em caso de adimpléncia das 12 primeiras parcelas a

taxa de juros sera reduzida para 4% ao ano.

Refere-se a financiamento “BNDES Automatico”, obtido para a aquisicdo de moveis,
equipamentos de laboratério e informatica relacionados aos cursos das Faculdades
Pitagoras, ja aprovados pelo MEC. Esse financiamento é atualizado com base na
variagdo da Unidade Monetaria do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - UMBNDES, com juros 5,5% ao ano e possui caréncia de 24 meses para
pagamento do principal, que vem sendo amortizado em 36 meses, desde janeiro de
2007. O financiamento esta garantido por nota promissoéria no valor de R$ 3.656 e

avais de pessoas fisicas.

Certos equipamentos foram arrendados por meio de contratos irretrataveis sujeitos
a encargos de 3,87% a 5,83% ao ano, contendo clausula de opgao de compra, cuja

duracédo varia de 24 a 36 meses.

Os montantes registrado no passivo nao circulante tém a seguinte composig¢ao, por ano
de vencimento:

Consolidado

2009 2008

2010 3.000

2011 3.409 3.000

2012 3.295 3.000

2014 3.000 3.000

9.704 12.000

13 Adiantamentos de clientes
Consolidado
2009 2008
Circulante

Recebimentos antecipados por vendas de cole¢des didaticas (i) 9.661 5.665
Recebimentos antecipados por matriculas e mensalidades (ii) 2.290 1.709
Total 11.951 7.374

(i) Os recebimentos antecipados por conta de cole¢des didaticas a serem entregues ao
longo do proximo ano letivo sdo apropriados a receita quando da entrega das
colecdes a que se referem.

(i) Os recebimentos antecipados por conta de matriculas da educagao basica sao
apropriados a receita ao longo do exercicio em base de duodécimos, € as
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mensalidades recebidas antecipadamente sdo reconhecidas na medida em que
os servigcos forem prestados.

Contas a pagar

Controladora Consolidado
31 de 31 de 31 de
dezembro dezembro dezembro
2009 2009 2008
Circulante
Aquisicdo da FADOM 6.000
Aquisicdo da AESG e da SESG 1.822 1.689
Aquisicao da FATEC 35 32
Aquisicdo da FACTEF 2.108
Aquisicao da CBTA 85 72
Aquisicdo da SAO FRANCISCO 47 593
Aquisicdo da GK 250
Aquisicao imével de Ipatinga 1.560 1.567
Reembolso EDE (i) 6.662
6.662 3.799 12.061
Nao circulante
Aquisicao da UCES 609 443
Aquisicdo da AESG e da SESG 2.105 2.535
Aquisicao da CBTA 235 287
Aquisi¢do da SAO FRANCISCO 593 592
Aquisicdo imével de Ipatinga 3.482 5.031
7.024 8.888
Total de obrigagdes a pagar 6.662 10.823 20.949

(iy Refere-se a custos provenientes de transagdes na emissao de novas acoes da
Companhia que foram pagas pela EDE.

Demais contas a pagar nao circulante

E composto principalmente pela obrigagdo relacionada ao repasse de financiamentos
estudantis recebidos com a compra Uniminas, no montante de R$ 3.755 (2008 — R$
4.027). Estes créditos ficarao retidos a medida do seu recebimento por um prazo de cinco
anos a titulo de caucéo.
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Programa de Recuperacao Fiscal

REFIS IV

Programa de parcelamento fiscal referente aos débitos administrados pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil e Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional inclusive saldo
remanescente dos débitos consolidados no Programa de Recuperagéao Fiscal (Refis),
Parcelamento Excepcional (Paex), os parcelamentos previstos no artigo 38 da Lei 8.212 e
no artigo 10 da Lei 10.522. Em novembro de 2009, a Companhia aderiu ao programa,
visando equalizar e regularizar os passivos fiscais, através de estudos de viabilidade,
decidiu que todos os débitos existentes fossem pagos a vista. Os débitos sao referentes a
EDE (INSS e IOF) no valor total de R$ 1.874, da FADOM (PIS, COFINS, CSLL, IRPJ e
IRRF) no valor de R$ 1.541, da FACTEF (INSS) no valor de R$ 386 e da SUESC
(COFINS) no valor de R$ 254.

(i) O ganho correspondente a redugdo das multas de mora e de oficio é de R$ 889.

(i) O valor de prejuizos fiscais e de bases negativas de contribuicao social, utilizado para
liquidagao dos débitos, monta a R$ 135 e R$ 50, respectivamente, em 31 de
dezembro de 2009.

Parcelamento do ISS - FACTEF

Refere-se a débitos junto a Prefeitura Municipal de Teixeira de Freitas de julho de 2003 a
margo de 2008, consolidadas em julho de 2008. O parcelamento foi concedido em 48
parcelas mensais, a partir da data da consolidagéo. O valor total do débito é de R$ 1.042
ja acrescidos de juros e multas. O mesmo foi amortizado em 50% nas duas primeiras
parcelas. O restante do débito estd sendo recolhido em parcelas no valor de R$ 11. Até a
data de 31 de dezembro de 2009 ja foram pagas 17 parcelas, permanecendo um saldo
remanescente de R$ 334.

Contingéncias
Depdsitos judiciais e provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas sao partes envolvidas em processos judiciais e
administrativos decorrentes do curso normal de suas atividades. As provisdes para
eventuais perdas decorrentes desses processos sao estimadas e atualizadas pela
administragao, amparada pela opinido de seus consultores legais. Em decorréncia desses
processos judiciais, foram realizados depésitos judiciais que podem ser recuperados com
o julgamento das causas em favor das empresas ou utilizados para pagamento no caso
de julgamento desfavoravel.

12/03/2010 17:57:14 Pag: 57



(b)

(c)

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2009
01797-3 KROTON EDUCACIONAL S.A. 02.800.026/0001-40

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Em 31 de dezembro de 2009, as contingéncias provisionadas, registradas no passivo
exigivel a longo prazo totalizam R$ 5.270 (2008 — R$ 990), e os depdsitos judiciais,
registrados no ativo realizavel de longo prazo (“outros”), R$ 482 (2008 - R$ 391).

Perdas possiveis, nao provisionadas no balango

As empresas do Grupo tém acdes de naturezas civel e trabalhista, envolvendo riscos de
perda classificados pela administracdo como “possiveis”, com base na avaliagao de seus
consultores juridicos, para as quais nao ha provisdo constituida, conforme composicao e
estimativa a seguir:

Consolidado

2009 2008

Tributarias 20
Trabalhistas 299 44
Civeis 106 12
405 76

IPTU da SUESC

Em 28 de dezembro de 2009 a SUESC foi notificada pela Prefeitura Municipal do Rio de
Janeiro quanto a cobranga de IPTU dos exercicios de 2004 a 2009, parcelavel em 84
meses. O municipio alega que o IPTU estava sendo cobrado a menor como se a
Faculdade fosse sem fins lucrativos, o que deixou de ser em junho de 1998 quando se
tornou uma sociedade por agdées. Embora a Companhia esteja discutindo o assunto em
esfera administrativa, resolveu reconhecer uma provisdo de R$ 4.110 com uma
contrapartida no resultado do exercicio de 2009 no valor de R$ 1.196 e o valor de R$
2.914 como ajuste no agio proveniente da aquisi¢ao da faculdade, fundamentado em mais
valia de ativo e classificado como edificagdes (Nota 9).
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Patriménio liquido

Capital social
Quantidade de acées

2009 2008
Pitagoras Administragéo e Participagdes Ltda. (“PAP”) 248.063.505 120.962.684
Demais acionistas 181.914.717 92.567.258
Acdes em circulagao 429.978.222 213.529.942
Acbes em tesouraria 6.861.400 6.622.700
Total de agoes emitidas 436.839.622 220.152.642

Em 2 de setembro de 2009 a PAP e os acionistas minoritarios homologaram o aumento
de capital na Companhia composto por 115.376.389 acdes ordinarias e 101.310.591
acoes preferenciais totalizando um aporte de R$ 387.870 milhdes, divididos em R$
366.623 como aumento de capital social e R$ 21.247 como reserva de capital.

O capital social autorizado da Companhia é de 500.000 acdes.
Reserva de Capital

Em 24 de junho de 2009, o Conselho de Administragéo definiu que o valor de R$ 0,09805
de cada nova agao emitida seria destinado a formacao de reserva de capital. Em 2 de
setembro de 2009, foi homologado o valor da reserva em R$ 21.247. Tal reserva esta
apresentada no valor de

R$ 14.585, liquida dos custos provenientes de transacdo na emisséo destas novas agbes
no valor de R$ 6.662.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do

exercicio, até o limite de 20% do capital social. A destinacao é optativa quanto a reserva
legal, somada as reservas de capital, superam em 30% do capital social. A reserva legal
tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizos ou aumentar o capital. Nado houve constituicdo de reserva em 2009

(2008 — R$ 681).
Destinagao do resultado

A Companhia pode, a critério do Conselho de Administragao, levantar balangos
intercalares e, com base neles, distribuir lucros intermediarios, a conta de lucros
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acumulados, ou reservas de lucros existentes no ultimo balanco anual.

Em conformidade com o acordo de acionistas celebrado em 24 de junho de 2009, dos
lucros deveréao ser deduzidos os prejuizos acumulados e as provisdes para imposto de
renda e contribuicado social. Do lucro remanescente devera ter a seguinte destinagéo: (i)
5% para constituicao da reserva legal; (ii) 25% distribuido aos acionistas como dividendos
obrigatérios; e (iii) constituicdo de reserva estatutaria de lucros, ndo inferior a 25% e néo
superior a 75%. O saldo restante tera destinagao aprovada pela Assembléia Geral, de
acordo com a proposta submetida pelo Conselho de Administracao.

Distribuicao de dividendos

Em 24 de junho de 2009, a Assembléia Geral Ordinaria da Companhia deliberou a
distribuicdo de dividendos intercalares, no valor de R$ 12.051, relativos aos lucros
acumulados da Companhia até 31 de margo de 2009.

Os dividendos foram pagos na data de 15 de setembro de 2009, observando-se a base
acionaria da Companhia no encerramento do pregao de 25 de junho de 2009. O valor
pago por cada acgado foi de R$ 0,395 centavos.

Acgoes em tesouraria

A recompra das agbes esta em conformidade com o artigo 157, § 4°, da Lei n° 6.404/76,
com as Instrugdes Normativas da CVM 10/80 e 390/03 e com demais legislagdes
pertinentes.

Até a data de 31 de dezembro de 2009, a EDE adquiriu 980 mil Units, representadas por
980 mil acdes ordinarias e 5.881 mil agdes preferenciais, e o custo das aquisi¢cdes
totalizam R$ 21.436. No exercicio de 2009, foram adquiridas 34 mil agdes ordinarias e
205 agdes preferenciais no valor de R$ 368.

O preco das Units varia entre R$ 8 reais e R$ 33 reais tendo um custo médio de aquisigcao
por Unit & de R$ 17 reais. O valor de mercado do saldo de agdes em tesouraria em 31de
dezembro de 2009 é de R$ 17.640. Nao houve alienagdo das agcdes em tesouraria e ndo
sofreram corregao monetaria.
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Transagdes com partes relacionadas

Os principais saldos e transagdes da Companhia e suas controladas com partes
relacionadas s&o as seguintes:

Crédito com ligadas e débitos com controlada e ligadas

Controladora Consolidado
Débito Débito Crédito Débito Crédito
com com com com com
controlada controlada ligadas ligadas ligadas
2009 2008 2009 2008 2008
EDE 7.282 1.415
Outros 252 160 5
7.282 1.415 252 160 5

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2009 sao referentes a
transacdes comerciais, adiantamento para futuro aumento de capital e notas de débitos,
tais como valores da Kroton provenientes de reembolso de despesas ocorridas com a

captagao de recursos para a Companhia “aumento de capital” e vendas de livros para a
Pax, que sdo comercializados a preco de custo. Sobre estes valores nao incorrem juros.

Demais transag¢6es com partes relacionadas

As empresas SEL, PSES e SPES utilizam imdveis locados da empresa CNG Patrimonial
Ltda, a qual é de propriedade dos sécios fundadores da Kroton. O valor desembolsado
mensalmente pelos aluguéis é de R$ 149 (2008 — R$ 149). Estes valores estdo
registrados no resultado na rubrica de custos dos servigos prestados.

A empresa EDE possui contrato de venda de material didatico com a Fundagé&o Pitagoras,
em condicdo de mercado. O valor das vendas liquidas no exercicio de 2009 foi de R$
8.326 (2008 — R$ 10.501). O saldo de contas a receber em 2009 é de R$ 1.157 (2008 —
R$ 4.149).

Remuneragao do pessoal chave da administragao

O pessoal-chave da administracao inclui os membros do conselho de administracao,
conselho fiscal, presidente, vice-presidente e diretores estatutarios.
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A remuneracdo paga ao pessoal-chave da administracdo esta demonstrada a seguir:

Consolidado

2009 2008
Salarios 2.830 2.299
Remuneracgao variavel (i) 1.047 409
Plano de remuneragédo em acgdes — op¢ao de compra
de acgdes 377
4.254 2.708

(i) Remuneragéo variada definida em contrato aos Diretores Estatutarios.
Plano de remuneragao de opgdes em agoes

Conforme o plano de opg¢des de acdes da Kroton Educacional S.A, aprovado em 23 de
outubro de 2009, com o objetivo de reter os executivos da Companhia e obter um
alinhamento dos interesses destes executivos com os interesses dos acionistas e da
Companhia. Sao elegiveis para participar do plano os conselheiros independentes,
diretores estatutarios e executivos seniores da Companhia.

A outorga de opgdes deve respeitar o limite maximo de cinco milhdes de agbes ordinarias
e trinta milhdes de agdes preferenciais, correspondentes a cinco milhdes de Units,
equivalentes, a 8,01% do capital social da Companhia na data da aprovacgao.

O Conselho de Administracao ou o Comité de Recursos Humanos, conforme o caso,
fixara os termos e as condi¢des de cada opgdo em Contrato de outorga de opgbes de
compra de agdes (contrato), a ser celebrado entre a Companhia e cada beneficiario.

O preco das opgdes sera equivalente ao valor médio atribuido as agdes da Companhia
nos pregdes da Bolsa de Valores de Sao Paulo realizados nos 60 dias anteriores a data
da outorga. O prego de exercicio podera ser acrescido de corregao monetaria calculada
com base na variagao de um indice de precos a ser determinado nos respectivos
contratos, como também podera ter um desconto de até 20%.
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Premissas e calculos do valor justo das op¢des outorgadas

Premissas

2009
Total de opgbes de acdes outorgadas 1.000.000
Preco de exercicio na data da outorga 17,22
Valor justo na data da outorga 4,48
Prazo limite de exercicio (dias) 991

A Companhia reconhece, no resultado, durante o periodo de prestacdo dos servigos,
prazo de caréncia, o custo com a remuneragao aos beneficiarios com base no valor justo
das opg¢des na data da outorga, utilizando o modelo Black-Scholes para a precificagdo do
valor justo das opcdes.

Para determinagao desse valor foram utilizadas as seguintes premissas econdmicas:

2009
Volatilidade do preco da acao % 10,29
Taxa de retorno livre de risco % 8,75
Preco da acéo na data da outorga 18,09

A Companhia efetuara a liquidagao desse plano de opgdes entregando agbes de sua
prépria emissdo que sdo mantidas em tesouraria até o efetivo exercicio das agdes por
parte dos executivos.

As variagdes nas quantidades de opcdes de compra de agdes estdo apresentadas a
sequir:

2009

Quantidade

de opgoes

Em aberto no inicio do periodo — 23 de outubro de 2009 5.000.000
Outorgadas durante o periodo 1.000.000
Em aberto no final do periodo 4.000.000
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Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2008 2009 2008
Despesas financeiras
Juros sobre passivos financeiros, contas a receber e
descontos concedidos incondicionalmente (2.803) (3.216)
Descontos concedidos condicionalmente (i) (11.764) (7.446)
Tributos e taxas sobre operagdes financeiras (51) (2.173) (2.903)
Variacdo monetaria passiva (1.974)
(51) (18.714) (13.565)
Receitas financeiras
Rendimentos com aplica¢des financeiras 21.826 25.521
Juros sobre ativos financeiros (ii) 1.840 1.116
Variagdes monetarias ativas 1.389 853
Ajuste a valor presente (AVP) 1.174
26.229 27.490
Resultado financeiro liquido (51) 7.515 13.925

(i) os descontos concedidos condicionalmente, provenientes de pagamentos pontuais de

mensalidade, sao reconhecidos como despesas financeiras, embora diretamente
associados as mensalidades de nossos alunos.

(ii) os juros sobre ativos financeiros referem-se a encargos sobre mensalidades e contas

a receber.
Instrumentos financeiros
Identificagao e valorizagao dos instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas opera com diversos instrumentos financeiros, com

destaque para disponibilidades, incluindo aplicacdes financeiras, duplicatas a receber de

clientes, contas a pagar a fornecedores e financiamentos.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou

vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e

as caracteristicas desses instrumentos, que sao sistematicamente renegociados, os
valores contabeis se aproximam dos valores justos.
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Caixa e equivalentes de caixa, aplica¢oes financeiras, contas a receber, outros
ativos circulantes e contas a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizagao.
Investimentos

Consistem, principalmente, em investimentos em controladas (sociedades por quotas de
responsabilidade limitada), registrados pelo método de equivaléncia patrimonial, nas quais
a Controladora tem interesse estratégico. Consideragdes de valor de mercado das acgdes
possuidas ndo sao aplicaveis.

Financiamentos

O valor contabil dos financiamentos tem suas taxas atreladas ao indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo — IPCA e a Unidade Monetaria do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - UMBNDES, e aproxima-se do valor de mercado.

Risco com taxa de juros

Esse risco € oriundo da possibilidade das empresas incorrerem em perdas por causa de
flutuacdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos captados no mercado. A Companhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratagao de operagbes para proteger-se contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia e de suas controladas esta intimamente associada ao
nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios
limitados as regras do Governo Federal (Lei 6.870/99, que dispde sobre o valor total das
anuidades escolares). A matricula para o proximo periodo letivo é bloqueada sempre que
o aluno fica inadimplente com a instituicdo. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis,
a seletividade de seus alunos, assim como o acompanhamento dos prazos, sédo
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em
suas contas a receber. As empresas contam ainda com proviséo para créditos de
realizagdo duvidosa no montante de R$ 24.284 correspondente a 27,44% (2008 — R$
5.718, correspondente a 8.47%), do saldo bruto das contas a receber de terceiros em
aberto para fazer face ao risco de crédito.

A Companhia restringe sua exposigao a riscos de crédito associados a bancos e a
aplicacoes financeiras efetuando seus investimentos em instituicdes financeiras de
primeira linha e de acordo com limites previamente estabelecidos.
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Derivativos

A Companhia nao contratou quaisquer instrumentos financeiros derivativos em 2009 e

2008.

Analise de sensibilidade

Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de analise de sensibilidade dos

instrumentos financeiros, que descreve o0s riscos que podem gerar prejuizos materiais

para a Companhia, com cenario mais provavel segundo avaliagao efetuada pela

administracao, considerando um horizonte de doze meses. Adicionalmente, dois outros
cenarios sao demonstrados, nos termos determinados pela CVM, por meio da Instrucao

no. 475/08, a fim de apresentar 25% e 50% de deterioragao na variavel de risco
considerada, respectivamente.

Para a analise de sensibilidade, foram utilizados como premissa os indicadores

macroecondmicos vigentes por ocasidao do encerramento do exercicio social, por entender
que, devido a volatilidade de mercado, o cenario provavel para o exercicio de 2010 seria

equiparado ao de 31 de dezembro de 2009.
Quadro demonstrativo de analise de sensibilidade:

(i) Titulos e valores mobiliarios

Cenario Cenario

Cenario possivel remoto

Indexador Valor Risco provavel (25%) (50%)
CDI 393.120 Desvalorizagéao do CDI 38.683 29.012 19.342

(i) Financiamentos

Cenario Cenario

Cenario possivel remoto

Indexador Valor Risco provavel 25% 50%
IPCA 13.841 Alta do IPCA 597 746 896

Indexadores utilizados: CDI — 9,84%, IPCA — 4,31%.

A administracéo elaborou analise de sensibilidade para os demais instrumentos

financeiros em 31 de dezembro de 2009 e verificou que os mesmos nao apresentam risco

de prejuizo material.
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Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de
delimitar os riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e
operacgao. As coberturas foram contratadas pelo montante a seguir indicado, considerado
suficiente pela administragdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da
sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagoes e a orientagao de seus
consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia possuia apolices de seguro com indenizagao
maxima Unica prevista em R$ 28.700 (2008 — R$ 24.000), onde estéo cobertos danos
elétricos, tumultos, quebra de vidros, equipamentos eletrénicos, incéndio, roubos, queda
de raios, explosdes, vendaval, impacto de veiculos e queda de aeronaves.

Responsabilidade Social - Fundagao Pitagoras

A Companhia é mantenedora da Fundagao Pitagoras uma organizagao do terceiro setor
criada em abril de 1999 com o objetivo de perenizar a organizagao, operando em todo o
territério nacional.

A Fundacéo presta servigos a instituigdes educacionais publicas, sem custos, atendendo
as redes com menores desempenhos no IDEB — indice de Desenvolvimento da Educacéo
Basica e comprovada limitagao financeira, transferindo tecnologia de gestao e
capacitando seus profissionais. O conhecimento em gestao € o mesmo adquirido pelo
Pitagoras em mais de quatro décadas, trabalhando em alianga com entidades
patrocinadoras que viabilizam o desenvolvimento de projetos.

Até dezembro de 2009 a Fundagéo ja beneficiou 396.280 (ndo auditado) alunos em 76
(ndo auditado) municipios.

Eventos subseqiientes

Em 4 de janeiro de 2010, a Kroton através de sua controlada EDE alienou 100% das
cotas do capital social a Uniao Capixaba de Ensino Superior Ltda (UCES), situado em
Vitéria, pelo valor de R$ 72, através de assuncao de dividas desta unidade.O valor do
investimento foi reclassificado para bens destinados a venda, e constituido uma provisao
para perda de investimento.

Em 12 de margo de 2010, a Companhia por meio de sua controlada EDE, adquiriu a
totalidade do capital social da sociedade Iuni Educacional Ltda. A unido das atividades da
Companhia com as do grupo luni criara um grupo de nivel nacional, com 40 campi e
quase 86.000 alunos no ensino superior.

* * *
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