ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Versao : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2015
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.614.039
Preferenciais 0
Total 1.614.039
Em Tesouraria

Ordinarias 12.031
Preferenciais 0
Total 12.031

Verséo : 1
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

Versao : 1
Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro
Evento Aprovagao Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agao Provento por Agao
(Reais / Agao)
Reuniéo do Conselho de 12/05/2015 Dividendo 12/06/2015 Ordinaria 0,05441
Administragao
Reunido do Conselho de 12/08/2015 Dividendo 31/08/2015 Ordinaria 0,06106

Administragcao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Verséo : 1

Cédigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 13.394.004 12.547.412
1.01 Ativo Circulante 4.936 56.225
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.736 55.177
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.200 1.036
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.200 1.036
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 12
1.01.08.03 Outros 0 12
1.02 Ativo Nao Circulante 13.389.068 12.491.187
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 70.313 80.156
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 70.313 80.156
1.02.01.09.03 Depostios Judiciais 26 10
1.02.01.09.04 Garantia para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis 69.887 80.146
1.02.01.09.05 Partes Relacionadas 400 0
1.02.02 Investimentos 13.261.694 12.351.581
1.02.04 Intangivel 57.061 59.450
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 1

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 13.394.004 12.547.412
2.01 Passivo Circulante 64.570 37.443
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 64.002 36.768
2.01.02 Fornecedores 42 276
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 455 398
2.01.05 Outras Obrigacdes 71 1
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 53 0
2.01.05.01.02 Deébitos com Controladas 53 0
2.01.05.02 Outros 18 1
2.01.05.02.04 Dividendos a Pagar 7 1
2.01.05.02.05 Demais Contas a Pagar 11 0
2.02 Passivo Nao Circulante 1.035.961 1.063.561
2.02.02 Outras Obrigacoes 0 875
2.02.02.02 Outros 0 875
2.02.02.02.03 Demais contas a Pagar 0 875
2.02.03 Tributos Diferidos 808.133 815.220
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 808.133 815.220
2.02.04 Provisdes 227.828 247.466
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 227.828 247.466
2.03 Patriménio Liquido 12.293.473 11.446.408
2.03.01 Capital Social Realizado 4.249.901 4.239.757
2.03.02 Reservas de Capital 6.155.133 6.231.776
2.03.02.05 Acgbes em Tesouraria -114.944 -5.603
2.03.02.07 Reservas de Capital 6.270.077 6.237.379
2.03.04 Reservas de Lucros 974.875 974.875
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 913.564 0
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigo da Descri¢ao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 302.179 1.062.190 212.764 756.349
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -20.897 -110.163 -67.737 -89.213
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 323.076 1.172.353 280.501 845.562
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 302.179 1.062.190 212.764 756.349
3.06 Resultado Financeiro 136 740 234 267
3.06.01 Receitas Financeiras 195 808 236 271
3.06.02 Despesas Financeiras -59 -68 -2 -4
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 302.315 1.062.930 212.998 756.616
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 10.481 37.758 0 0
3.08.01 Corrente -65 -65 0 0
3.08.02 Diferido 10.546 37.823 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 312.796 1.100.688 212.998 756.616
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo 312.796 1.100.688 212.998 756.616
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,19000 0,68000 0,13000 0,47000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,19000 0,68000 0,13000 0,47000
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigo da Descri¢ao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014
4.01 Lucro Liquido do Periodo 312.796 1.100.688 212.998 756.616
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 312.796 1.100.688 212.998 756.616
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Verséo : 1

Cédigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -1.136 -11.343
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes -25.699 -11.722
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social 1.062.930 756.616
6.01.01.02 Depreciacado e Amortizagao 111.211 37.382
6.01.01.04 Proviséo para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis -60.924 483
6.01.01.08 Outorga de Opgdes de Acdes 32.698 39.359
6.01.01.09 Rendimento de Titulos e Valores Mobiliarios 739 0
6.01.01.11 Equivaléncia Patrimonial -1.172.353 -845.562
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 24.563 379
6.01.02.04 (Aumento) Redugéo em Tributos a Recuperar -164 488
6.01.02.05 (Aumento) Reducado em Depdsitos Judiciais -16 -1
6.01.02.06 (Aumento) Redugao nas Demais Contas a Receber -1.134 3
6.01.02.07 Aumento (Redugéo) em Fornecedores -234 -105
6.01.02.08 Aumento (Redugéo) em Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 27.234 0
6.01.02.09 Aumento (redugao) em Obrigagdes Fiscais 243 -8
6.01.02.10 Aumento (redugao) em Provisées para Perdas Tributarias, -555 0

Trabalhistas e Civeis

6.01.02.11 Aumento (redugao) Aumento nas Demais Contas a Pagar -811 2
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 236.010 629.547
6.02.01 Resgate (Aplicagao) de Titulos e Valores Mobiliarios -739 0
6.02.02 Recebimento de Dividendos de Controlada 263.382 651.848
6.02.03 Adiantamento Aumento de Capital em Controlada 0 -22.301
6.02.04 Aumento de Capital em Controlada -26.633 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -286.315 -582.375
6.03.01 Alienagoes (Aquisicoes) de Agdes em Tesouraria -109.341 -6.378
6.03.02 Aumento de Capital Liquido dos Custos de Emissao 10.144 0
6.03.03 Pagamento de Dividendos aos Acionistas -187.118 -575.997
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -51.441 35.829
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 55.177 1.005
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.736 36.834
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/09/2015

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcodes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acodes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.239.757 6.231.776 974.875 0 0 11.446.408
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.239.757 6.231.776 974.875 0 0 11.446.408
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 10.144 -76.643 0 -187.124 0 -253.623
5.04.01 Aumentos de Capital 10.144 0 0 0 0 10.144
5.04.03 Opcgodes Outorgadas Reconhecidas 0 32.698 0 0 0 32.698
5.04.04 Acgbes em Tesouraria Adquiridas 0 -109.675 0 0 0 -109.675
5.04.05 Acgbes em Tesouraria Vendidas 0 334 0 0 0 334
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -187.124 0 -187.124
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.100.688 0 1.100.688
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.100.688 0 1.100.688
5.07 Saldos Finais 4.249.901 6.155.133 974.875 913.564 0 12.293.473
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagcdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcodes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acodes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.867.228 228.931 522.530 0 0 2.618.689
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.867.228 228.931 522.530 0 0 2.618.689
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 2.358.257 5.983.250 -483.000 -65.255 0 7.793.252
5.04.01 Aumentos de Capital 2.358.257 5.950.269 0 0 0 8.308.526
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 39.359 0 0 0 39.359
5.04.04 Acgbes em Tesouraria Adquiridas 0 -41.039 0 0 0 -41.039
5.04.05 Acgbes em Tesouraria Vendidas 0 63.801 0 0 0 63.801
5.04.06 Dividendos 0 0 -483.000 -65.255 0 -548.255
5.04.09 Opcoes de acdes exercidas 0 -29.140 0 0 0 -29.140
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 756.616 0 756.616
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 756.616 0 756.616
5.07 Saldos Finais 4.225.485 6.212.181 39.530 691.361 0 11.168.557
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

Verséo : 1

(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros 61.174 -12.404
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros 61.174 -12.404
7.03 Valor Adicionado Bruto 61.174 -12.404
7.04 Retencgodes -111.211 -37.382
7.04.01 Depreciagao, Amortizagdo e Exaustao -111.211 -37.382
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -50.037 -49.786
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.173.161 845.833
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.172.353 845.562
7.06.02 Receitas Financeiras 808 271
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.123.124 796.047
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 1.123.124 796.047
7.08.01 Pessoal 59.620 39.359
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 59.524 39.359
7.08.01.03 F.G.T.S. 96 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes -37.252 68
7.08.02.01 Federais -37.260 68
7.08.02.02  Estaduais 8 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 68 4
7.08.03.01 Juros 68 4
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 1.100.688 756.616
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.100.688 756.616
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 1

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 16.506.773 15.486.180
1.01 Ativo Circulante 2.122.756 1.450.571
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 476.857 450.764
1.01.03 Contas a Receber 1.388.885 732.410
1.01.04 Estoques 23.028 36.076
1.01.06 Tributos a Recuperar 71.905 55.077
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 162.081 176.244
1.01.08.03 Outros 162.081 176.244
1.01.08.03.01 Adiantamentos 40.129 49.962
1.01.08.03.02 Demais Contas a Receber 121.952 126.282
1.02 Ativo Nao Circulante 14.384.017 14.035.609
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 864.060 678.267
1.02.01.02  Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 4.694 4.568
1.02.01.03 Contas a Receber 57.056 10.345
1.02.01.06 Tributos Diferidos 508.195 434.849
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 294115 228.505
1.02.01.09.03 Adiantamentos 1.680 2.577
1.02.01.09.04 Tributos a Recuperar 7.459 6.282
1.02.01.09.05 Depositos Judiciais 48.455 43.221
1.02.01.09.06 Garantia para Provisdes Previdenciarias, Trabalhistas e 227.756 169.734

Civeis

1.02.01.09.07 Demais Contas a Receber 8.765 6.691
1.02.02 Investimentos 1.600 1.600
1.02.03 Imobilizado 1.538.867 1.421.876
1.02.04 Intangivel 11.979.490 11.933.866
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 1

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 16.506.773 15.486.180
2.01 Passivo Circulante 1.121.771 945.905
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 403.774 304.286
2.01.02 Fornecedores 133.978 184.416
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 184.555 74.619
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 184.555 74.619
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 100.886 9.763
2.01.03.01.02 Tributos a Pagar 72.613 48.733
2.01.03.01.03 Impostos e Contribui¢cbes Parcelados 11.056 16.123
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 204.052 201.255
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.281 7.279
2.01.04.02 Debéntures 201.771 193.976
2.01.05 Outras Obrigagbes 195.412 181.329
2.01.05.02 Outros 195.412 181.329
2.01.05.02.04 Dividendos a Pagar 7 17
2.01.05.02.05 Contas a Pagar - Aquisicdes 76.308 74.802
2.01.05.02.06 Adiantamentos de Clientes 113.502 101.212
2.01.05.02.07 Demais contas a Pagar 5.595 5.298
2.02 Passivo Nao Circulante 3.091.529 3.093.867
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 642.829 740.863
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 39.163 40.855
2.02.01.02 Debéntures 603.666 700.008
2.02.02 Outras Obrigagbes 190.327 225678
2.02.02.02 Outros 190.327 225678
2.02.02.02.03 Impostos e Contribuigdes Parcelados 47.733 50.827
2.02.02.02.04 Contas a Pagar - Aquisi¢oes 138.339 170.720
2.02.02.02.05 Demais Contas a Pagar 4.255 4.131
2.02.03 Tributos Diferidos 1.242.038 1.211.952
2.02.04 Provisoes 1.016.335 915.374
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.016.335 915.374
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 12.293.473 11.446.408
2.03.01 Capital Social Realizado 4.249.901 4.239.757
2.03.02 Reservas de Capital 6.155.133 6.231.776
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -114.944 -5.603
2.03.02.07 Reserva de Capital 6.270.077 6.237.379
2.03.04 Reservas de Lucros 974.875 974.875
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 913.564 0
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigo da Descri¢ao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.234.796 3.933.856 1.145.410 2.544.413
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -535.587 -1.667.081 -547.559 -1.057.378
3.03 Resultado Bruto 699.209 2.266.775 597.851 1.487.035
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -357.781 -1.114.897 -361.944 -686.172
3.04.01 Despesas com Vendas -141.736 -443.372 -114.630 -244.396
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -219.197 -673.639 -247.200 -441.745
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.715 6.234 0 60
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 437 -4.120 -114 -91
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 341.428 1.151.878 235.907 800.863
3.06 Resultado Financeiro 612 -21.393 -5.787 -11.349
3.06.01 Receitas Financeiras 47.975 125.419 43.334 87.714
3.06.02 Despesas Financeiras -47.363 -146.812 -49.121 -99.063
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 342.040 1.130.485 230.120 789.514
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -29.243 -29.797 -17.122 -32.898
3.08.01 Corrente -36.589 -77.047 -16.130 -31.838
3.08.02 Diferido 7.346 47.250 -992 -1.060
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 312.797 1.100.688 212.998 756.616
3.1 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 312.797 1.100.688 212.998 756.616
3.11.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora 312.797 1.100.688 212.998 756.616
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,19000 0,68000 0,13000 0,47000
3.99.02 Lucro Diluido por Acao
3.99.02.01 ON 0,19000 0,68000 0,13000 0,47000
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragcao do Resultado Abrangente

Versao : 1

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢ao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 312.797 1.100.688 212.998 756.616

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 312.797 1.100.688 212.998 756.616

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 312.797 1.100.688 212.998 756.616
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Verséo : 1

Cédigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 693.416 862.058
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 1.690.451 1.166.389
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social 1.130.485 789.514
6.01.01.02 Depreciacado e Amortizagao 287.700 155.285
6.01.01.03 Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa 202.136 102.756
6.01.01.04 Provisdo para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis -42.449 -4.368
6.01.01.05 Provisdo (Reversao) para Perdas dos Estoques 897 3.852
6.01.01.06 Encargos Financeiros de Empréstimos e Debéntures 98.749 66.749
6.01.01.07 Encargos Financeiros de Aquisicbes 18.686 13.161
6.01.01.08 Outorga de Opgdes de Acdes 32.698 39.359
6.01.01.09 Rendimento de Titulos e Valores Mobiliarios -36.337 -290
6.01.01.10 Resultado na Venda ou Baixa de Ativos Nao Circulantes -2.114 371
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -899.678 -227.056
6.01.02.01 (Aumento) Redugédo em Contas a Receber -905.323 -211.103
6.01.02.02 (Aumento) Reducao nos Estoques 12.151 9.418
6.01.02.03 (Aumento) Redugédo em Adiantamentos 10.730 4.729
6.01.02.04 (Aumento) Redugéo em Tributos a Recuperar -6.699 -3.542
6.01.02.05 (Aumento) Redugao em Depdsitos Judiciais -5.234 -6.328
6.01.02.06 (Aumento) Redugao nos Demais Ativos -13.560 -12.553
6.01.02.07 Aumento (Reducgédo) em Fornecedores -51.630 -29.310
6.01.02.08 Aumento (Redugado) em Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 99.488 48.082
6.01.02.09 Aumento (Redugao) em Obrigagdes Fiscais 6.059 -4.143
6.01.02.10 Aumento (Redugao) em Adiantamentos de Clientes 12.290 -4.650
6.01.02.11 Aumento (Redugao) em Impostos e Contribuigdes -8.161 -10.703

Parcelados
6.01.02.12 Aumento (Redugédo) na Provisdo para Perdas Tributarias, -50.122 -7.500
Trabalhistas e Civeis

6.01.02.13  Aumento (Redug&o) nos Demais Passivos 333 547
6.01.03 Outros -97.357 -77.275
6.01.03.01 Impostos de Renda e Contribuicdo Social Pagos -11.306 -12.507
6.01.03.02 Juros de Empréstimos e Debéntures Pagos -86.051 -64.768
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -278.211 -101.441
6.02.01 Resgate (Aplicagdo) de Titulos de Valores Mobiliarios 36.211 0
6.02.02 Adigbes de Imobilizado -236.047 -204.387
6.02.03 Adigcbes de Intangivel -65.714 -48.531
6.02.04 Contas a pagar de aquisigdes -46.871 -37.329
6.02.05 Caixa proveniente de adquirida 0 188.806
6.02.07 Recebimento pela Alienagéo de Ativo Nao Circulante 34.210 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -389.112 -786.709
6.03.01 Alienagdes (Aqusigdes) de Agdes em Tesouraria -109.342 -6.378
6.03.02 Aumento de Capital Liquido dos Custos de Emissao 10.144 0
6.03.04 Contratagdo de Empréstimos e Financiamentos 569.785 0
6.03.05 Pagamentos de Debentures -670.000 -150.000
6.03.06 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -2.581 -2.144
6.03.07 Pagamento de dividendos aos acionistas -187.118 -628.187
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 26.093 -26.092
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Verséo : 1

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 450.764 418.932

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 476.857 392.840
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao das Mutagoes do Patrimonio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/09/2015

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participacao dos Nao

Versao : 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcodes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acoes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.239.757 6.231.776 974.875 0 0 11.446.408 0 11.446.408
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.239.757 6.231.776 974.875 0 0 11.446.408 0 11.446.408
5.04 Transagoes de Capital com os Sécios 10.144 -76.643 0 -187.124 0 -253.623 0 -253.623
5.04.01 Aumentos de Capital 10.144 0 0 0 0 10.144 0 10.144
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 32.698 0 0 0 32.698 0 32.698
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -109.675 0 0 0 -109.675 0 -109.675
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 334 0 0 0 334 0 334
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -187.124 0 -187.124 0 -187.124
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.100.688 0 1.100.688 0 1.100.688
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.100.688 0 1.100.688 0 1.100.688
5.07 Saldos Finais 4.249.901 6.155.133 974.875 913.564 0 12.293.473 0 12.293.473
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao das Mutagées do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participacao dos Nao

Versao : 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcodes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acoes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.867.228 228.931 522.530 0 0 2.618.689 0 2.618.689
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.867.228 228.931 522.530 0 0 2.618.689 0 2.618.689
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 2.358.257 5.983.250 -483.000 -65.255 0 7.793.252 0 7.793.252
5.04.01 Aumentos de Capital 2.358.257 5.950.269 0 0 0 8.308.526 0 8.308.526
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 39.359 0 0 0 39.359 0 39.359
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -41.039 0 0 0 -41.039 0 -41.039
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 63.801 0 0 0 63.801 0 63.801
5.04.06 Dividendos 0 0 -483.000 -65.255 0 -548.255 0 -548.255
5.04.09 Opcdes de agdes exercidas 0 -29.140 0 0 0 -29.140 0 -29.140
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 756.616 0 756.616 0 756.616
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 756.616 0 756.616 0 756.616
5.07 Saldos Finais 4.225.485 6.212.181 39.530 691.361 0 11.168.557 0 11.168.557
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Versao : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
7.01 Receitas 3.851.597 2.512.425
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 4.050.719 2.615.121
7.01.02 Outras Receitas 3.076 60
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -202.198 -102.756
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -546.738 -424.136
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -31.119 -29.879
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -515.619 -394.257
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.304.859 2.088.289
7.04 Retengdes -287.700 -155.299
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -287.700 -155.299
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 3.017.159 1.932.990
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 125.419 87.714
7.06.02 Receitas Financeiras 125.419 87.714
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.142.578 2.020.704
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 3.142.578 2.020.704
7.08.01 Pessoal 1.199.510 753.381
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.045.543 662.536
7.08.01.02 Beneficios 66.471 35.518
7.08.01.03 F.G.T.S. 87.496 55.327
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 412.261 266.302
7.08.02.01 Federais 296.723 194.420
7.08.02.02 Estaduais 162 262
7.08.02.03 Municipais 115.376 71.620
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 430.119 244.405
7.08.03.01 Juros 146.812 99.063
7.08.03.02 Aluguéis 278.116 137.951
7.08.03.03 Outras 5.191 7.391
7.08.03.03.01 Direitos Autorais 5.191 7.391
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 1.100.688 756.616
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.100.688 756.616
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paixdo por educar

Belo Horizonte, 12 de novembro de 2015, Kroton Educacional S.A. (BM&FBovespa: KROT3; OTCQX: KROTY)
- "Kroton” ou "Companhia” anuncia hoje os resultados referentes ao terceiro trimestre de 2015 (3T15). As
informacodes financeiras da Companhia sdo apresentadas com base nos nimeros consolidados, em redis,
conforme a Legislacdo Societdria Brasileira e as prdticas contdbeis adotadas no Brasil (BRGAAP), jd em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS), exceto quando indicado de outra
forma.

+ O segundo processo seletivo de 2015 gerou a adicdo de 176,3 mil novos alunos de Graduacgdo Presencial e EAD, um
crescimento de 4% em relacdo ao 3T14. Base total de alunos de Ensino Superior afinge 1,1 milhdo de estudantes.

+ Astaxas de evasdo e PDD permanecem sob confrole, o que reforca a resiliéncia do negdcio e a percepgdo do alto
valor que a Educacdo tem na vida das pessoas, além da efetividade das acdes que vem sendo realizadas para mitigar
0s possiveis efeitos adversos.

+ Receita liquida atingiu R$ 1.234,8 milhdes, alta de 7,8% em relacdo ao 3714 devido, especialmente, ao aumento do
nUmero de alunos pagantes advindos dos processos de captacdo e rematriculas realizados no ano. Nos primeiros nove
meses de 2015, a receita liquida totalizou R$ 3.933,9 milhdes, crescimento de 54,6% sobre o mesmo periodo de 2014 ou
9.5% na andlise pro forma.

+ EBITDA ajustado alcangou R$ 508,2 milhdes e apresentou crescimento de 27,4% sobre o 3T14. No acumulado do ano,
o EBITDA ajustado foi de R$ 1.660,7 milhdes, com uma margem de 42,2%, patamar bastante superior ao verificado no
segundo semestre de 2014, periodo no qual os nUmeros da Anhanguera j& estavam consolidados. Na informacdo pro
forma, também se observa-se uma expressiva evolucdo da margem de 6,0 p.p. na andlise do acumulado do ano.

+ Lucro liquido ajustado totalizou R$ 407,4 milhdes no 3T15, 33,7% superior ao montante de R$ 304,6 milndes apresentado
no mesmo periodo do ano passado. A margem liquida ajustada foi de 33,0% no trimestre, também bastante superior ao
observado no 3T14. Nos 9M15, o lucro liquido ajustado apresentou crescimento de 56,3% em relacdo aos 9M14, atingindo
R$ 1.376,5 milhdes, com margem liquida ajustada de 35,0%. J& na comparacdo do pro forma, verifica-se um consistente
aumento da margem liquida de 6,1 p.p. entre os periodos.

+ Mesmo considerando o calenddrio de repasses relativos ao FIES vigente neste ano (PN23), a geracdo de caixa
operacional apds Capex foi de R$ 334,3 milhdes no 3715, demonstrando de forma inequivoca o rigido controle
orcamentdrio e a adequada politica de reconhecimento de receita.

+ Celebracdo do contrato de venda da Uniasselvi pelo valor de até 1,1 bilhdo e aquisicdo da Studiare, start-up de
tecnologia voltada & educacdo para aperfeicoar a gestdo de ensino e a customizacdo do modelo académico.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Com o ano de 2015 chegando ao fim, podemos avaliar todos os acontecimentos de forma bem ampla
e detalhada. Sem duvida, foi um periodo bastante conturbado que nos colocou em situacdes ou
circunsténcias desafiadoras, mas que também ofereceu novas oportunidades. Ao analisar todas as
conquistas obtidas ao longo do ano, podemos, com toda a certeza, afirmar que provamos,
novamente, ser capazes de atingir um nivel de execucdo e uma capacidade de adaptacdo
diferenciados, o que também nos permite continuar trihando um caminho de geracdo de valor
crescente a nossos stakeholders.

No desempenho operacional, por exemplo, mesmo com todas as adversidades enfrentadas, em
especial no que tange a oferta do FIES, apresentamos um crescimento da base total do Ensino Superior,
permanecendo num patamar acima de 1 milhdo de alunos. J& no desempenho financeiro, estamos
marchando para superar nosso guidance de maneira consistente, com um EBITDA ajustado de R$ 1,7
bilhdo (margem de 42,2%) e um lucro de R$ 1,4 bilhdo (margem de 35,0%) nos primeiros nove meses
do ano.

Obviamente, esses resultados sdo fruto de vdrias iniciativas que buscam fortalecer, cada vez mais, os
pilares estratégicos que fazem parte do DNA da Kroton, tais como a qualidade, a inovacdo, o
crescimento e a eficiéncia de nossas operacoes.

Sobre qualidade e inovacdo, nosso novo modelo académico —KLS 2.0 - comecou a serimplementado
nesse segundo semestre com muito sucesso e deve liderar um movimento importante para a melhora
de nossos indicadores regulatérios nos préoximos anos. Aliado a isso, anunciamos a aquisicdo da
Studiare, uma start-up que agregard conhecimento e promoverd mais agilidade no desenvolvimento
de solucdes de tecnologia aplicada ¢ educagdo de nossos alunos, especialmente focadas no ensino
adaptativo, gerando, assim, novos diferenciais competitivos.
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Por sua vez, os projetos de crescimento estdo avancando muito bem, considerando que jd temos 44
pedidos de abertura de unidades (greenfields) em andlise no Ministério da Educacdo (MEC), ao
mesmo fempo que aguardamos a aprovacdo para ofertar mais de 500 Nnovos cursos presenciais e para
iniciar a operacdo de 448 novos polos de EAD. Adicionalmente, estamos abrindo outras frentes de
crescimento com a reativacdo de 30 polos de EAD e o lancamento de novos produtos educacionais,
além de iniciar a implementacdo de 22 projetos dedicados exclusivamente d reducdo dos indicadores
de evasdo do Ensino Presencial e do Ensino a Disténcia.

Finalmente em relacdo a eficiéncia, os resultados dos nove primeiros meses do ano mostram de forma
inequivoca o quanto uma gestdo alinhada, com uma estratégia clara, foco na execucdo, com
pessoas motivadas e incentivos corretos pode capturar de valor. Nesse periodo, a margem EBITDA teve
um crescimento de 6,0 pontos percentuadis e a margem liquida uma elevacdo de 6,1 pontos
percentuais quando comparadas com o mesmo periodo do ano anterior.

E o melhor é que as oportunidades de eficiéncia ainda estdo presentes em nossas operacoes. Um bom
exemplo é a infroducdo do software de pesquisa operacional que abre uma nova avenida para o
aumento de eficiéncia, especialmente no Ensino Presencial, impactando positivamente os resultados
i@ a partir do 3T15, mas com potencial ainda maior para os préximos semestres, d medida que o
KLS 2.0 seja implementado para toda a base de alunos.

Sabemos que o préximo ano também vai trazer novos desafios, mas temos conviccdo de que a
combinagdo de todos esses projetos de qualidade, inovacdo, crescimento e eficiéncia, somados aos
mais de 34 mil colaboradores totalmente engajados e com muita Paixdo por Educar fard a diferenca

novamente, propiciando o fortalecimento dos nossos alicerces e consolidando a Kroton como uma
empresa de alta geracdo de valor. Que venha 2016!

DESEMPENHO OPERACIONAL

ENSINO SUPERIOR

Evolucdo do NUmero de Alunos

A seguir, € apresentada a evolucdo de alunos do Ensino Superior entre 2T15 e 3T15, de acordo com o
produto (Graduacdo e Pds-graduacdo) e a modalidade de ensino (Presencial e a Distancia).

Osresultados dos processos de captacdo e rematricula do segundo semestre do ano foram concluidos
com resultados expressivos apesar das recentes mudancas regulatdrias envolvendo o FIES. Ndo
obstante os desafios enfrentados, os niUmeros alcancados superaram inclusive a estimativa inicial
anunciada pela Companhia em praticamente todos os indicadores.

No total, foram adicionados 176,3 mil novos alunos de Graduacdo, niumero 3,7% maior que o do
mesmo periodo de 2014. Esse desempenho é resultante da forca das marcas, aliado ao
reconhecimento da qualidade de ensino oferecido e ao intenso trabalho da forca de vendas e agcoes
de marketing e comerciais, inclusive relacionados ao Programa Especial de Parcelamento (PEP).

O processo de rematricula (matriculas de alunos do segundo ao Ultimo semestre letivo) também
obteve resultados significativos, superando em 4,5% o resultado do 3T14, com 826,7 mil alunos de
Graduacdo.

Analisando somente o negécio de Pds-graduacdo, verificou-se um total de 18,8 mil novos alunos,
advindos, principalmente, da modalidade EAD, e um volume importante de formaturas que no total
somaram pouco mais de 9 mil.

Ao final do 3T15, o nUmero de alunos de Ensino Superior (Graduacdo e Pés-graduacdo), considerando
as modalidades Presencial e EAD, atingiu aproximadamente 1,1 milhdo de alunos, estdvel em relacdo
ao trimestre anterior, devido & sazonalidade natural do negdcio. Entre as modalidades, a Presenciall
encerrou o frimestre representando uma participacdo de 43,1% do nUmero total de alunos, enquanto
a modalidade de EAD foi responsdavel por 56,9% da base total de alunos.
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Evolucdo da Evasdo na Graduacdo

Na andlise acima, verifica-se a evolucdo da evasdo para os alunos de Graduacdo do Presencial e do
EAD. Destaca-se a estabilidade das taxas de evasdo no 3T15 em comparacdo com o 3T14 mesmo
considerando a piora dos indicadores econémicos do pais, o que reforca a percepcdo do valor
atribuido & Educacdo.

FIES

Ao final do terceiro frimestre de 2015, a Companhia registrou 226.527 alunos maftriculados com
contratos do FIES, representando uma queda de 12,8% em relacdo ao trimestre anterior, decorrente,
principalmente, da restricdo do niUmero de confratos oferecidos para novos alunos no processo de
captacdo do segundo semestre do ano. No total, 5,6 mil alunos novos foram adicionados & base FIES
durante o segundo processo de captacdo de 2015, ou seja, 8,5% do total de novos alunos matriculados
na Graduacdo Presencial. Considerando esses aspectos, a penetracdo de alunos com o
financiamento acabou retraindo de 58,0% no 2T15 para 50,9% da base de alunos de Graduagdo
presencial do 3T15, situando-se em 22,5% da base total de alunos de Graduagdo no Ensino Superior.
Para o 4715, espera-se o nuUmero de alunos FIES aumente a partir da regularizacdo dos contratos ainda
pendentes no momento.

Parcelamento Especial Privado (PEP)

Durante o ciclo de captacdo do 3T15, foram matriculados 3,5 mil novos alunos no PEP30 e PEP50, nos
quais o aluno paga, durante os primeiros 12 meses do curso, 30% e 50% da mensalidade,
respectivamente. Novamente, cabe ressaltar que o menor nimero de inscritos no PEP durante esse
ciclo de captacdo é resultado da estratégia comercial adotada, com a oferta de produtos menos
agressivos e oferecidos num momento mais fardio denfro da abordagem junto aos potenciais alunos,
além de uma menor remuneracdo ¢ forca de vendas quando comparada com outras modalidades.
Também é importante ressaltar que a Kroton manterd uma postura conservadora nos aspectos de
reconhecimento de receita e provisionamento de todos os alunos do PEP e que o planejamento para
2016 j& contard com informacdes mais completas sobre o comportamento das perdas e da evasdo
nesses produtos. Ao final do 3T15, a base de alunos PEP foi de 17.990 mil alunos, sendo 14.436 no PEP
10, 1.451 no PEP30 e 2.103 no PEP50. Ainda sobre o PEP 10, foram verificadas 1.023 migragcdes para o
FIES no periodo.

Por fim, cabe ressaltar que a Companhia continua trabalhando na criacdo de um financiamento de
longo prazo, que deverd ser inicialmente ofertado no segundo semestre de 2016 em um formato de
parceria com uma instituicdo financeira que, inclusive, serd responsdvel pelo funding.

Avaliacoes do Ministério da Educacdo (MEC)

Ao final do 3T15, 98,1% dos cursos e 99,1% das instituicdes que compdem a Kroton estavam avaliados
com conceitos entre satisfatério e excelente, reforcando o compromisso com a qualidade do ensino
em tfodos os servicos educacionais prestados aos alunos.

Programa Nacional de Acesso ao Ensino Técnico e Emprego (Pronatec)

No contexto do Pronatec (Bolsa Formacdo), a Kroton encerrou o trimestre oferecendo 49 diferentes
cursos, com duracdo entre 12 e 18 meses, em 89 de nossas instituicdes de Ensino Presencial.

Considerando todos os ciclos de captacdo realizados até o ano passado e ressaltando que ndo
houve, até o final do 3T15, novos ciclos de captacdo, a base média (média de alunos com receita
reconhecida) observada no trimestre situou-se em 16.961 alunos (ndo considerado no nUmero de
alunos de Ensino Superior informado anteriormente). Destes, 49,9% estdo no turno matutino, 24,4% no
turno vespertino e 25,7% no turno noturno. Assim como em frimestres anteriores, a receita do Pronatec
continuou sendo reconhecida de acordo com a confirmacdo da presenca do aluno em sala de aula.
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Idiomas

A Kroton também disponibiliza cursos de idiomas em vdrias de suas unidades de Ensino Superior, com
o objetivo de oferecer aos seus alunos mais uma oportunidade de desenvolvimento, além de
estabelecer relacionamentos com estudantes que ainda estdo no Ensino Médio para que possam
escolher uma das unidades Kroton para cursar o Ensino Superior. No final do 3715, o niUmero de alunos
desse segmento era de 3.625 (ndo considerado no nUmero de alunos de Ensino Superior informado
anteriormente).

Cursos Preparatérios (LFG) e Cursos Livres

Por meio da marca LFG, a Companhia oferta cursos preparatérios focados no exame da Ordem dos
Advogados do Brasil (OAB) e em concursos para carreiras publicas. Sempre posicionada como
referéncia em cursos preparatdérios, a LFG registrou uma média de 20.432 alunos ao longo do 3T15,
representando uma queda de 15,1% em relacdo ao trimestre anterior.

Paralelamente, a Companhia também disponibiliza Cursos Livres ofertados por unidades presenciais e
polos de EAD das diferentes marcas. Tais cursos sdo de curta duracdo e permitem ao aluno aumentar
seus conhecimentos em diferentes dreas de concentracdo, como Gestdo, Educacdo e Exatas. Nos
primeiros  meses do ano, a Companhia ofereceu esses cursos a 51.668 alunos (da mesma forma que
nos cursos de idiomas e preparatdrios, estes ndo foram considerados no nUmero de alunos de Ensino
Superior).

EDUCACAO BASICA

No segmento de Educacdo Bdsica, o principal negdcio da Kroton é a oferta, por meio da Rede
Pitdgoras, de seu Sistema de Ensino, composto de colecdes diddticas, treinamento de professores,
avaliacdo educacional e outros servicos para escolas privadas de Educacdo Infantil, Ensino
Fundamental e Ensino Médio.

Para o ano de 2015, como informado no release do 4714, a Companhia tomou a decisdo estratégica
de ndo renovar a maior parte dos contratos com as escolas pertencentes & Rede Sesi. Desse modo,
em 2015, a Companhia passou a atender um total de 713 Escolas Associadas e aproximadamente 245
mil alunos no setor privado, niUmero 16% inferior em relacdo ao ano anterior. No entanto, quando
analisada somente a variacdo das colecdes vendidas dentro da Rede Pitdgoras (ex-SESI) e da Rede
Cristd, observou-se um expressivo crescimento de 20% em relacdo ao ano passado, demonstrando o
alto nivel de reconhecimento desse Sistema de Ensino em todo o pais e o potencial futuro de
crescimento do negdcio.

DESEMPENHO FINANCEIRO

Todos os dados e comentdrios dessa secdo contemplam as operacdes da Uniasselvi nos diferentes
segmentos de atuacdo (Ensino Presencial e EAD).

DESEMPENHO FINANCEIRO - ENSINO PRESENCIAL

Receita e Deducoes

Deducgoes

As deducdes em relacdo & receita bruta apresentaram crescimento de 0,9 p.p. no 3T15, ao se
comparar com o mesmo periodo de 2014, devido, especialmente, a um maior nivel de deducdes
relacionadas ao ProUni, o qual deverd apresentar uma reducdo no proximo trimestre frente a receita
bruta fotal. Em relacdo ao 2T15, verificou-se um aumento de 1,4 p.p. no montante de deducdes sobre
a receita bruta, refletindo, principalmente, o maior nivel de receita bruta no periodo observado
naquele trimestre pela regularizacdo tardia de rematriculas. Esse efeito mais do que compensou a
diminuicdo na linha de descontos totais mofivada pela sazonalidade do Programa de Ajuste de
Mensalidades (PAM), que acontece maijoritariamente nos trimestres pares.
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Receita Liquida

Areceita liquida cresceu 11,0% no 3T15 ao se comparar com o mesmo periodo do ano anterior, devido
ao aumento do niUmero de alunos pagantes advindos dos processos de captacdo e rematriculas
realizados no ano. Esse desempenho mais do que compensou a reducdo do programa Pronatec
verificado nesse ano. Cabe ressaltar que a receita incremental proveniente do PEP somou R$ 26,7
milhdes no trimestre (liquida do Ajuste a Valor Presente — AVP), ou 2,9% do total dareceita do segmento.
Quando adicionado o AVP (ndo contabilizado no P&L), a receita dos alunos do PEP totaliza
aproximadamente R$ 54,0 milhdes no 3T15. Em comparagcdo com o 2715, a queda de 15,2% da receita
liquida é decorrente do efeito observado naquele periodo, o qual foi positivamente impactado pela
regularizacdo das matriculas de alunos (FIES e ex-FIES). No acumulado do ano, a receita liquida atingiu
R$ 2,9 bilhdes, um crescimento de 71,6% em relacdo ao mesmo periodo de 2014, como consequéncia
daincorporacdo dos numeros da Anhanguera a partir do 3714, além dos mesmos fatores comentados
anteriormente.

Ticket Médio Liquido

Para uma melhor compreensdo, o cdlculo do ficket médio da Kroton utiliza o nUmero de alunos
efetivamente faturados no periodo (excluindo aqueles do Pronatec, mas incluindo aqueles do ProUni),
uma vez que, devido aos aditamentos retroativos, um aluno pode ter mais de uma fatura em um
determinado més. Dessa forma, o tficket médio liquido do Presencial no 3T15 foi de R$ 675,69,
notadamente impactado por campanhas comerciais pontuais que contaram com a oferta de
descontos e isencdes de matriculas para os alunos ingressantes do processo seletivo do segundo
semestre. Excluindo exclusivamente esse efeito, o ticket do 3T15 seria de R$ R$ 692,23. Comparando,
entdo, com o 3T14, houve uma expansdo de 4,0% (ou de 6,5% quando excluidos as acdes comerciais
pontuais), como resultado, especialmente, do ajuste anual nas mensalidades e do melhor mix durante
as captacdes realizadas. J& frente ao trimestre anterior, o ticket ficaria estdvel se excluidos os
descontos e isencdes nas matriculas.

Custos

No 3T15, os custos de servicos prestados em relacdo d receita liquida apresentaram queda de 2,8 p.p.
guando comparados com o mesmo periodo de 2014. Esse comportamento é resultado da melhora
continua dos indicadores de eficiéncia alcancados pela otimizacdo do ratio “alunos/sala de aula” e
pela implementacdo de disciplinas de EAD no curriculo do Ensino Presencial. Nesse sentido, é
importante salientar os primeiros resultados obtidos apds a implantacdo do software de pesquisa
operacional (PO) em 60% das unidades da Kroton, com reducdo significativa na linha de custos com
professores, quadro técnico e servicos de terceiros. Embora seja apenas o estdgio inicial de
implementacdo e abrangéncia da nova ferramenta, fica nitido um relevante potencial que esta
deverd agregar em relacdo a maior eficiéncia da Companhia nos proximos semestres. Quando
comparado com o trimestre anterior, a relacdo entre o total de custos e a receita liquida apresentou
aumento de 1,9 p.p., resultados, principalmente, da sazonalidade entre os periodos.

Lucro Bruto

A combinacdo entre o crescimento de receita observado no periodo, decorrente do maior volume
de alunos, e o continuo ganho de eficiéncia dentro das instituicdes permitiu um aumento de 16,1% no
lucro bruto entre 0 3T15 e 0 3T14, e uma elevacdo da margem bruta de 2,8 p.p. quando comparado
com o mesmo periodo de 2014. J& em comparacdo com o 2T15, a queda de 1,9 p.p. ha margem
bruta do periodo é resultado da sazonalidade somada ao fato de aquele trimestre estar positivamente
impactado pela regularizacdo de rematriculas. No ano, a margem bruta apresentou crescimento de
1,1 p.p., alcancando 65,4%, o que evidencia os esforcos realizados para garantir um incremento
continuo da eficiéncia nas diferentes instituicoes.

Despesas Operacionais

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas
Ao andlisar o total das despesas de pessoal, gerais e administrativas em relacdo & receita liquida,
verificou-se uma reducdo de 3,4 p.p. em relacdo ao mesmo trimestre do ano passado, decorrente,
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notoriamente, dos ganhos de escala, captura de sinergias e dos esforcos realizados no controle das
despesas operacionais. Em comparacdo com o frimestre anterior, percebe-se uma estabilidade desse
indicador.

Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)

O PCLD total do Ensino Presencial sobre a receita liquida apresentou aumento de 1,6 p.p. em relacdo
ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo 4,4% da receita liquida — um patamar que a Companhia
acredita ser bastante adequado. Por sua vez, outro grande destaque foi a PCLD ex-FIES e ex-PEP sobre
a receita liquida que ficou estavel tanto na comparagcdo com o 3714, como com o 2T15.

Contas a Receber

O total do Contas a Receber liquido de PCLD apresentou alta de apenas 3,8% entre o 3T15 e o 2T15,
influenciado, especialmente, pelo aumento no Contas a Receber do PEP. Como consequéncia do
conservadorismo nas prdticas de reconhecimento de receita e da efetiva realizacdo do fluxo de
pagamento de recompras do FIES previstos pela Portaria Normativa 23 de 2014 (PN23), o Contfas a
Receber FIES permaneceu praticamente estdvel em relacdo ao 2T15.

Prazo Médio do Contas a Receber

Em relacdo ao prazo médio do Contas a Receber do Ensino Superior, a Kroton apresenta trés andilises
distintas:

1. Contas a Receber Total

Base de cdiculo: saldo do Contas a Receber liquido de curto prazo, relativo a mensalidades e acordos (ex-FIES,
FIES e PEP), dividido pela receita liquida do Ensino Superior dos Ultimos 12 meses e multiplicado por 360 dics.

No 3T15, o prazo médio registrou alta de 44 dias em relacdo ao mesmo periodo do ano passado,
especialmente em virtude das mudancas no cronograma de recebimento do FIES, devido a PN23.
Em comparacdo com o 2T15, o prazo médio ficou praticamente estavel.

2. Contas a Receber, excluindo saldos de recebiveis do FIES e receitas do FIES

Base de cdiculo: saldo do Contas a Receber liquido de curto prazo (incluindo o PEP), exclusivamente relativo a
mensalidades e acordos, dividido pela receita liquida (ex-FIES) do Ensino Superior dos Ultimos 12 meses e
multiplicado por 360 dias.

No 3T15, o prazo médio apresentou aumento de 13 dias em relacdo ao mesmo periodo de 2014,
refletindo a intfroducdo do PEP, a expansdo do prazo de recebimento do Pronatec, além de um menor
nivel de recebimentos em dia, compensado por um nivel maior de recuperacdo até 365 dias.
Entretanto, houve uma reducdo de 08 dias em comparacdo com o 2T15, resultado do sucesso das
prdticas de renegociacdo e cobranca no processo de rematriculas do segundo semestre do ano, o
que provocou um impacto positivo na geracdo de caixa operacional do frimestre.

3. Contas a Receber do FIES

Base de cdiculo: saldo do Contas a Receber liquido de curto prazo, exclusivamente relativo ao FIES, dividido pela
receita liquida de mensalidades FIES dos Ultimos 12 meses e multiplicado por 360 dias.

No 3T15, o prazo médio do Contas a Receber do FIES foi de 132 dias, 55 dias acima do mesmo periodo
de 2014 e com um aumento de 08 dias quando comparado com o 2T15. Conforme comentado
anteriormente, essa alta ja era esperada como consequéncia da PN 23, retornando para patamares
similares aos de 2014 a partir de 2016.

RESULTADO OPERACIONAL

O resultado operacional (antes de despesas com marketing) do 3T15 alcancou R$ 447,5 milhdes, o que
representa uma margem operacional de 48,9%, 4,2 p.p. acima do mesmo periodo do ano anterior,
refletindo, principalmente, os ganhos de eficiéncia e a captura de sinergias alcancados com a fusdo
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da Anhanguera, além do rigido controle orcamentdrio. Em comparacdo com o 2715, a margem
operacional apresentou uma queda de 1,3 p.p. devido, exclusivamente, da sazonalidade que
impactou positivamente o trimestre passado. No acumulado do ano, o resultado operacional
alcancou R$ 1.436,4 milhdes, com uma margem operacional de 49,7%, demonstrando uma melhora
de 0,5 p.p. em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, considerando que os nuUmeros de 2014
contemplam seis meses de Kroton ex-Anhanguera.

DESEMPENHO FINANCEIRO - ENSINO A DISTANCIA (EAD)

Receita e Deducoes

Deducoes

No EAD, os principais itens das deducdes sdo os descontos concedidos e o ProUni que, juntos,
representaram 23,7% do total da receita bruta no 3T15, 4,1 p.p. acima do apresentado no mesmo
periodo do ano passado. Esse resultado € consequéncia do aumento na linha do ProUni, devido ao
atendimento do POEB e & elevacdo na linha de descontos totais, em virtude de alteracdes na
estratégia de precificacdo adotadas ao longo dos processos seletivos desse ano. Quando comparado
com o trimestre passado, observa-se uma reducdo de 1,2 p.p. no total de deducdes sobre a receita
bruta, o que demonstra a rigidez da politica de renegociacdo, mesmo em um ambiente
macroecondmico mais desafiador.

Receita Liquida

No 3T15, a receita liquida totalizou R$ 286,1 milhdes, um desempenho estdvel em relacdo ao mesmo
periodo de 2014. O impacto positivo dos processos de captacdo e de rematriculas acabou sendo
compensado pelo ticket menor observado no periodo. No acumulado do ano, areceita liquida atingiu
R$ 900,7 milhdes, um crescimento de 27,8% em relacdo ao mesmo periodo de 2014, como
consequéncia da incorporacdo da base de alunos da Anhanguera (incluindo os alunos da LFG e de
cursos livres EAD), além dos processos de captacdo e rematriculas.

Ticket Médio Liquido

Para fins de comparabilidade, a Kroton divulga somente o ticket efetivamente pago pelo aluno, sem
descontar os repasses aos proprietdrios dos polos. Portanto, considerando a integralidade (100%) da
receita e a combinacdo dos negdcios de Graduacdo EAD, Pds-graduacdo EAD e LFG, o ticket médio
foi de R$ 235,96, ou seja, 6,2% e 3,0% inferior em relacdo ao 3714 e 2T15, respectivamente. Essas
variagcoes foram decorrentes do maior volume de alunos ProUni, bem como do diferente mix das
captacdes realizadas, inclusive relacionadas d expansdo dos cursos na modalidade 100% EAD, que
possuem um nivel de precos inferior quando comparados com a modalidade semipresencial. Outro
importante evento estd relacionado ds campanhas pontuais de descontos e isencdo nas matriculas
de novos alunos que, assim como no Presencial, impactam somente o ticket médio desse trimestre.
Excluindo somente o efeito das acdes comerciais pontuais, o ticket do 3T15 seria de R$ 243,33, queda
de 3.2% frente ao 3T14 e estdvel em relacdo ao 2T15.

Custos

No 3T15, os custos com servicos prestados (CSP) totalizaram R$ 60,6 milhdes, queda de 5,3 p.p. em
relacdo a receita liquida quando comparada ao mesmo periodo de 2014. Essa reducdo é decorrente,
principalmente, da maior eficiéncia no indicador “tutor por aluno”, além das iniciativas que estdo
sendo realizadas para ofimizar o desempenho do EAD da Anhanguera, com destaque para a
migracdo do modelo de ensino para um enconfro presencial semanal (em vez de dois), e da
reestruturacdo das operacdes da LFG. Quando comparado com o trimestre anterior, os custos em
relacdo dreceita apresentaram queda de 4,2 p.p., 0 que é explicado pelo aumento sazonal verificado
no 2T15 nos custos diretos com folha, especialmente relacionados & contratacdo de docentes e
tutores.

Lucro Bruto

No 3T15, o lucro bruto atingiu R$ 225,5 milhdes, com uma margem bruta de 78,8%, aumento de 5,3 p.p.
em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, em razdo dos menores custos com folha
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apresentados no periodo. Na comparacdo com o trimestre anterior, a alta na margem bruta é
justificada pela sazonalidade do periodo. J& o lucro bruto dos primeiros nove meses do ano situou-se
em R$ 705,2 milhdes, com margem bruta de 78,3%.

Despesas Operacionais

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

No trimestre, as despesas com pessoal em relacdo a receita liguida do segmento apresentaram queda
de 0,9 p.p. em comparacdo com o 3T14, como resulfado dos ganhos de escala e sinergias obtidas
apds a incorporacdo dos numeros da Anhanguera. J& as despesas gerais e administrativas
apresentaram uma reducdo de 2,5 p.p. na comparacdo com 3T14. Assim como informado no trimestre
anterior, esse desempenho é resultado da melhor eficiéncia e dos esforcos de reducdo de despesas
colocados em prdtica desde o inicio da integracdo.

Provisdo para Créditos de Liguidacdo Duvidosa (PCLD)

O nivel de provisionamento para o negdcio de EAD situou-se em 7,4% no 3T15, uma estabilidade em
relacdo aos patamares verificados tanto no 3714, como no trimestre anterior, o que reforca a
assertividade da nossa politica de cobranca, mesmo em um cendrio econémico mais desafiador. Esse
desempenho reflete também a captura e os beneficios da integracdo com a Anhanguera, através
por meio da unificacdo das prdticas de cobranca.

Contas a Receber

O Contas a Receber liquido do EAD totalizou R$ 200,0 milhdes no 3T15, representando uma elevacdo
de 36,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2014, motivado, basicamente, pelo aumento da base de
alunos geradora de recebiveis e pelo aumento do prazo médio de recebimento. J& a reducdo em
relacdo ao 2T15 é consequéncia da efetividade das politicas de renegociacdo e cobranca
praticadas pela Companhia durante o processo de rematriculas do segundo semestre.

Prazo Médio do Contas a Receber

Base de cdiculo: saldo do Contas a Receber liquido de curto prazo dividido pela receita liquida estimada do EAD
dos Ultimos 12 meses e multiplicado por 360 dias.

O prazo médio do EAD no 3T15 apresentou um incremento de 15 dias face ao 3114 e uma reducdo de
5 dias frente ao 2T15, devido as rigidas politicas de negociacdo praticadas durante o processo de
rematriculas.

Resultado Operacional

O resultado operacional (antes de despesas de marketing) do EAD totalizou R$ 196,7 milhdes no 3T15,
18,6% superior ao mesmo periodo de 2014, alcancando uma margem operacional de 68,7% (aumento
de 10,8 p.p.), o que reflete os expressivos ganhos de sinergia e a maior eficiéncia operacional obtidos
no segmento. Essa melhora no desempenho também pode ser observada na comparacdo com o
trimestre anterior, quando a margem operacional observou uma alta de 7,9 p.p., também influenciada
pela sazonalidade do periodo. J& no acumulado do ano, o resultado operacional atingiu R$ 596,3
milhdes com margem de 66,2%, alta de 0,8 p.p. na comparacdo anual, mesmo assumindo que o
resultado da Anhanguera envolve uma maior estrutura de custos.

DESEMPENHO FINANCEIRO - EDUCACAO BASICA

Receita e Deducoes

Deducoes

No 3T15, as deducdes sobre o montante da receita bruta apresentaram reducdo de 4,2 p.p. Qo se

comparar com o mesmo periodo de 2014, devido d melhora na linha de devolucdes verificada no

trimestre, como consequéncia da evolucdo operacional do sistema de logistica implantado ao longo

do ano passado.
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Receita Liquida

J& a receita liquida apresentou pequena queda de 3,2% em relacdo ao 3714, em funcdo,
principalmente, da rescisdo de contratos com as escolas do SESI a partir deste ano. Se excluissemos
esse efeito, o segmento apresentaria um resultado positivo em funcdo do bom desempenho na linha
de contratos de gestdo e operacdes préprias, que cresceu 10% em comparacdo com O mesmo
periodo do ano anterior. Quando comparado com o trimestre passado, a queda de 17,0% na receita
liquida é reflexo da sazonalidade do periodo, em funcdo de vendas antecipadas realizadas naguele
trimestre. No acumulado do ano, o faturamento liquido atingiu R$ 140,6 milhdes.

Ticket Médio Liquido
Na Educacdo Bdsica, o valor anual médio cobrado na venda de material diddtico as Escolas
Associadas em 2015 foi de R$ 462,00 por aluno, 7,9% superior ao de 2014.

Custos

No 3T15, os custos dos produtos vendidos em relacdo & receita liquida do negdcio apresentaram
queda de 6,5 p.p., explicada pelo diferente cronograma de producdo das colecdes de livros enfre os
dois periodos. J& a reducdo de 2,1 p.p. nos custos dos servicos prestados em relacdo ao 3714 é
resultado da maior otimizacdo do quadro técnico de professores visando a melhoria operacional do
segmento. Quando realizada a comparagdo com o frimestre anterior, a queda na linha de custos dos
servicos prestados decorre de uma menor contratacdo de servicos de terceiros observada no periodo.

Lucro Bruto

No 3T15, o lucro bruto cresceu 14,2% frente ao 3T14, com uma margem bruta de 8,6 p.p. superior,
devido aos menores custos apresentados no trimestre. Em contrapartida, o lucro bruto acumulado do
ano apresentou queda de 12,0% em comparacdo com o mesmo periodo do ano passado, com uma
margem bruta 2,3 p.p. inferior em funcdo, principalmente, da rescisdo de contratos com as escolas do
SESI.

Despesas Operacionais

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

As despesas com pessoal, gerais e administrativas, quando comparadas com a receita, apresentaram
gueda de 8,5 p.p. em relacdo ao mesmo periodo de 2014. Assim como nos trimestres anteriores, tal
reducdo ¢ justificada pelas iniciativas de otimizacdo do quadro de pessoal e menores gastos com
servicos de terceiros dentro do segmento.

Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)

A PCLD alcancou 1,1% da receita liquida no 3T15, uma reducdo de 2,1 p.p. ao se comparar com o
mesmo periodo de 2014, como consequéncia da adequacdo do indice de cobertura ocorrido
naguele periodo para fazer frente a antecipacdo do calenddrio. Na comparacdo com o trimestre
anterior, a PCLD ficou praticamente estavel, em um patamar bastante baixo, o que reforca a assertiva
politica de provisionamento adotada para o segmento.

Contas a Receber

No 3T15, areducdo do Contas a Receber emrelacdo ao 3714 e ao 2T15 reflete a maior efetividade na
recuperacdo junto as Escolas Associadas.

Prazo Médio do Contas a Receber

Base de cdiculo: saldo do Contas a Receber liquido de curto prazo dividido pela receita liquida da Educacdo
Bdsica dos Ultimos 12 meses e multiplicado por 360 dias.

Assim como no Contas a Receber, a queda de 23 dias no prazo médio da Educacdo Bdsica, entre o
3T15 e o0 3T14, também estd relacionada ao maior nivel de recuperacdo junto ds Escolas Associadas.
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Resultado Operacional

No trimestre, o resultado operacional (antes de despesas com marketing) afingiu R$ 14,5 milhdes, com
margem de 42,7%, aumento de 19,4 p.p. emrelacdo ao verificado no mesmo periodo do ano passado,
que foi impactado negativamente pela antecipacdo da entrega e da venda de colecdes para o
2T14. Em comparacdo com o frimestre passado, verifica-se uma alta de 8,4 p.p. na margem
operacional, explicada pelas iniciativas promovidas para incrementar a eficiéncia das operacdes. No
acumulado do ano, o resultado operacional alcancou R$ 63,3 milhdes, com margem de 45,1%.

DESEMPENHO FINANCEIRO - KROTON

DESPESAS COM VENDAS E MARKETING

As despesas com vendas e marketing em relacdo a receita liquida apresentaram um aumento de
apenas 0,5 p.p. quando comparadas com o mesmo periodo do ano passado, refletindo um maior
nivel de acdes comerciais realizadas ao longo do processo seletivo do segundo semestre. J& em
relacdo ao trimestre passado, a alta de 1,7 p.p. é resultado da sazonalidade do periodo.

DESPESAS CORPORATIVAS

A relacdo da linha de despesas de pessoal sobre a receita liquida dentro das despesas corporativas
apresentou queda de 0,4 p.p. quando comparadas com o 3T14, devido, especialmente, as sinergias
da fusdo com o avanco da consolidacdo das estruturas administrativas; além da adequacdo do
quadro corporativo promovido substancialmente no primeiro semestre do ano. Na comparacdo com
o 2T15, o aumento de 1,4 p.p. nas despesas com pessoal é consequéncia da adequacdo dos
provisionamentos relacionados & remuneracdo varidvel realizada de forma retroativa neste trimestre.
Analisando isoladamente as despesas gerais e administrativas em relacdo a receita liquida, observou-
se uma queda de 0,5 p.p. e de 0,3 p.p. em relacdo ao 3T14 e ao 2T15, respectivamente, devido &
reducdo gastos advinda do processo de strategic sourcing e de uma maior austeridade orcamentdria.

EVENTOS NAO RECORRENTES

Ao contrdrio do apresentado no trimestre anterior, verificou-se no 3715 uma diminuicdo no volume de
ndo recorrentes como resultado do avango no processo de integracdo da Anhanguera. Nesse sentido,
durante o trimestre foram registradas despesas advindas de integracdes que totalizaram R$ 35,7
milhdes. Dentro desse montante, destacam-se despesas relacionadas com pessoal/rescisdes (R$ 19,7
milhdes) e com consultorias estratégicas e de Tl (R$ 10,5 milhdes). Observou-se também despesas com
projetos de greenfield e com outros projetos que, na totalidade, responderam por R$ 12,8 milhdes no
periodo com um aumento das despesas relacionadas a alienacdo da Uniasselvi verificada durante o
3T15. No acumulado do ano, as despesas ndo recorrentes totalizaram R$ 137,92 milhdes. A expectativa
€ gue o volume de ndo recorrentes seja reduzido ainda mais no préximo trimestre.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro foi negativo em R$ 30,1 milhdes no 3T15, impactado pelas linhas de juros sobre
empréstimos e de juros sobre obrigacdes de aquisicdes, em razdo do carregamento da divida da
Anhanguera. Assim como explicado nos frimestres anteriores, a abertura da linha "Atualizacdo de
Contingéncias” que também impactou negativamente o resultado financeiro desse trimestre se fez
necessdria pelo maior montante verificado apds a realizacdo do Balanco de Abertura oriundo da
fusGo com a Anhanguera. Outro ponto que é importante lembrar € o pagamento da totalidade da
divida exposta d moeda estrangeira realizado no 4714, que evitou um efeito negativo mais relevante
nesse momento de grande desvalorizacdo cambial. Na comparacdo com o 2T15, o resultado
financeiro caiu refletindo, principalmente, o maior volume de caixa da Companhia.
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LUCRO LIQUIDO

O lucro ligquido ajustado (pela amortizacdo de intangivel e custos e despesas ndo recorrentes) atingiu
R$ 407.4 milhdes, gerando uma margem liquida ajustada de 33,0%, alta de 6.4 p.p. em relacdo ao
mesmo periodo de 2014. Esse resultado € consequéncia dos ganhos de sinergias e do aumento de
eficiéncia conquistados pela Companhia apds a fusdo com a Anhanguera e dos projetos executados
com sucesso ao longo dos Ultimos anos. Cabe ressaltar que a variacdo da linha de IR / CS Diferido
ocorre devido as diferencas tributdrias tempordrias (mais detalhes podem ser obtidos na Nota
Explicativa 9 das Demonstracdes Financeiras). No acumulado do ano, o lucro liquido ajustado subiu
56,3%, alcancando R$ 1.376,5 milhdes e com uma margem liquida ajustada de 35,0%.

O lucro liguido, sem considerar os ajustes de custos e de despesas ndo recorrentes e de amortizagdo
do intangivel, foi de R$ 312,8 milhdes no 3T15 e de R$ 1,1 bilhdo nos 9M15.

EBITDA

O EBITDA Ajustado totalizou R$ 508,2 milhdes no trimestre, crescimento de 27,4% co se comparar com
o mesmo periodo de 2014 e com uma margem 6,3 p.p. superior. Esse desempenho é fruto dos
esforcos que vém sendo conduzidos para aumentar a eficiéncia operacional e controlar de maneira
rigida custos e despesas. No acumulado do ano, o EBITDA ajustado totalizou R$ 1.660,7 milndes, com
uma margem de 42,2%.

Desconsiderando o ajuste de custos e despesas ndo recorrentes, a Companhia alcancou um EBITDA

de R$ 459,8 milhdes no 3T15 e de R$ 1.522,7 milhdes nos 9M15, crescimento de 29,6% e 52,2%,
respectivamente. J& a margem EBITDA foi de 37,2% no trimestre e de 38,7% no acumulado do ano.

INVESTIMENTOS (CAPEX)

A Kroton investiu R$ 90,8 milhdes no 3T15, distribuidos da seguinte forma:

(i) equipamentos de informdtica e biblioteca: R$ 17,1 milhdes (19%);

(i) desenvolvimento de conteldo, desenvolvimento de sistemas e licencas de softwares: R$ 25,6
milhdes (28%);

(iii) equipamentos de laboratério e similares: R$ 14,3 milhdes (16%);

(iv) ampliacdes — obras e benfeitorias: R$ 33,8 milhdes (37%).

Durante o 3T15, o volume de investimentos sobre a receita liquida representou 7,4%, sendo que a maior
parte foi destinada aos projetos de ampliacdes com obras e benfeitorias nas unidades existentes, além
de projetos de desenvolvimento de conteldo e de desenvolvimento de sistemas e licencas de
software. No acumulado do ano, o total de investimentos foi de R$ 244,0 milhdes, o que representa
6,2% da receita liquida do periodo.

A Kroton também vem realizando investimentos em projetos especiais relacionados ds ampliacdes das
estruturas fisicas e implementacdo de greenfields, que totalizaram R$ 10,8 milhdes no 3T15 e R$ 57,5 nos
primeiros nove meses do ano. Portanto, o volume total de investimentos sobre a receita liquida
representou 8,2% no 3115 e 7,7% no acumulado do ano, em linha com a estimativa de 7,5% que temos
para o final do ano.

ENDIVIDAMENTO LIQUIDO

Ao final do 3T15, o total entre caixa e aplicacdes financeiras somava R$ 481,6 milhdes, nivel 23,7%
superior ao frimestre imediatamente anterior, refletindo, notoriamente, a geracdo de caixa observada
no periodo, a qual foi impactada também pelas recompras de acdes realizadas no periodo. Com isso,
o nivel de endividamento somou R$ 365,3 milhdes ao final do periodo, também apresentando uma
reducdo em relacdo ao 2T15, comportamento similar mesmo quando adicionadas todas as demais
obrigacdes de curto e longo prazos, que incluem impostos e contribuicdes parcelados, além das
obrigacdes relacionadas ds aquisicoes realizadas até o 3T15. O montante total da divida liquida
compreende quantias relativas a parcelamentos de aquisicoes, especialmente da Uniasselvi, a qual
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estd sendo paga em seis vencimentos anuais desde 2013.

GERACAO DE CAIXA

Geragao de Caixa Real

O fluxo de caixa livre da Companhia é obtido pelo fluxo de caixa das atividades operacionais — que
parte do lucro liguido ajustado por todos os efeitos ndo caixa do resultado e compreende todas as
variacoes no capital de giro, os impostos pagos (IR e Confribuicdo Social) e os investimentos realizados
(ex-aquisicoes) — e pelo fluxo de caixa das atividades ndo operacionais, que abrange toda a
movimentacdo financeira ndo relacionada & operacdo. Todas as informacdes ndo contemplam
nenhum ajuste ou andlise pro-forma, demonstrando, assim, apenas a geracdo de caixa efetiva dos
periodos.

Dessa forma, a geracdo de caixa operacional antes do capex somou R$ 426,3 milhdes no 3T15, apenas
7.0% inferior ao montante apresentado no 3714, mesmo se levarmos em consideracdo a variacdo no
capital de giro em funcdo dos efeitos do novo ciclo de recebimento das mensalidades dos alunos FIES
decorrente da Portaria Normativa 23 (PN 23) anunciada em dezembro de 2014. Adicionando os
desembolsos realizados com capex, a geracdo de caixa operacional foi de R$ 334,3 milhdes no 3T15.
Somando também o capex e os projetos especiais, a geracdo de caixa operacional foi de R$ 345,8
milhdes, patamar consideravelmente superior ao verificado no primeiro semestre, devido aos esforcos
de recuperacdo de recebiveis juntos aos alunos inadimplentes na virada do semestre, além do
aumento do prazo médio de pagamento junto a fornecedores obtido junto ao projeto de strategic
sourcing. J& o fluxo de caixa livre da Companhia atingiu R$ 92,3 milhdes no periodo, confirmando que
o0s pagamentos do FIES estdo ocorrendo conforme o novo cronograma e a efetividade das prdticas
de reconhecimento de receita da Companhia.

A geracdo de caixa operacional apds capex correspondeu a 72,7% do EBITDA no 3T15. Apds os
desembolsos com capex e projetos especiais, a geracdo de caixa representou 75,2% do EBITDA do
periodo. No acumulado do ano, a geracdo de caixa operacional apds os desembolsos com capex,
correspondeu a 36,0% do EBITDA.

MERCADO DE CAPITAIS E EVENTOS SUBSEQUENTES
DESEMPENHO DAS ACOES

As oc;()esldo Kroton (KROT3) integram o Ibovespa, o indice de Goyernon(;o Corporativa Diferenciada
(IGC), o Indice de Acdes com Tag Along Diferenciado (ITAG), o Indice de Consumo (ICON) e MSCI
Brazil.

As acoes estiveram presentes em 100% dos pregdes no 3715, atingindo um volume negociado de R$
7.9 bilhdes, em 1.168.212 negdcios, com volume médio didrio negociado de R$ 123,9 milhdes. No dia
30 de setembro de 2015, o valor de mercado da Kroton era de R$ 12,5 bilhdes.

No terceiro trimestre de 2015, as acdes da Kroton apresentaram queda de 35,2%, enquanto o lbovespa
caiu 15,1%. No mesmo periodo, o ICON, o IGC e o ITAG desvalorizaram 6,5%, 13,1% e 12,6%,
respectivamente. Atualmente, as acdes da Kroton sdo acompanhadas por 19 diferentes corretoras
(research) locais e internacionais.

RECOMPRA DE ACOES

No dia 08 de julho de 2015, a Companhia aprovou o seu 5.° programa de recompra com duragcdo de
365 dias e um limite a ser adquirido de 54.007.297 acdes, o equivalente a 4% das acdes em circulacdo
naquela data.

Durante o terceiro trimestre de 2015, foram recompradas a um preco médio de R$ 8,79 por acdo, um
total de 9.797.500 acdes ordindrias de emissdo da Companhia, o que representa 18,1% do montante
fotal estabelecido no programa.
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COMPOSICAO ACIONARIA

Apds os aumentos de capital aprovados em 12 de agosto, 02 de setembro, 10 de setembro e 16 de
setembro de 2015, o capital social da Kroton passou a ser constituido por 1.626.069.778 acdes
ordindrias, distribuido da seguinte formar:

DIVIDENDOS

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 12 de novembro de 2015, foi aprovada a
distribuicdo de dividendos referentes ao resulfado do ferceiro trimestre de 2015 no montante de
R$ 74.289.239,83 a serem imputados ao dividendo minimo obrigatério de 2015, equivalente a
R$ 0,046/acdo ordindria e a 25% do lucro liquido ajustado, apds deduzida a reserva legal. Fardo jus ao
recebimento os acionistas presentes em nossa base aciondria no fechamento do pregdo do dia
12/11/2015.

ALIENACAO DA UNIASSELVI

No dia 23 de outubro, a Kroton celebrou o contrato de compra e venda da totalidade das
participacdes societdrias da Uniasselvi. O valor da venda pode chegar a um total de R$ 1,1 bilhdo,
seguindo a seguinte forma de pagamento: (i) R$ 400 milhdes serdo pagos 4 vista na data de
fechamento; (i) R$ 450 milhdes serdo pagos em 5 parcelas anuais, de 2018 a 2022, corrigidas pela
variacdo do IPCA; e (iii) até R$ 255 milhdes serdo pagos na forma de preco adicional, em valor varidvel
a ser calculado com base em metas financeiras e operacionais preestabelecidas, em parcelas anuais,
de 2018 a 2022, também corrigidas pela variacdo do IPCA.

O fechamento da fransacdo estd sujeito ao cumprimento de determinadas condicdes suspensivas,
incluindo a sua aprovacdo pelo CADE.

AQUISICAO DA STUDIARE

A Kroton celebrou no dia 16 de outubro, a aquisicdo da Studiare, start-up de tecnologia voltada a
educacdo. Fundada no Rio de Janeiro, a Studiare trabalhava como parceira da Kroton desde 2013
fornecendo conteldos customizados que respondem as necessidades e ds duvidas de cada aluno.

Considerada uma empresa pioneira na atuacdo em educacdo digital, a Studiare vai focar os esforcos
em adaptive learning, além de aperfeicoar a gestdo de ensino e a customizacdo do modelo
académico. O objetivo é utilizar as mais modernas tecnologias e técnicas estatisticas para
potencializar os indicadores e melhorar a eficiéncia da operacdo académica.

SOBRE A KROTON EDUCACIONAL

A Kroton Educacional S.A. (BM&FBovespa: KROT3) € uma das maiores organizacdes educacionais
privadas do mundo. Com atuacdo hd mais de 45 anos, a Companhia estd presente em todos os
estados do Brasil. Afualmente a Kroton conta com 1,0 milhdo de alunos no Ensino Superior Presencial e
a Distancia, por meio de suas 128 unidades de Ensino Superior e 726 polos ativos de graduacdo de
Ensino a Disténcia, além de oferecer Ensino Técnico, por meio do Pronatec, e Ensino Preparatério, por
meio da LFG. Na Educacdo Bdsica, seu principal negdécio é a oferta de Sistemas de Ensino que, em
2015, atende 713 escolas privadas de todo o pais.

AVISO LEGAL

Este documento contém declaracgdes e informacdes prospectivas. Tais declaracdes e informacgoes
s@0, unicamente, previsdes e nGo garantias do desempenho futuro. Advertimos a fodos os stakeholders
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qgue as referidas declaracoes e informacoes prospectivas estdo e estardo, conforme o caso, sujeitas a
riscos, incertezas e fatores relativos ds operacdes e aos ambientes de negdcios da Kroton e de suas
controladas, em virftude dos quais os resultados reais de tais sociedades podem, de maneira relevante,
diferir de resultados futuros expressos ou implicitos nas declaracdes e informacdes prospectivas.
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Notas Explicativas

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA O PERIODO

FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2015

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Kroton Educacional S.A., com sede na Rua Santa Madalena Sofia, 25, na cidade de Belo
Horizonte - MG, e suas controladas (“Companhia”, “Kroton” ou “Grupo”) tém como principais
atividades a oferta de cursos de ensino superior e pds-graduagdo presencial e a distancia; a
administracao de atividades de ensino infantil, fundamental e médio; o comércio de livros
didaticos e apostilas, licenciamento para produtos escolares e de natureza pedagogica, além de
cursos técnicos e preparatorios.

2. BASE DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A Companhia apresenta as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com o CPC 21 Demonstragdo Intermedidria, emitido pelo CPC — Comité de
Pronunciamentos Contabeis e com o IAS 34 — Relatorio Financeiro Intermediério, emitido pelo
IASB — International Accounting Standards Board, e normas estabelecidas pela CVM —
Comissdo de Valores Mobiliarios.

As informagdes contabeis intermediarias individuais da Controladora nao diferem do IFRS
aplicavel as demonstracdes financeiras separadas, em conformidade com as normas
internacionais de relatorio financeiro IFRS, emitidas pelo IASB. Essas demonstracdes
individuais sdo divulgadas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas da
Companbhia.

Essas informacdes estdo sendo apresentadas considerando o OCPC 07 — Notas Explicativas, o
qual reforga requisitos basicos de divulgacdo das normas existentes e sugere uma divulgagao
com foco em: (i) informagdes relevantes para os usuarios, (ii) aspectos quantitativos e
qualitativos e (iii) de riscos.

Para conveniéncia dos usuarios, as informagdes contabeis intermediarias relevantes da
Controladora (partes relacionadas, investimentos, contingéncias e imposto de renda e
contribuicdo social) estdo apresentadas na Nota 27.

Em decorréncia da incorporacdo da Anhanguera Educacional Participa¢des S.A. em julho 2014,
as demonstracdes comparativas de resultado, do resultado abrangente, das mutacdes de
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo findo em 30 de setembro de 2014,
contemplam apenas trés meses das operacdes da Anhanguera, apos a data da combinacao de
negocios citada. Esse fato deve ser considerado nas andlises comparativas dessas informacdes.

Nao ocorreram mudangas significativas nas politicas contabeis das informacdes trimestrais de
30 de setembro de 2015, bem como nos métodos de célculos utilizados, em relagdo aqueles
apresentados nas demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Essas
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informacdes trimestrais devem ser lidas em conjunto com aquelas demonstragdes financeiras
anuais.

As revisdes de novos pronunciamentos e interpretagdes contdbeis que entram em Vvigor no
exercicio de 2015 ndo tem impacto relevante sobre as informacdes contabeis intermediarias da
Companbhia.

As informagdes contdbeis intermediarias individuais e consolidadas da Companhia foram
aprovadas para emissao pelo Conselho de Administragdo em reunido ocorrida em 12 de
novembro de 2015.

3. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

A administra¢do da Companhia avalia a gestao de riscos financeiros no ambito de Grupo, motivo
pelo qual sdo apresentadas apenas as informagdes trimestrais consolidadas.

3.1.Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia estdo expostas a riscos financeiros de mercado, de crédito e de
liquidez.

A Administracdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos em alinhamento com os
objetivos na gestdo de capital, e conta com suporte, acompanhamento e supervisao do
Conselho de Administragao nas decisdes relacionadas a gestdo de capital e a seu alinhamento
com 0s objetivos e riscos.

a) Politica de utilizagdo de instrumentos financeiros

A Companhia ndo possui nenhuma transa¢ao com derivativos.

b) Risco de mercado — risco de fluxo de caixa associado a taxa de juros

Esse risco ¢ oriundo da possibilidade do Grupo incorrer em perdas por causa de flutuagdes
nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos,
financiamentos e debéntures captados no mercado e contas a pagar por aquisicdes de
terceiros parcelados. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado,
com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de operagdes para
proteger-se do risco de volatilidade dessas taxas.

As taxas de juros contratadas no passivo circulante e ndo circulante sdo demonstradas a
seguir:
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QUADRO 1 — Taxas de juros contratadas

Consolidado Taxas de Juros
30/09/2015 31/12/2014
Empréstimos e financiamentos: 6,7% ao ano
Empréstimos e arrendamentos mercantis 41.444 48.134
100% CDI +
juros de 1,5%
Debéntures 805.437 893.984  a2% aoano
Contas a pagar por aquisicao:
Certificado de Depdsito Interbancario — CDI 128.129 151.594 CDI
indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA 42.255 92.293 IPCA
Outros (1) 44.263 1.635
1.061.528  1.187.640
(1) Principalmente por R$ 29.372 referente a acordo contratual de construir unidade

em um terreno na cidade de Sorocaba/SP.

c) Risco de crédito

E o risco de a contraparte de um negdcio niio cumprir uma obrigagdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia estd exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relagdo a contas a receber) e de financiamento, incluindo depositos
em bancos e institui¢des financeiras, e outros instrumentos financeiros. A Companhia
mantém provisdes adequadas no balango para fazer face a esses riscos.

Contas a receber

A politica de vendas do Grupo acompanha o risco inerente a seu segmento de atuagdo e €
limitado pelas regras do Governo Federal (Lei n® 9.870/99, que dispde sobre o valor total
das anuidades escolares). A matricula para o periodo letivo seguinte ¢ bloqueada sempre
que o aluno fica inadimplente com a instituicdo. A diversificagdo de sua carteira de
recebiveis e a seletividade de seus alunos, assim como o acompanhamento dos prazos, sao
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas
contas a receber.

No segmento de ensino superior presencial para os alunos contemplados pelo Programa de
Financiamento ao Estudante de Ensino Superior - FIES, a Companhia tem parte substancial
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dos créditos garantidos pelo FIES. Para a parcela de crédito ndo garantida pelo programa,
a Companbhia estima o potencial de inadimpléncia e constitui a respectiva provisao.

Adicionalmente, a Companhia mantém provisao para créditos de liquidagao duvidosa do
saldo bruto das contas a receber também de terceiros em aberto para fazer face ao risco de

crédito.

Os riscos financeiros relativos ao contas a receber estdo detalhados na nota explicativa 8.

Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

A Companhia restringe sua exposi¢do a riscos de crédito associados a instrumentos
financeiros e depositos em bancos e aplicagdes financeiras realizando seus investimentos
em instituigdes financeiras de primeira linha e de acordo com limites previamente
estabelecidos.

Risco de liquidez

Consiste na eventualidade de a Companhia ndo dispor de recursos suficientes para cumprir
seus compromissos em virtude dos diferentes prazos de liquidacdo de seus direitos e
obrigacoes.

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a empréstimos, debéntures,
contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar. O principal proposito desses passivos
financeiros ¢ captar recursos para as operacdes da Companhia. A Companhia possui
depositos a vista e a curto prazo, contas a receber de clientes, outras contas a receber e
outros créditos que resultam diretamente de suas operagdes.

Na tabela a seguir estdo analisados os passivos financeiros da Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data
contratual do vencimento.

QUADRO 2 — Passivos financeiros por faixa de vencimento

Menos Entre Acima
delano 1e2anos de 2 anos Total
Em 30 de setembro de 2015
Empréstimos e financiamentos 2.281 2.534 36.629 41.444
Debéntures 201.771 206.959 396.707 805.437
Contas a pagar por aquisi¢oes 76.308 68.860 69.479 214.647

280.360 278.353 502.815 1.061.528
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Em 31 de dezembro de 2014

Empréstimos e financiamentos 7.279 4.727 36.128 48.134
Debéntures 193.976 206.010 493.998 893.984
Contas a pagar por aquisicoes 74.802 94.477 76.243 245.522

276.057 305.214 606.369 1.187.640

Informagdes adicionais sobre Debéntures estdo apresentadas na Nota 14.

3.2.  Gestdo de capital

O objetivo principal da administragdo de capital da Companhia ¢ assegurar que seja
mantida uma classificacdo de crédito adequada, a fim de apoiar os negdcios e maximizar
o valor do acionista. Para isto, mantém uma politica de caixa minimo e alavancagem
financeira conservadora, buscando ainda sua constante redugao.

A Companhia administra a estrutura do capital considerando as mudangas nas condigdes
econdmicas. Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode ajustar o
pagamento de dividendos aos acionistas, devolver capital a eles ou emitir novas acoes.

Em 30 de setembro de 2015, a Companhia apresentava estrutura de capital destinada a
viabilizar a estratégia de crescimento, seja organicamente, seja por meio de aquisicdes. As
decisdes de investimento levam em considerag¢do o potencial de retorno esperado.

Os indices de alavancagem financeira estdo demonstrados a seguir:
QUADRO 3 — Calculo dos indices de alavancagem financeira

30/09/2015 31/12/2014

Divida 1.061.528 1.187.640
Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores

mobiliarios - circulante e nao circulante (481.551) (455.332)
Divida liquida 579.977 732.308
Patrimonio liquido 12.293.473  11.446.408
indice de alavancagem financeira 4,7% 6.,4%
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3.3.

Analise de sensibilidade

A seguir, quadro demonstrativo da analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros,
que descreve os riscos que podem gerar prejuizos relevantes 8 Companhia, com cenario
mais provavel, segundo a avaliacao feita pela Administracdo, considerando um horizonte
de 12 meses, utilizando taxas projetadas: CDI — 14,98% e IPCA — 6,11% ao ano.
Adicionalmente, demonstramos cenarios com 25% e 50% de deterioragao na variavel de
risco considerada, respectivamente.

b)

Para a andlise de sensibilidade, foram utilizados como premissa os indicadores
macroecondmicos vigentes nas datas dos balancos. As taxas utilizadas para a projecao
foram extraidas de fontes externas independentes: IPCA do relatorio Focus do Banco

Central do Brasil - BACEN, e CDI conforme taxas referenciais BM&F.

Aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios (circulantes e nao circulante)

QUADRO 4 — Analise de Sensibilidade — aplicagdes financeiras

Cenario  Cendrio
Cenario  possivel  remoto
Indexador Valor Risco provavel (25%) (50%)
CDI 471.187 Desvalorizacao do CDI 70.594 52.946  35.297
Empréstimos, financiamentos, debéntures e contas a pagar por aquisi¢des
QUADRO 5 — Analise de Sensibilidade — passivos financeiros
Cenario  Cenario
Cenario  possivel  remoto
Indexador Valor Risco provavel (25%) (50%)
CDI 933.566 Alta do CDI 139.871  174.839  209.807
IPCA 42.255 Altado IPCA 2.582 7.914 9.496

Os resultados obtidos com essas operagdes estdo condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela Administragdo da Companhia e de suas controladas.
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4.  COMBINACAO DE NEGOCIOS

Aquisicio da Anhanguera

Em 3 de julho de 2014, foi aprovada em Assembleias Gerais Extraordinarias, a incorporacao
pela Companhia da totalidade das 437.070.783 agdes ordindrias de emissdo da Anhanguera
Educacional Participacdes S.A. (“Anhanguera”).

Em decorréncia da incorporacdo de agdes, foram emitidas 135.362.103 acdes ordindrias,
escriturais, nominativas e sem valor nominal de emissdo da Companhia que foram atribuidas aos
acionistas da Anhanguera. Como consequéncia, a Anhanguera passou a ser uma controlada da
Companbhia.

O aumento do capital social da Companhia foi de R$2.327.299, correspondente ao patrimonio
liquido contabil da Anhanguera em 31 de dezembro de 2013, conforme laudo de avaliacdo
emitido por avaliadores independentes. A diferenca entre o valor total da aquisi¢ao e o valor
atribuido ao capital social de R$5.981.227 foi contabilizada como reserva de capital
“Instrumentos patrimoniais decorrentes da combinacao de negocios”.

O valor total da aquisi¢ao foi determinado com base no valor da cotacdo de mercado (preco de
fechamento) da a¢do da Companhia na data da aquisi¢do (3 de julho de 2014), como segue:

QUADRO 6 — Quantidade de ac¢des x preco de aquisicdo Anhanguera

Quantidade de a¢des emitidas pela Companhia 135.362.103
Prego de fechamento da agdo da Companhia (KROT3) (*) 61.38
Preco da aquisicao 8.308.526

(*) antes do desdobramento das agdes

O estudo de alocagao final do excesso do preco de compra foi efetuado dentro do prazo de um
ano do inicio da operagdo, sendo concluido com todos seus efeitos relevantes no periodo findo
em 30 de junho de 2015.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base em
informacdes de mercado disponiveis e metodologias de valorizacdo apropriadas para cada
situagdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas aqui apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser
realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes informacdes de mercado e/ou
metodologias de avalia¢do podera ter um efeito relevante no montante do valor de mercado.
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Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 30 de setembro de 2015 estdao
registrados nas contas patrimoniais por valores compativeis com aqueles praticados no mercado.

Os valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros sao os mesmos, com exce¢ao
das debéntures como segue:

QUADRO 8 — Valor justo das Debéntures

Saldo Valor
Em 30 de setembro de 2015 Classificacdo contabil justo
Passivos:
Outros passivos
Debéntures financeiros 805.437 814.612

6. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A qualidade do crédito dos ativos financeiros pode ser avaliada mediante referéncia as
classificagdes externas de crédito (se houver) ou as informacgdes historicas sobre os indices de
inadimpléncia de contrapartes:

QUADRO 9 — Qualidade do crédito dos ativos financeiros
30/09/2015 31/12/2014

Contas a receber de clientes
Contrapartes sem classificacdo externa de crédito:
Grupo 1 - ensino superior 1.951.145 1.067.270
Grupo 2 - educagao basica 35.377 47.812
1.986.522  1.115.082

Conta-corrente e depositos bancarios
de curto prazo: (i)

AAA 8.356 16.305
B 1.093 133
BBB- - 17
Outros 915 380
10.364 16.835

Aplicagdes financeiras e titulos e valores mobiliarios circulantes e
ndo circulantes: (i)
AAA 471.187 438.497

(i) “Rating” atribuido pelas agéncias de classificacao de risco Fitch Ratings e Standard &
Poor’s (S&P).
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7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

QUADRO 10 — Composigao de Caixa e Equivalentes de Caixa
Consolidado
30/09/2015 31/12/2014

Conta corrente 10.364 16.835
Aplicagdes financeiras
Fundo de renda fixa 411 19.875
Fundo de investimento 168.375 228.642
Fundo exclusivo (i) 273.661 165.021
CDB 7.529 10.878
Notas e letras do tesouro - NTN 21.211 14.081
481.551 455.332
Circulante 476.857 450.764
Nao circulante 4.694 4,568

As aplicagoes financeiras referem-se a aplicagdes que nao apresentaram alteragdes relevantes em
relacdo aos indexadores, bem como a composicdo de titulos dos respectivos fundos de
investimentos divulgados pela Companhia nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em
31 de dezembro de 2014.

(1) Referem-se a aplicagdes financeiras enquadradas na categoria “renda fixa”, de acordo com
aregulamentacdo vigente. A composi¢cao da carteira do fundo Tenerife esta representada por
titulos de renda fixa de bancos de primeira linha e titulos do Tesouro Nacional - Letras
Financeiras do Tesouro - LFT, Letras do Tesouro Nacional - LTN, Letras Financeiras - LF
e outras aplicagdes com indexados ao CDI, sendo 56,8% de crédito privado - bancos € 43,2%
em titulos do Tesouro. A rentabilidade do Fundo tem atingido a média de 103,2% do CDI
em 2015.
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8. CONTAS A RECEBER
QUADRO 11 — Composicao de contas a receber

Consolidado

30/09/2015  31/12/2014
Ensino superior (i) 1.951.145 1.067.270
Educagao basica __35.377 __47.812
1.986.522 1.115.082

Provisdo para créditos de liquida¢ao duvidosa
Ensino superior (451.569) (353.922)
Educacao basica (6.536) (5.854)
(458.105) (359.776)
Contas a receber de clientes, liquidas 1.528.417 755.306
Ajuste a valor presente (ii) (82.476) (12.551)
1.445.941 742.755
Circulante 1.388.885 732.410
Nao circulante (iii) 57.056 10.345

(i1) No segmento de ensino superior presencial, a Companhia possui alunos contemplados pelo
FIES.

Em dezembro de 2014, o Ministério da Educa¢ao e Cultura - MEC definiu as portarias
normativas n° 21 e n° 23 que modificam principalmente o fluxo de pagamentos as
institui¢des educacionais reduzindo a quantidade anual de repasses pelo MEC, além de
impor novas regras de pontuacdo minima sobre o Exame Nacional do Ensino Médio —
ENEM para os alunos ingressantes a partir de margo de 2015.

Os impactos da alteragdo na legislagdao ocorreram a partir de 2015 e conforme portaria n® 02
do Ministério da Educacao e Cultura - MEC de 20 fevereiro de 2015, os impactos de repasse
ocorrerao somente no ano de 2015 e serdo regularizados a partir de 2016, inclusive com os
repasses atrasados.

Conforme a legislagao que instituiu esse Programa, a Companhia recebe do Fundo Nacional
de Desenvolvimento da Educa¢do - FNDE repasses correspondentes (98% sem Fundo
garantidor e 94,2% com fundo garantidor) ao montante financiado por seus alunos.
Adicionalmente, a Companhia pode também compensar tributos federais com os montantes
a serem repassados pelo FNDE.
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Em 2015, a Companhia instituiu um programa de parcelamento de mensalidades PEP —
Parcelamento Especial Privado, para facilitar ingresso do aluno que ndo conseguiu o FIES,

devido as alteragdes ocorridas.

Em 30 de setembro de 2015, o contas a receber do FIES, liquido da provisao para crédito de
liquidagdo duvidosa ¢ de R$ 883.937 (R$ 314.538 em 31 de dezembro de 2014).

(ii1) O ajuste a valor presente ¢ calculado sobre os saldos das contas a receber com vencimentos
futuros, cujos juros foram reconhecidos na data presente. O célculo ¢ realizado por meio do
fluxo de caixa descontado. A taxa média utilizada foi de 11,26% (calculada com base no
CDI acumulado de um ano) ao ano que inclui os alunos beneficiados pelo PEP.

(iv) Refere-se a renegociagdes das mensalidades de ensino superior vencidas até 365 dias que

permanecem registradas em contas a receber e ao PEP.

Em 2015, a Companhia efetuou a baixa dos créditos estudantis (ensino superior), que

estavam 100% provisionados.

A andlise de vencimentos do contas a receber estd apresentada a seguir:

QUADRO 12 — Vencimentos de contas a receber

30/09/2015 31/12/2014

Valores a vencer (i) 1.508.015 626.157

Vencidos
Até 30 dias 113.941 98.719
Entre 31 e 60 dias 83.339
Entre 61 e 90 dias 51.879
Entre 91 e 365 dias 269.738 254.988
P'rovisﬁo para créditos de liquidagao (458.105)  (359.776)

duvidosa
Ajuste a valor presente (82.476)  (12.551)
1.445.941 742.755

(1) Os valores a receber do FIES estdo classificados nesta rubrica.

A Companhia constitui mensalmente a provisao para créditos de liquidacao duvidosa analisando
as “safras” mensais de recebiveis e as respectivas aberturas por faixas de atraso, calculando a
“performance” de recuperagdo. Nessa metodologia, a cada faixa de atraso ¢ atribuido um

percentual de probabilidade de perda que ¢ recorrentemente provisionado.
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Quando o atraso atinge uma faixa superior a 365 dias o titulo € baixado. Mesmo para os titulos
baixados, os esfor¢cos de cobranca continuam e os respectivos recebimentos sdo reconhecidos
diretamente ao resultado quando de sua ocorréncia.

A Companhia constitui provisao para créditos de liquidagao duvidosa para os valores gerados no
ambito do FIES de acordo com as estimativas de perda associadas aos alunos contemplados pelo
Programa. A Companhia € responsavel por uma parcela de eventual inadimpléncia do aluno para
com o FNDE de acordo com a modalidade de contrato celebrado. Para os contratos sem fundo
garantidor, a Companhia é responsavel por 15% de uma eventual inadimpléncia do aluno. Para
contratos com fundo garantidor a Companhia ¢ responsavel por 1,5% de uma eventual
inadimpléncia do aluno.

A Companhia adotou, como metodologia de probabilidade de perda, a constitui¢do de 50% de
provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa sobre o PEP - Parcelamento Especial Privado.

As movimentagdes na provisao para perdas de contas a receber da Companhia sao as seguintes:

QUADRO 13 — Movimentagado na provisao para créditos de liquidagao duvidosa (PCLD)

Saldo em 31 de dezembro de 2014 (359.776)
Baixas 103.807
Constitui¢ao (202.136)

Saldo em 30 de setembro de 2015 (458.105)
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9.

a)

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - CORRENTES E DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicdo social diferem do valor tedrico que seria obtido com o uso
das aliquotas nominais de imposto de renda e contribuicao social, aplicavel ao lucro das

entidades consolidadas, como segue:

QUADRO 14 — Reconciliacdo de Imposto de renda e Contribui¢do Social

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuicao social do periodo

Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da
contribuigdo social - %

IRPJ e CSLL as aliquotas nominais

Reconciliagao:

Incentivo fiscal em controlada sujeita ao beneficio
ProUni

(Adigdes) exclusoes liquidas

Compensagoes de prejuizos fiscais e base negativa de
exercicios anteriores

Diferenca de aliquota de lucro presumido de
controlada

IRPJ e CSLL diferidos ndo constituidos sobre o
prejuizo do exercicio de controladas

IRPJ e CSLL Diferidos

Total IRPJ e CSLL
IRPJ e CSLL correntes no resultado
IRPJ e CSLL diferidos no resultado

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Trimestre
findo em

Periodo
findo em

Trimestre
findo em

Periodo
findo em

30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014

342.040 1.130.485  230.120  789.514
34 34 34 34
(116.293) (384.365)  (78.241) (268.435)
62.927  331.883 74.053  240.919
15.006  (19.924) 4.542 8.354
(11) 55 (2.495) 1.821

293 1.396 (904) 137
1329 (6.092)  (13.085)  (14.634)
7346  47.250 (992)  (1.060)
(29.243)  (29.797) _(17.122) _ (32.898)
(36.589)  (77.047)  (16.130)  (31.838)
7346  47.250 (992)  (1.060)
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b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os saldos de ativos diferidos em 30 de setembro de 2015 estdo registrados em diversas empresas
do grupo, assim como em dezembro de 2014.

QUADRO 15 — Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
30/09/2015  31/12/2014

Prejuizos fiscais / Base Negativa CSLL 196.509 191.377
Diferengas Temporarias do Lucro Real 311.686 231.609
Outros Ajustes - _ 11.862

508.195 434.848

De acordo com as projegdes elaboradas pela Administracdo da Companhia, o imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos ndo circulantes serdo realizados nos seguintes anos:

QUADRO 16 — Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social diferidos por faixa de vencimento

30/09/2015
2015-2016 36.843
2017-2018 103.530
2019-2020 178.498
2020-2021 73.430
2022-2023 115.894
508.195

Os saldos e a movimentag@o do imposto de renda e da contribuicao social diferidos ativos
e passivos sao demonstrados conforme segue:
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QUADRO 17 — Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos — efeito no resultado

Consolidado (BR GAAP ¢ IFRS)

No ativo

Imposto de renda / Contribuig¢ao Social:
Prejuizos fiscais / Base Negativa CSLL
Diferengas Temporarias do Lucro Real
Outros Ajustes (*)

Ativo ndo circulante

No passivo
Agio sobre combinagdo de negdcios

Outros Ajustes (*)

Passivo nao circulante liquido

Verséao : 1
Efeito no resultado
Amortizagao
do agio

alocado aos
31/12/2014  intangiveis Outros Por Aquisigdo 30/09/2015
191.377 - 5.133 - 196.510
231.609 - 53.453 26.623 311.685
11.863 - (11.863) - -
434,849 - 46.722 26.623 508.195
(1.174.659) 46.843 (59.637) (30.736) (1.218.189)
(37.294) - 13.445 - (23.849)
(1.211.952) 46.843 (46.192) (30.736) (1.242.038)

O imposto de renda e a contribui¢@o social diferidos passivos sdo provenientes de ativos intangiveis
decorrentes de aquisi¢des e o imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos sao provenientes
de prejuizos fiscais de exercicios anteriores.

c¢) Incentivos fiscais

O ProUni estabelece por meio da Lei n® 11.096, de 13 de janeiro de 2005, isencao de determinados
impostos federais a instituigdes de ensino superior que concedam bolsas de estudo integrais e
parciais a alunos de baixa renda, matriculados em cursos de graduagdo tradicional e graduagio
tecnologica. As empresas de ensino superior controladas da Companhia estdo inseridas nesse

programa.

Os créditos tributarios nao constituidos em virtude do ProUni no periodo findo em 30 de setembro

de 2015 ¢ de R§ 465.496.
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10. DEMAIS CONTAS A RECEBER

QUADRO 18 — Composicao de demais contas a receber

Consolidado
30/09/2015 31/12/2014
Circulante
Operagoes de cartao de crédito 25.864 15.639
Direitos sobre cessao de bens 4231 1.421
Despesas antecipadas 7.375 5.135
Crédito com adquiridas 75.374 74.631
Venda de Imoéveis 16.248 32.195
Outros 1.625 3.952
Total 130.717 132.973
Circulante 121.952 126.282
Nao circulante 8.765 6.691
11. IMOBILIZADO
A movimentac¢do do imobilizado ¢ demonstrada a seguir:
QUADRO 19 — Movimenta¢ao de Imobilizado
Equipamen Moveis, Edificagdes Imobilizado
tos de equipamentos e em
informatica(i) e utensilios Biblioteca  benfeitorias andamento Terrenos Total
Saldos em 31 de
dezembro de
2014 78.083 266.511 97.791 776.806 91.826 110.859 1.421.876
Adigdes 19.768 42.005 25.647 1.091 147.191 345 236.047
Baixas (216) (83) (141) (14.161) - - (14.601)
Depreciagdes (26.161) (40.303)  (13.247) (24.744) - (104.455)
Transferéncias - - - 158.793 (158.793) -
Saldos em 30 de
setembro de 2015 71.474 268.130 110.050 897.785 80.224 111.204 1.538.867
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(1) A Companhia arrenda equipamentos de informatica por meio de contratos irretrataveis sujeitos a
encargos médios de 6,7% ao ano, contendo clausula de op¢ao de compra, cuja duragdo varia de 24 a
36 meses. Os equipamentos sdao de propriedade da Companhia. Em 30 de setembro de 2015, o saldo
de arrendamentos totalizava R$ 41.191 (R$ 42.740 em 31 de dezembro de 2014). A garantia sdo os

proprios equipamentos.

12. INTANGIVEL

A movimentagao do intangivel ¢ demonstrada a seguir:

QUADRO 20 — Movimentagao de Intangivel

Agios e
Projetos  intangiveis Outros
Softwares  internos alocados intangiveis Total

Saldos em 31 de dezembro de

2014 102.390  132.126 11.552.731 146.619 11.933.866
Adigdes 33.179 32.535 167.811 - 233.525
Baixas (4.611) (2) - - (4.613)
Amortizagdes (16.636) (23.111) (137.884) (5.657) (183.288)
Saldos em 30 de setembro de
2015 114.322  141.548 11.582.658 140.962 11.979.490
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13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
a) Composicao do saldo de empréstimos e financiamentos

QUADRO 21 — Composigao de Empréstimos e Financiamentos

30/09/2015 31/12/2014

Arrendamento mercantil financeiro 41.191 42.740
Empréstimos de terceiros - 4.815
Banco Safra BNDES PSI Finame 253 579

41.444 48.134
Circulante 2.281 7.279
Nao circulante 39.163 40.855

Os saldos ndo circulantes tém a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:

QUADRO 22 — Empréstimos e Financiamentos por faixa de vencimento

30/09/2015
2016 1.852
2017 2.047
2018 2.262
2019 em diante (i) 33.002

39.163
(i) Refere-se principalmente ao saldo em longo prazo do arrendamento
mercantil financeiro

b) A movimentacao dos empréstimos e financiamentos esta
demonstrada a seguir:
QUADRO 23 — Movimentagdo de Empréstimos e
Financiamentos
Saldo em 31/12/2014 48.134
Juros provisionados 1.050
Execugdo de garantias (5.106)
Pagamentos de juros (53)
Pagamentos de principal (2.581)
Saldo em 30/09/2015 41.444
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14. DEBENTURES

QUADRO 24 — Composicao de Debéntures

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Abertura do saldo de debéntures por emissao:

1* emissdo debéntures

2% emissao debéntures 1* série
2% emissao debéntures 2% série
2% emissao debéntures 3* série
Total

Consolidado

30/09/2015 31/12/2014

201.771 193.976

603.666 700.008

805.437 893.984
Remuneracio 30/09/2015
CDI + 2,00% a.a. 330.546
CDI + 1,95% a.a. 296.925
CDI + 1,50% a.a. 88.956
CDI + 1,70% a.a. 89.010
805.437

Em 09 de fevereiro de 2015, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a realiza¢do da 2*
(segunda) emissdo de Debéntures pela Emissora, no valor total de R$ 570.000 cujos termos e a
realizagdo foram destinados ao aporte de recursos na controlada Anhanguera Educacional

Participagdes S.A.

Os recursos aportados foram integralmente utilizados para o resgate antecipado da totalidade das
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, da 4* (quarta) e 5* (quinta)

emissoes da Anhanguera Educacional Participagdes S.A.

A Companbhia, por meio da controlada EDE — Editora e Distribuidora Educacional S.A., realizou essa
sua segunda emissdo de debéntures, em trés séries. As debéntures foram emitidas sob a forma

nominativa, escritural e sem a possibilidade de conversdo em agdes.

A movimentacgao dos saldos esta demonstrada a seguir:
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QUADRO 25 — Movimentac¢ao de Debéntures

Saldo em 31/12/2014
Juros provisionados
Custos a apropriar
Adicoes
Apropriagdo dos custos
Pagamento de juros
Pagamento de principal

Saldo em 30/09/2015

A abertura do saldo ndo circulante, por ano de vencimento, ¢ demonstrada a seguir:

QUADRO 26 — Saldo de Debéntures Longo Prazo por faixa de vencimento

2016
2017
2018
2019

893.984
92.879
(215)
570.000
4.820
(86.031)

(670.000)
805.437

30/09/2015

107.990
232.036
221.140

42.500
603.666

Os contratos requerem a manuten¢do de indices financeiros “covenants”, calculados sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia, que ¢ garantidora da emissao. De acordo com o contrato
os calculos devem ser realizados anualmente e sdo exigidos a partir de 2012 até 2019, data do

vencimento final.
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15. OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

QUADRO 27 — Composigao de obrigagdes sociais e

trabalhistas Consolidado
30/09/2015 31/12/2014
Salarios a pagar 68.621 51.922
INSS a recolher 39.326 44232
FGTS a recolher 7.066 10.315
IRRF a recolher 15.317 19.520
Provisdo de férias 89.772 76.736
Provisdo de 13° salario 58.924 -
Encargos sobre provisoes 49.833 25.694
Demais provisoes de folha 2.881 791
Outros 72.034 75.076
403.774 304.286

16. CONTAS A PAGAR POR AQUISICOES

QUADRO 28 — Composi¢ao de contas a pagar por aquisi¢des
30/09/2015  31/12/2014

ftala 126.628 150.019
Uniabc 24.469 22.369
Sorocaba 29.528 29.356
LFG 6.444 9.800
Unipli 9.708 8.390
Ceama - 5.796
Unirondon 6.379 8.884
Iesville Educar 2.930 2.193
Intesc 1.575 1.575
Outras 6.986 7.140
Total 214.647 245,522
Circulante 76.308 74.802
Nao circulante 138.339 170.720
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A movimentag¢do do saldo ¢ demonstrada a seguir:

QUADRO 29 - Movimentac¢ado de contas a pagar de aquisigdes

Saldo em 31 de dezembro de 2014 245.522
Adigao 169
Atualizacdo de juros 18.686
Baixas (934)
Pagamentos (48.796)
Saldo em 30 de setembro de 2015 214.647

Os valores sdo atualizados pela variagao do CDI e IPCA de acordo com os respectivos contratos.

A abertura dos saldos por ano de vencimento, ¢ demonstrada a seguir:

QUADRO 30 — Saldo de contas a pagar por aquisi¢des, por faixa de vencimento

30/09/2015
2015 9.461
2016 82.678
2017 53.029
2018 69.479
TOTAL 214.647

17. ADIANTAMENTOS DE CLIENTES
QUADRO 31 — Composi¢ao de adiantamento de clientes

30/09/2015 31/12/2014

Recebimentos antecipados por matriculas e mensalidades e 113.502 101.212
devolucao de crédito ao aluno

Os recebimentos antecipados referem-se a adiantamento de matriculas, mensalidades do ano efetuado
pelos alunos que sao apropriados a receita conforme os servigos sao prestados e a devolucao de credito
corresponde a valores superiores a divida do aluno.
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18. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES PARCELADOS

QUADRO 32 — Composigao de impostos e contribuigdes parcelados

Parcelamentos municipais
Parcelamento Refis IV - Federal
Parcelamentos do INSS
Parcelamentos trabalhistas

Circulante
N3ao Circulante

19.
JUDICIAIS.

Consolidado
30/09/2015 31/12/2014
47.396 52.090
8.178 8.184
2.734 5.895
481 781
58.789 66.950
11.056 16.123
47.733 50.827

PROVISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS E CIVEIS, E DEPOSITOS

A administracdo da Companhia, com base na opinido de seus assessores juridicos, classificou os
processos judiciais/administrativos sobre os quais figura como ré de acordo com o grau de risco

de perda, conforme segue:

QUADRO 33 — Composi¢ao de Contingéncias

30/09/2015 31/12/2014
Tributarias 342.997 257.406
Civeis 184.765 195.856
Trabalhistas 488.573 462.112
Subtotal 1.016.335 915.374
(-) Depositos Judiciais (48.455) (43.221)
Total 967.880 872.153

Em 30 de setembro de 2015, a Companhia figurava em um total de 16.680 processos
judiciais/administrativos ativos como ré, dos quais 315 processos sdo de natureza tributaria,
13.568 de natureza civel e 2.797 de natureza trabalhista, distribuidos entre responsabilidade

propria e responsabilidade de ex-mantenedores.

PAGINA: 56 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

Notas Explicativas

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA O PERIODO
FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2015

Verséo : 1

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Processos Classificados como Perdas Provaveis:

Para os processos cujas perdas foram classificadas como provaveis, a administragdo da
Companhia registrou uma provisao para passivos conforme valores de perda informados por seus
assessores juridicos, cuja movimentacao no periodo findo em 30 de setembro de 2015 estd
demonstrada a seguir:

QUADRO 34 — Movimentagdo de contingéncias

31/12/2014 Adicdes Reversdes  Pagamentos 30/09/2015
Tributarias (i) 257.406 164.286 (76.578) (2.117) 342.997
Civeis 195.856 56.795 (44.979) (22.907) 184.765
Trabalhistas 462.112 146.623 (95.064) (25.098) 488.573
Subtotal 915.374 367.704 (216.621) (50.122) 1.016.335
(-) Depositos
Tudiciais (43.221) (5.234) - - (48.455)
Total 872.153 362.470 (216.621) (50.122) 967.880

(1) Refere-se principalmente a execugdes fiscais de tributos municipais recebidas pela controlada
Anhanguera (ex-Uniban) no montante total de R$ 127 milhdes. Os processos sdo de
responsabilidade compartilhada, sendo que R$ 118 milhdes de responsabilidade do ex-
mantenedor ¢ R§ 9 milhdes de responsabilidade da Companhia. Outra variagdo decorre da
provisao de autos de infragdo municipais em decorréncia de ISSQN na controlada Unime Lauro
de Freitas no montante total de R$ 16,3 milhdes. As demais variagoes decorrem de
movimentagdes em variados processos individuais.

A Companhia era réu em processo tributario ajuizado pela prefeitura do municipio de Sao Paulo,
cujo objeto era a cobranca de ISSQN. A Companhia obteve éxito no processo estimando um
ganho de R$ 48 milhoes, sendo, portanto, baixado da garantia contratual. O processo era de
responsabilidade de ex-mantenedor.

Em 30 de setembro de 2015, os principais processos judiciais/administrativos com classificacao
de risco de perda provavel da Companhia sdo:

(a) Processos Fiscais:

(1) A controlada Anhanguera/Unian (ex-Uniban) ¢ parte em autos de infracdo cujo objeto ¢ a
cobranga de ISSQN no montante de R$ 127.982. O processo é de responsabilidade
compartilhada, sendo que R$ 118.473 de responsabilidade do ex-mantenedor e encontram-
se garantidos contratualmente.
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(i1)) Uma unidade da controlada Anhanguera situada em Sao Caetano do Sul/SP ¢ parte em
execugao fiscal cujo objeto ¢ a cobranga de IPTU no periodo de 2006 e 2007 no montante
de R$ 3.805 (R$ 3.805 em 31 de dezembro de 2014). O processo ¢ de responsabilidade do
ex-mantenedor e encontra-se garantido pelo contratualmente.

(b) Processos civeis:

(1) Uma unidade da controlada Anhanguera situada em Sao Caetano do Sul/SP ¢ parte em a¢do
onde se pleiteia a revisdo do contrato de aluguel do imével de Sdo Caetano do Sul. A
companhia provisionou R$ 9.307 (R$ 3.200 em 31 de dezembro de 2014).

(i1)) Uma unidade da controlada Anhanguera situada em Curitiba/PR, ¢ parte em duas agdes que
discutem a rescisdo de contratos aonde o autor pleiteia indenizagdo. A companhia
provisionou R$ 10.369 (R$ 7.972 em 31 de dezembro de 2014).

(c) Processos trabalhistas:

(1) A controlada Unirondon ¢ parte em acdo coletiva movida pelo sindicato da regido, onde
postula indenizagdo em razdo de desligamento de cerca de 91 empregados. Temos
provisionado R$ 3.000 (R$ 1.000 em 31 de dezembro de 2014).

(i1) Uma unidade da controlada Anhanguera situada em Santo André/SP € parte em acdo movida
pelo sindicato da regido, cujos pedidos sdo; diferenga de DSR sobre adicional noturno e
reflexos nos quinquénios; Hora atividade e demais verbas salariais. Este processo estd
provisionado em R$ 18.517 (R$ 18.517 em 31 de dezembro de 2014).

(ii1) A controlada Pitagoras em Linhares (EDE Linhares) ¢ parte em acdo que o autor postula as
verbas rescisorias e reconhecimento de fungdo. Foi provisionado R$ 2.200 (R$ 2.200 em 31
de dezembro de 2014). O processo encontra-se garantido pelo ex-mantenedor em caso de
desembolso financeiro pela Companhia.

Processos Classificados como Perda Possivel:

A administracdo da Companhia, com base na opinido de seus assessores juridicos, classificou os
processos judiciais/administrativos de natureza tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos
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de perda classificados pela administragdo como possiveis, para as quais ndo hd provisdo
constituida, conforme demonstrativo a seguir:

QUADRO 35 — Composi¢ao de processos perda possivel

30/09/2015

Civeis 126.207
Trabalhistas 18.896
Tributarias 201.124
346.227

Em 30 de setembro de 2015, os principais processos judiciais/administrativos com classificacao
de risco de perda possivel ajuizados em face da Companhia sao:

A controlada Unic possui processos tributdrios cujo objeto seria sua condi¢do de entidade
filantropica e a consequente repercussao fiscal. O valor envolvido é de R$ 148.794

A controlada Unopar ¢ parte em acdo civel que tem como objeto o inadimplemento contratual
em razao de rescisdo de contrato de natureza civil. O valor envolvido ¢ de R$ 14.653.

Depositos judiciais
A Companhia possui depositos judiciais conforme demonstrado abaixo.
QUADRO 36 — Composi¢ao de depositos judiciais

30/09/2015 31/12/2014

Tributarias 12.934 12.860
Civeis 1.714 986
Trabalhistas 33.807 29.375
Total 48.455 43221

Garantias de provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis.

A Companhia ¢ assegurado por contrato de compra e venda de algumas das suas Unidades
adquiridas uma garantia de reembolso pelo ex-mantenedor do valor eventualmente pago em
processos judiciais/administrativos cuja responsabilidade permaneceu, contratualmente, com o
proprio ex-mantenedor em razdo da aquisi¢ao.

Abaixo segue a composi¢ao dos processos judiciais/administrativa provisionados, cuja
responsabilidade ¢ garantida, contratualmente, pelo ex-mantenedor:
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QUADRO 37 — Composicao dos processos judiciais de responsabilidade de ex-mantenedores

30/09/2015 31/12/2014

Tributarias (1) 147.504 90.779
Civeis 25.660 28.674
Trabalhistas 54.592 50.281
Subtotal 227.756 169.734

(1) Refere-se principalmente a execugdes fiscais de tributos municipais recebidas pela controlada
Anhanguera (ex-Uniban) no montante total de R$ 127 milhdes. Os processos sdo de
responsabilidade compartilhada, sendo que R$ 118 milhdes de responsabilidade do ex-
mantenedor € R$ 9 milhdes de responsabilidade da Companhia. As demais variagdes decorrem
de movimentagdes em variados processos individuais.

A Companhia era réu em processo tributario ajuizado pela prefeitura do municipio de Sao Paulo,
cujo objeto era a cobranca de ISSQN. A Companhia obteve €éxito no processo estimando um
ganho de R§ 48 milhdes. Obteve éxito também em dois autos de infragdo em que a Companhia
era responsavel solidaria, estimando um ganho de R$ 2 milhdes. Estes eram de responsabilidade
do ex-mantenedor.

20. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

Em 30 de setembro de 2015 o capital social subscrito e integralizado da Companhia totalizava
R$4.249.901 (R$ 4.239.757 em 31 de dezembro de 2014).

QUADRO 38 — Composi¢ao do capital social

Quantidade de acoes

Em 30 de setembro de 2015 1.626.069.778
Total de agdes ex-tesouraria 1.614.038.977
Total de agOes em tesouraria 12.030.801
Em 31 de dezembro de 2014 1.623.795.559
Total de agdes ex-tesouraria 1.621.375.407
Total de agdes em tesouraria 2.420.152
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QUADRO 39 — Movimentagao de agdes

Quantidade Em R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014 1.623.795.559 4.239.757
Emissao de agdes (i) 2.274.219 10.144
Em 30 de setembro de 2015 1.626.069.778 4.249.901

(i)  No periodo compreendido entre os meses de Janeiro a Setembro de 2015 o Conselho
de Administracao aprovou o aumento de capital social da Companhia com a emissdo
de 2.274.219 novas acdes ordinarias, totalizando um aumento de R$ 10.144.

b) Agdes em tesouraria

QUADRO 40 — Movimentagao de agdes em tesouraria

Quantidade

de acoes
Saldo em 31 de dezembro de 2014 2.420.152
Recompra de ac¢des em tesouraria 9.797.500
Alienagao de agdes (186.851)
Saldo em 30 de setembro de 2015 12.030.801

21. PLANO DE REMUNERACAO DE OPCAO DE ACOES

O plano de opg¢ao de acdes da Companhia tem como objetivo reter € incentivar seus executivos,
buscando o alinhamento dos interesses destes com os interesses dos acionistas ¢ da Companbhia.
Sao elegiveis para participar do plano os conselheiros independentes, diretores estatutarios e
executivos seniores.

O Conselho de Administragdo fixou os termos e as condi¢des de cada opgdo em contrato de
outorga de compra de agdes, celebrado entre a Companhia e cada beneficiario.

A Companhia ndo tem nenhuma obrigacdo legal ou nao formalizada (“constructive obligation™)
de recomprar ou liquidar as op¢des em dinheiro.

O preco de exercicio sera pago pelos beneficiarios a Companhia a vista, no ato da aquisi¢cao ou
da subscri¢do, ou na forma determinada pelo Conselho de Administragdo para cada contrato.
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Os precos definidos a valor justo das opcdes nos contratos de outorga, até¢ 30 de setembro de
2015, variam de R$ 0,70 a R$ 5,70 ap6s os desdobramentos de agdes ocorridos.

A definicao dessa troca de opcdes por acdes ordinarias € dada pelo produto da diferenca entre o
preco de exercicio e o pre¢co médio da agdo e a quantidade de opgdes dividida pelo preco médio
da acdo no mercado na data de exercicio:

(preco médio — preco exercicio) X quantidade de op¢oes

Quantidade de agdes = —
preco médio

Por meio dessa forma de recebimento das a¢des, o beneficiario do plano nao realiza o pagamento
das opgdes e em contraparte troca suas opgoes por uma quantidade menor de agoes.

A provisdo do valor justo das op¢des de acdes concedidas € reconhecida como despesa. A
contrapartida ¢ registrada contra o patriménio liquido da Companhia.

No periodo findo em 30 de setembro de 2015, foram exercidas 2.461.070 opg¢des, sendo
2.274.219 via aumento de capital social com objetivo especifico de entregar estas novas agdes
ao beneficiario e 186.851 em contrapartida a alienacdo de acdes em tesouraria. Foram
reconhecidos R$32.698 de prémio de valor justo de opgdes (RS 31.537 em 30 de setembro de
2014).

Movimentacao dos Planos de opcoes de acoes

As variacdes na quantidade de opcdes de compra de agdes em aberto e seus correspondentes
precos médios ponderados, considerando o desdobramento de forma retrospectiva, estdo
apresentados a seguir:

QUADRO 41 — Movimentacao dos planos de opg¢des de agdes

30/09/2015 31/12/2014
Preco médio Preco médio
de exercicio de exercicio
por agdo em R$ Opgoes por agdo em R$ Opgoes
Saldo inicial 52.237.365 35.832.000
Advindas de
combinacao
de negocios - 26.081.196

Concedidas - 2,55 1.600.000
Exercidas 3,59 (2.461.070) 526 (11.275.831)
Saldo final 49.776.295 52.237.365
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O planos vigente até 0 momento estdo de acordo com os limites aprovados no periodo findo em
30 de setembro de 2015.

Novo Plano de opcao de compras de opcoes

O Conselho de administragao da Companhia aprovou em 01 de setembro de 2015 um novo plano
de compra de agdes. As novas outorgas deste plano (ndo ocorridas até o periodo findo em 30 de
setembro de 2015) devem respeitar o limite de 1,99% do total de a¢des do capital social,
equivalente na data desta aprovacao a 32.347.295 (em unidades) agdes ordindrias.

Salvo determinag¢ao em contrario do Conselho de Administragdo ou do Comité Financeiro e de
Recursos Humanos, conforme o caso, por ocasido da outorga das opgdes (ndo ocorridas até o
periodo findo em 30 de setembro de 2015), o exercicio da op¢ao outorgada nos termos deste
plano ficard sujeito ao cumprimento dos periodos de caréncia de 4 “Lotes”, variando de seis
meses a contar da data da outorga para o primeiro lote (“Lote 1) e até 42 meses, a contar da data
da outorga para o ultimo lote (“Lote 4”).
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22. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

A Companhia utiliza trés segmentos operacionais para diferenciacdo de seus produtos
oferecidos: Ensino Superior Presencial, Ensino Superior a Distdncia — EAD e Educagdo Basica

Consolidado

As vendas entre os segmentos foram realizadas como vendas entre partes independentes. A
receita de partes externas informadas foi mensurada de maneira condizente com aquela
apresentada nas demonstracdes do resultado.

QUADRO 42 — Informagao por Segmento — Trimestral 2015

Trimestre findo em 30/09/2015

Ensino Ensino Parcela
Superior Superior  Educagdo nao
Presencial EAD Basica alocada Total

Receita liquida 914.687 286.102 34.007 1.234.796
Custo das vendas e dos
servicos prestados (434.092) (84.454) (17.041) - (535.587)
Lucro bruto 480.595 201.648 16.966 - 699.209
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (91.571) (42.372) (7.793) - (141.736)
Despesas gerais e
administrativas (106.840) (11.079) (2.364)  (98.914)  (219.197)
Outras despesas, liquidas - - - 3.152 3.152
Lucro (prejuizo) operacional e
antes do resultado financeiro 282.184 148.197 6.809 (95.762) 341.428
Ativos 4.207.774 4.094.626 88.571  8.115.729 16.506.700
Passivos circulante e nao
circulante 1.810.517 1.019.784 38.882  1.344.119 4.213.302
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QUADRO 43 — Informagao por Segmento — Acumulado 2015

Periodo Findo em 30/09/2015
Ensino Ensino Parcela
Superior Superior  Educagao nao
Presencial EAD Basica alocada Total

Receita liquida 2.892.578  900.715 140.563 - 3.933.856
Custo das vendas e dos

servicos prestados (1.334.215)  (269.537) (63.329) - (1.667.081)
Lucro bruto 1.558.363 631.178 77.234 - 2.266.775
Despesas operacionais:

Despesas com vendas (285.172)  (136.285) (21.915) - (443.372)
Despesas gerais e

administrativas (325.298)  (49.941) (10.301)  (288.099)  (673.639)
Outras despesas, liquidas - - - 2.114 2.114
Lucro (prejuizo) operacional e

antes do resultado financeiro 947.893 444.952 45.018 _ (285.985) 1.151.878
Ativos 4.207.774  4.094.626 88.571  8.115.729 16.506.700
Passivos circulante e nao

circulante 1.810.517 1.019.784 38.882 _ 1.344.119 4.213.302
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QUADRO 44 — Informagao por Segmento — Trimestral 2014

Trimestre findo em 30/09/2014

Ensino Ensino o
. . N Parcela nao
Superior Superior Educagao alocada
Presencial EAD basica Total

Receita liquida 823.980  286.287 35.143 - 1.145.410
Custo das vendas e dos
servigos prestados (435.822)  (91.619) (20.118) - (547.559)
Lucro bruto 388.158 194.668 15.025 0 597.851
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (61.598) (44.379) (8.653) - (114.630)
Despesas gerais e
administrativas (109.158)  (20.581) (5.017)  (112.444)  (247.200)
Outras despesas, liquidas - - - 114 114
Lucro (prejuizo)
operacional e antes do
resultado financeiro 217.402 129.708 1.355 (112.558) 235.907
Ativos 3.543.767 3.470.708 92.978 8.089.447 15.196.900
Passivos circulante € ndo
circulante 1.970.661 769.471 68.403 1.219.808 4.028.343
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QUADRO 45 — Informagao por Segmento — Acumulado 2014

Periodo Findo em 30/09/2014
Ensino Ensino ~
. . - Parcela nao
Superior Superior Educagao alocada
Presencial EAD basica Total

Receita liquida 1.686.045 704.591 153.777 - 2.544.413
Custo das vendas ¢ dos
servigos prestados (812.842)  (178.181) (66.355) - (1.057.378)
Lucro bruto 873.203 526.410 87.422 0 1.487.035
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (124.919)  (92.396) (27.081) - (244.396)
Despesas gerais e
administrativas (178.987) (38.895) (14.176) (209.687) (441.745)
Outras despesas, liquidas - - - [€20) 31
Lucro (prejuizo)
operacional e antes do
resultado financeiro 569.297 395.119 46.165 (209.718) 800.863
Ativos 3.543.767  3.470.708 92.978 8.089.447 15.196.900
Passivos circulante e nao
circulante 1.970.661 769.471 68.403 1.219.808 4.028.343

PAGINA: 67 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséao : 1

Notas Explicativas

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA O PERIODO

FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2015

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

23. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS

QUADRO 46 — Composicao da Receita Liquida

Trimestre Periodo Trimestre Periodo
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014

Ensino superior presencial

Receita bruta 1.180.690 3.681.948 1.051.169 2.104.872
Dedugdes da receita bruta
Impostos (28.513) (90.342) (25.894) (50.982)
ProUni (164.430)  (477.705)  (130.870)  (228.113)
Descontos (73.060) _ (221.323) (70.425) (139.732)
Receita liquida 914.687  2.892.578 823.980 1.686.045

Ensino superior EAD

Receita bruta 383.865 1.202.432 366.296 878.510
Dedugdes da receita bruta
Impostos (6.640) (23.306) (8.094) (15.923)
ProUni (62.002)  (187.863) (51.746) (113.901)
Descontos (29.121) (90.548) (20.169) (44.095)
Receita liquida 286.102 900.715 286.287 704.591

Educacio basica

Receita bruta 36.325 148.962 39.303 166.066
Dedugdes da receita bruta
Impostos (925) (3.387) (1.404) (3.804)
Devolugoes (1.393) (5.012) (2.756) (8.485)
Receita liquida 34.007 140.563 35.143 153.777
Total
Receita Bruta 1.600.880 5.033.342 1.456.768 3.149.448
Dedugoes da receita bruta
Impostos (36.078) (117.035) (35.392) (70.709)
Prouni (226.432) (665.568) (182.616) (342.014)
Descontos (102.181) (311.871) (90.594) (183.827)
Devolugoes (1.393) (5.012) (2.756) (8.485)
Receita liquida 1.234.796 3.933.856 1.145.410 2.544.413
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24. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
QUADRO 47 — Composicao dos Custos e Despesas por Natureza

Consolidado

Trimestre Periodo Trimestre Periodo
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014

Salarios e encargos sociais (466.129)  (1.445.226) (475.358) (912.148)
Depreciacao e amortizagao (87.668) (287.700) (92.064) (155.285)
Aluguel e condominio (97.905) (277.263) (78.646) (137.951)
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (60.578) (202.136) (44.846) (102.756)
Utilidades, limpeza e seguranca (51.450) (158.386) (48.737) (93.452)
Publicidade e propaganda (63.415) (175.342) (50.578) (101.856)
Servigos de terceiros (6.657) (19.998) (8.291) (15.124)
Consultorias e assessorias (33.229) (109.326) (50.732) (75.775)
Custo dos produtos vendidos (8.806) (31.119) (11.649) (33.308)
Viagens (11.736) (22.503) (8.416) (21.805)
Direitos autorais (1.195) (5.190) (1.386) (7.391)
Taxas e contribui¢des (5.180) (20.122) (8.285) (12.652)
Outros custos e despesas 580 (27.667) (30.515) (74.047)

(893.368)  (2.781.978) (909.503)  (1.743.550)

Custo das vendas e servigos (535.587)  (1.667.081) (547.559)  (1.057.378)
Despesas com vendas (141.736) (443.372) (114.630) (244.396)
Despesas gerais ¢ administrativas (219.197) (673.639) (247.200) (441.745)
Outras receitas (despesas) operacionais,

liquidas 3.152 2.114 (114) (31)

(893.368)  (2.781.978) (909.503)  (1.743.550)
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25. RESULTADO FINANCEIRO

QUADRO 48 — Composi¢ao do Resultado Financeiro

Consolidado
Trimestre Periodo Trimestre Periodo
findo em findoem findo em findo em
30/09/2015  30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
Receitas financeiras
Juros sobre mensalidades 30.632 83.746 26.832 44.255
Rendimentos sobre aplicagdes
financeiras e titulos e valores
mobilirios 16.240 35.464 14.076 39.649
Descontos obtidos 1.491 3.445 - -
Variacdo Cambial Ativa - - 1.808 1.808
Outras (388) 2.764 618 2.002
47.975 125.419 43.334 87.714
Despesas financeiras
Juros e custos das debéntures (1) (28.819) (84.055) (31.797) (62.078)
Atualizacdo de obrigagdes por
aquisi¢oes de controladas (7.024) (18.686) (4.111) (13.161)
Tarifas bancarias e de cobranga (2.206) (6.547) (2.756) (8.514)
Juros e mora comercial (1.619) (3.047) (1.454) (2.408)
Juros e mora fiscal (4) (880) (940) (2.394)
Juros sobre empréstimos e
financiamentos (20) (1.050) (3.765) (3.839)
Atualizagdo de Contingéncias (6.456) (24.672) - -
Variacao cambial passiva - - (3.336) (3.336)
Outras (1.215) (7.875) (962) (3.333)
(47.363) (146.812)  (49.121) 99.063
Resultado financeiro 612 (21.393) (5.787) (11.349)

(1) Refere-se aos juros de debéntures de R$ 92.879 no periodo findo em 30 de setembro de 2015
(Vide Nota 14 - Debéntures), reduzidos pela capitalizagdo de juros de (R$ 8.824) registrados no
ativo imobilizado e intangiveis em andamento segundo a pronunciamento técnico CPC 20 -
Custos de Empréstimos.

PAGINA: 70 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

Notas Explicativas

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA O PERIODO
FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Verséao : 1

26. LUCRO POR ACAO
a) Basico

O lucro basico por acao ¢ calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas da
Companhia pela quantidade média ponderada de a¢des emitidas durante o exercicio.

QUADRO 49 — Lucro Basico por agao

30/09/2015  30/09/2014

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 1.100.688 756.616
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em

circulacao (em milhares) 1.625.125 1.618.164
Lucro basico por acdo ordinaria 0,68 0,47

b) Diluido

Para efeitos de diluicdo, a Companhia possui plano de opcdo de acdes outorgadas aos
beneficiarios, pelo qual ¢ permitida a emissdao de acdes no momento de exercicio da op¢ao. Em
30 de setembro de 2015, existem a¢des com potencial de diluicdo, uma vez que seu pre¢o médio
de exercicio ¢ inferior ao pre¢o médio da agdo da Companhia no mercado.

QUADRO 50 — Lucro Basico por agao diluido

30/09/2015  30/09/2014

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 1.100.688 756.616
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em

circulacao (em milhares) 1.625.125 1.618.164
Potencial incremento de agdes ordinarias (em milhares) 1.765 991
Lucro diluido por acao ordinaria 0,68 0.47
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27. DEMONSTRACOES DA CONTROLADORA
27.1 Partes Relacionadas

Os saldos e transagdes da Companhia e de suas controladas com partes relacionadas sdo os
seguintes:

a) Crédito e débito com partes relacionadas
QUADRO 51 — Saldos de partes relacionadas

Controladora
(BR GAAP)

30/09/2015 31/12/2014

Ativo nao circulante (1) 400 4.635

Passivo circulante (53)

Passivo nao circulante (i1) - (5.510)
347 (875)

(i) Refere-se a transferéncia de recursos da Companhia para formacao de caixa.

(1) Refere-se a recursos provenientes das controladas para a Companhia para formagao de
caixa.

b) Demais transagdes com partes relacionadas

(1) A controlada PSES utiliza imoveis alugados da controlada SPES. Os contratos estdo
vigentes até junho de 2016, com valor fixo mensal de R$177. O indice de reajuste
utilizado ¢ o INPC.

(i1) As controladas Unic Educacional, Unime LF e Iuni utilizam imdveis alugados da Vertia
Empreendimentos Imobiliarios Ltda (sociedade controlada por acionista e membro do
Conselho de Administracao da Companhia):

QUADRO 52 — Iméveis alugados por controladas da UNIC Educacional

Término do
Controlada contrato Valor mensal  Indice de reajuste
Unic Educacional ~ Mar¢o/2020 197 IPCA
Unime LF Mar¢o/2020 553 IPCA
Tuni Margo/2020 972 IPCA
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(ii1) A controlada EDE utiliza imoveis alugados da Creare Administragdo de Bens Mdveis e
Imoveis Ltda. (sociedade controlada por membros do Conselho de Administragdo da
Companhia). Os contratos estdo vigentes até janeiro de 2032, com valor fixo mensal de
R$1.053. O indice de reajuste utilizado ¢ o IPCA.

(1iv) A controlada Iuni possui contrato de cessdo de uso com o Hospital Geral Universitario
(“HGU”) (sociedade controlada por acionista e membro do Conselho de Administrag@o
da Companhia) de Cuiaba - MT, destinado a operagdo universitaria, com valor fixo
mensal de R$255 e com valor variavel por aluno de R$3, referente a Bolsa Residente.

(v) A controlada Unirondon também possui contrato de cessao de uso com o Hospital Geral
Universitario (“HGU”) (sociedade controlada por acionista € membro do Conselho de
Administragdo da Companhia) de Cuiabé - MT, destinado a operagdo universitaria, com
valor variavel por aluno de R$1, referente a Bolsa de Estagio.

(vi) A Anhanguera Educacional Ltda. utiliza imoveis alugados da HK Campinas
Participagoes Ltda. (a empresa tem como socia a empresa AFZ Participacdes Ltda.,
sociedade controlada por um familiar de um dos membros do Conselho de
Administragdo da Companhia). O contrato tem vigéncia at¢ dezembro de 2024, com
valor fixo mensal de R$284. O indice de reajuste utilizado é o IPCA.

(vii)A controlada Anhanguera Educacional Ltda. utiliza imdveis alugados da controladora
Anhanguera Educacional Participagdes S/A. O contrato tem vigéncia até dezembro de
2020, com valor fixo mensal de R$95. O indice de reajuste utilizado é o IPCA.

Esses valores estao registrados no resultado, na rubrica “custo dos servigos prestados”.

(viii) A Fundacdo Manoel de Barros, (permissionaria da radio FM educativa, denominada
Radio Uniderp, desde 16 de fevereiro de 2005), cujo conselho mantém membros da
diretoria da Companhia, celebrou um convénio com a Anhanguera Educacional Ltda,
subsidiaria da Companhia, para a doa¢do de recursos financeiros. O contrato terd seu
término em 1° de janeiro de 2016. Nao existe qualquer indice de reajuste pactuado. A
Anhanguera Educacional Participa¢des S/A desembolsou no trimestre findo em 30 de
setembro de 2015 a quantia de R$120 por este convénio.

¢) Remuneragdo do pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administra¢do inclui os membros do Conselho de Administragdo e do
Conselho Fiscal, o presidente, os vice-presidentes e os diretores estatutarios.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria, foi definida a remuneracdo global anual
dos administradores da Companhia para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2015, no
patamar estimado de R$ 108.302.
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FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2015

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

A remuneracao dos administradores esta demonstrada a seguir:
QUADRO 53 — Remunerac¢ao dos administradores

30/09/2015 31/12/2014

Salarios 5.269 7.340
Beneficios 140 163
Encargos 1.054 1.466
Remuneracgao variavel (i) 4.932 15.076
Plano de op¢ao de compra de agdes 13.322 31.501

24.717 55.546

(1) Remuneragao variavel definida em contrato com diretores estatutarios.

27.2 Investimentos

a) Composicdo

QUADRO 54 — Composigao dos investimentos
30/09/2015  31/12/2014

Investimentos em controladas:

EDE 3.413.966 2.860.824
Anhanguera 1.966.370 1.668.830
Subtotal 5.380.336 4.529.654
Agio, inclusive alocado da Anhanguera (i) 7.881.358 7.821.927
Total 13.261.694 12.351.581

(1) A movimentacdo do agio alocado proveniente da combinacdo de negbdcios com a
Anhanguera estd informada na nota explicativa n° 4 - Combinacdo de negbcio e nota
explicativa n® 12 - Intangivel.
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Verséo : 1

b) Informacdo sobre investimentos das controladas diretas:

QUADRO 55 — Informagao sobre as controladas diretas

Controlada EDE 30/09/2015 31/12/2014
Quantidade de a¢des possuidas 2.549.437.961 2.160.752.536
Participagdo no capital social - % 100 100
Capital social 2.549.438 2.160.753
Patrimonio liquido 3.413.966 2.860.824
Lucro do exercicio 790.048 1.021.162
Saldo contabil do investimento 3.413.966 2.860.824
Equivaléncia patrimonial 790.048 1.021.162
Controlada Anhanguera 30/09/2015 31/12/2014
Quantidade de ag¢des possuidas 437.228.783 437.070.783
Participacdo no capital social - % 73,6% 100
Capital social 2.497.593 1.928.435
Patrimonio liquido 2.669.836 1.668.830
Lucro do exercicio 516.823 116.417
Saldo contabil do investimento 1.966.370 1.668.830
Equivaléncia patrimonial 382.358 116.417
27.3 Contingéncias
QUADRO 56 — Composi¢ao das contingéncias da Controladora
30/09/2015 31/12/2014
Desembolso  Depositos Saldo Desembolso Depdsitos  Saldo
estimado judiciais liquido estimado  judiciais liquido
Tributérias 81.918 - 81.918 85.863 (10) 85.853
Trabalhistas 97.365 (26) 97.339 77.225 - 77225
Civeis 48.545 _ - 48.545 84.378 _ - 84.378
227.828 (26) 227.802 247.466 (10) 247.456
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E o saldo das garantias estdo representadas abaixo.

QUADRO 57 — Composi¢ao das garantias para contingencias da Controladora

30/09/2015

Tributarias 52.512
Trabalhistas 4.241
Civeis 13.134
69.887

27.4 Imposto de renda e contribuicao social no resultado
QUADRO 58 — Imposto de renda e Contribuicao Social da Controladora
Controladora (BR GAAP)

Trimestre Periodo Trimestre Periodo
findo em findo em findo em findo em
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da

AT . , 302.315 1.062.930 212.998 756.616
contribuicao social do periodo

Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da

contribuicao social - % 34 34 34 34
IRPJ e CSLL as aliquotas nominais (102.787) _(361.396) (72.419) _(257.249)
Reconciliagao:

Equivaléncia patrimonial 109.846 398.600 95.370 287.491
Adigodes (exclusoes) liquidas (ii) (14.077) (37.304) (16.433)  (23.597)
Compensagdes de prejuizos fiscais e base negativa de 35 35 i i

exercicios anteriores

IRPJ e CSLL diferidos sobre a amortizagao do agio
alocado

IRPJ e CSLL diferidos ndo constituidos sobre o

10.546 37.822 - -

prejuizo do exercicio 6918 - o.318) 16.645)
Total IRPJ e CSLL 10.481 37.757 - -
IRPJ ¢ CSLL correntes no resultado (65) (65) - -
IRPJ e CSLL diferidos no resultado 10.546 37.823 - -
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Os saldos e a movimentagao do imposto de renda e da contribuigao social diferidos ativos e passivos
sao demonstrados conforme segue:

QUADRO 59 — Imposto de renda e Contribui¢ao Social da Controladora — efeito no resultado

Controladora (BR GAAP ¢ IFRS)

Efeito no resultado

Amortizagdo
do agio
alocado aos

31/12/2014  intangiveis Outros Por Aquisi¢do 30/09/2015

No passivo
Agio sobre combinagio de negocios (815.219) 37.823 - (30.736) (808.133)

28. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Aquisi¢ao da Studiare

A Companhia, por meio de sua controlada Editora e Distribuidora Educacional S.A. (“EDE”),
em 16 de outubro de 2015, adquiriu a totalidade das quotas de emissao da Studiare Engenharia
e Tecnologia Ltda. ("STUDIARE"), start-up focada no desenvolvimento de sofiware para ensino
adaptativo e otimizagdo de gestao académica, por R$ 4,1 milhdes mais plano de opgao de agdes
de quatro anos para os fundadores, que passam a integrar o quadro de executivos da Kroton.

b) Venda da Uniasselvi

Em 23 de outubro de 2015 a Companhia celebrou o Contrato de Compra ¢ Venda de Quotas e
Outras Avencas (“Contrato”) por meio do qual foi acordada a venda, mediante a execugdo de
certos atos precedentes, a Treviso Empreendimentos e Participa¢des S.A. (“Compradora”),
sociedade controlada por fundos de investimentos em participagdes -FIPs geridos por TCG
Gestor Ltda., BRL Trust Investimentos e Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. da totalidade
das participagdes societarias detidas por subsididrias da Kroton ("Vendedoras") nas seguintes
sociedades: Sociedade Educacional Leonardo da Vinci S/S Ltda.; ASSEVIM -Sociedade
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Educacional do Vale do Itajai Mirim Ltda.; Instituto Educacional do Alto Vale do Itajai Ltda.;
Sociedade Educacional do Vale do Itapocu S.S. Ltda.; e Sociedade Educacional do Planalto
Serrano Ltda. (em conjunto “Uniasselvi’).

Em contrapartida pela aquisi¢do da Uniasselvi, a Compradora pagara as Vendedoras o prego
global de at¢ R$1.105.000.000,00 (um bilhdo e cento e cinco milhdes de reais), seguindo a
seguinte forma de pagamento:

(a) R$400 milhdes serdo pagos a vista na data de fechamento;

(b) R$450 milhdes serdao pagos em 5 parcelas anuais, de 2018 a 2022, corrigidas pela variacao
do IPCA até a data de pagamento da respectiva parcela;

(c) até R$255 milhdes serdo pagos na forma de preco adicional, em valor variavel a ser calculado
com base em metas financeiras e operacionais pré-estabelecidas, em parcelas anuais, de 2018 a
2022, corrigidas pela variacao do IPCA  até a data de pagamento da respectiva parcela.

Na avaliacdo da Administra¢ao, no periodo findo em 30 de setembro de 2015, as condigdes
requeridas para classificacdo dos saldos da Uniasselvi como disponivel para venda nao foram
atendidas, uma vez que o contrato requer, para a conclusao do negdcio, que compromissos junto
ao CADE (Conselho Administrativo de Defesa Economica) sejam atendidos, além de outras
exigéncias por parte da Companhia e previstas no Contrato de Compra e Venda. Assim, o ativo
em questao nao se enquadra como disponivel para venda imediata em suas condi¢des atuais.

PAGINA: 78 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

Comentario Sobre o Comportamento das Projecoes Empresariais

Comentario sobre o comportamento das projegoes empresariais:

2015 (Projecdo) 1715 (Realizado) 2715 (Reali 3715 (Realizado) 9M15 (
Receita Liquida R$5.210 milhdes R$ 1.288 milhdes RS 1.411 milhdes R$ 1.235 milhdes R$ 3.934 milhdes
EBITDA R$ 1.695 milhdes RS 486 milhdes R$ 524 milhdes RS 429 milhdes R$ 1.439 milhdes
Margem EBITDA 32,5% 37,7% 37,2% 34,8% 36,6%
Juros e Mora sobre Mensalidades R$ 106 milhdes R$30milhdes R$ 23 milhdes| R$ 31 milhdes R$ 84 milhdes
Custos e Depesas ndo recorrentes RS 129 milhdes RS 36 milhdes RS 54 milhdes RS 48 milhdes RS 138 milhdes
EBITDA Ajustado RS 1.930 milhges. RS 552 milhdes RS$ 601 milhdes RS 508 milhdes RS 1.661 milh&es.
Margem EBITDA Ajustada 37,0% 42,8% 42,6% 41,2% 42,2%
Lucro Liquido R$ 1.125 milh&es. RS$ 372 milhdes R$ 416 milhdes RS 313 milhdes R$ 1.101 milh&es.
Amortizacdo de Intangivel RS 186 milhdes RS 48 milhdes RS 44 milhdes RS 46 milhdes RS 138 milhdes
Lucro Liquido Ajustado R$ 1.440 milhdes R$ 455 milhdes R$ 514 milhdes RS 407 milhdes R$ 1.377 milhdes
Capex (total) 7,5% da Receita Liquida 9,5% da Receita Liquida| | 5,3% da Receita Liquida| | 8,2% da Receita Liquida| | 7,7% da Receita Liquida

No Formuldrio de Referéncia, a Companhia disponibilizou a projecdo para o ano de 2015 descrito
acima.

O primeiro trimestre é o que apresenta a maior contribuicdo para o resultado do ano, uma vez
gue concentra grande parte das matriculas de alunos para o ano letivo, e dessa forma foi
responsdavel por 25% da Receita Liquida e por 29% do EBITDA ajustado previstos na projecao da
Companbhia.

O segundo trimestre apesar de possuir uma base menor de alunos, apresentou contribuicao
semelhante ao primeiro trimestre para o resultado do ano, uma vez que foi responsavel por
outros 31% do EBITDA ajustado projetado para 2015.

Ja o terceiro trimestre possui uma relevancia grande para a Companhia, porém inferior ao
primeiro trimestre, uma vez as matriculas referentes ao segundo semestre do ano letivo
ocorrem em menor escala. Sendo assim, o terceiro trimestre foi responsavel por 26% do EBITDA
ajustado projetado para o ano.

Dessa forma, no ano, ja alcancamos 76% de nossa projecao de Receita Liquida e 86% de nossa
projecdo de EBITDA ajustado.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisdo de informagdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Kroton Educacional S.A.

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Kroton Educacional S.A. (“Companhia”), contidas
no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2015 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente para os periodos de
trés e nove meses findos nessa data e das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo
nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragcéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagéo dessas informagoes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informagdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagéo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes
intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagbes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragéo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que n&o requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Auditoria e revisdo das cifras
do ano anterior

As Informagdes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem informagdes contabeis correspondentes ao resultado,
mutacdes do patriménio liquido, fluxos de caixa e valor adicionado do trimestre findo em 30 de setembro de 2015, obtidas das
informacgdes trimestrais — ITR daquele trimestre, e aos balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2014, obtidas das demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2014, apresentadas para fins de comparagdo. A revisdo das Informagdes Trimestrais - ITR do
trimestre findo em 30 de setembro de 2014 e o exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatérios de revisdo e de auditoria com
datas de 14 de novembro de 2014 e 19 de margo de 2015, respectivamente, sem ressalvas.

Belo Horizonte, 12 de novembro de 2015
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
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